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I. Divida Publica do Governo Central

O stock da divida do Governo Central no 4° trimestre de 2025, situou-se em 302.519,5
milhoes de CVE, correspondendo a 99,8% do PIB. Em termos absolutos regista-se uma
diminuicao de 1,8% face ao stock do periodo homoélogo. Esta alteragao é consequéncia
da jungao de varios fatores, nomeadamente, a flutuagao cambial do CVE em relagao as
moedas das contratacoes em divisas, a emissao de titulos do Tesouro no mercado
interno, novos desembolsos de empréstimos externos para a execugao do programa de
investimentos previsto no Or¢amento do Estado de 2025 e as amortizagoes do capital
da divida ja contratada, realizadas no periodo em analise. A variagao do racio divida/PIB
em comparagao com o periodo homélogo foi de -11,I p.p., tendo como fundamento o

crescimento econémico projetado para o ano e a evolugao do stock da divida.

Tabela N° | - Principais Indicadores da Divida Publica (em milhoes de CVE)

Dezembro 2024 Dezembro 2025 Var. Hom
Stock Global 308 042,6 302519,5 -1,8%
Divida Interna 99 100,7 100 907,3 1,8%
Divida Externa 208 941,9 201 612,3 -3,5%
Varia¢do em valores absolutos 0,0 -5523,1
Divida Interna |1 806,6
Divida Externa -7 329,7

Stock Global em % do PIB
Divida Interna em % do PIB

Divida Externa em % do PIB
Variacao global em Pontos

Fonte: DGT- Ministério das Finangas
No que concerne aos fluxos, registaram-se como entradas, em termos globais, incluindo
a divida flutuante, o valor de 35.985,5 milhoes de CVE. O desembolso externo totalizou
| 1.484,8 milhoes de CVE e as emissoes de titulos de tesouro no mercado interno,
atingiram o valor de 24.500,7 milhdes de CVE (incluindo divida flutuante),

correspondendo a 68,1% do total dos desembolsos ocorridos no trimestre em analise.

No periodo em andlise, o servigo da divida ascendeu a 39.423,8 milhoes de CVE, dos
quais, 33.222,3 milhoes de CVE referem-se as amortizagoes de capital e 6.201,5 milhoes
de CVE ao pagamento de juros. Comparativamente ao periodo homologo, registou-se

um aumento de 29,4% no montante total do servigo da divida. Em relagao ao PIB do ano,
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o servigo da divida situou-se em 13,0%, sendo |1,0% correspondente as amortizagoes e

2,0% relativamente aos juros.

Tabela N° 2 - Fluxos da Divida Publica (em milh6es de CVE)

Fluxos da Divida Publica Dezembro 2024 Dezembro 2025 Variacao
Emissdo Divida Publica 30 799,3 35985,5 16,8%
Divida Interna 19 934,7 24 500,7 22,9%
Divida Externa (Desembolsos) 10 864,6 114848 5,7%
Servico Global da Divida 30 456,5 39 423,8 29,4%
Divida Interna 17 510,7 25 859,3 47,7%
Divida Externa 12 945,8 13 564,5 4,8%
Juros Totais 6529,8 6201,5 -5,0%
PIB Anual 277 779,7 303 246,5 -
Servigo da Divida Interna (% PIB) 6,3% 8,5% 2,2
Servico da Divida Externa (% PIB) 4,7% 4,5% -0,2
Juros Totais (% PIB) 2,4% 2,0% -0,3

Fonte: DGT- Ministério das Finangas

1.2 Divida Interna

O stock global da divida interna no trimestre em analise, atingiu o montante de 100.907,3
milhoes de CVE, correspondendo a 33,3% do PIB. Comparativamente ao periodo
homologo, em termos da decomposi¢ao dos varios instrumentos que compoem a divida
interna, verifica-se um aumento nas Obriga¢oes do Tesouro (OT) e em outros créditos,
com crescimentos de 2,8% e 13,8%, respetivamente. Por outro lado, registaram-se
redugdes nos saldos dos protocolos e Bilhetes do Tesouro (BT), que diminuiram em

20,6% e 20,9%, respetivamente.

A estrutura da divida interna, no periodo em analise, apresentou a seguinte distribui¢ao:
96,8% em OT s, 2,3% em BT’s, 0,9% em protocolos e 0,1% em outros créditos. Quanto
a composicao da divida interna por setor, 59,2% da divida encontra-se na posse do

sistema bancario, enquanto os restantes 40,8% no setor nao bancario.

No periodo em anilise, a amortizagao de capital da divida interna situou-se em 22.694, |
milhoes de CVE (incluindo divida flutuante), o que representa um aumento de 59,1% em
relagao ao valor registado em dezembro de 2024. Os juros (incluindo divida flutuante),
atingiram os 3.165,2 milhoes de CVE, o que se traduz num decréscimo de 2,6% face ao
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valor do mesmo trimestre do ano anterior. A alteragao que se verifica no servigo da
divida interna é reflexo do perfil de amortizagao dos titulos que constituem o portfélio
da divida interna, assim como dos titulos emitidos nos anos transatos e no ano em

referéncia.

1.3 Divida Externa

No periodo em referéncia, o stock da divida externa do Governo Central fixou-se em
201.612,3 milhoes de CVE, representando uma redugao de 3,5% face ao valor registado
no periodo homologo, o que em termos absolutos corresponde a uma diminuigao de
7.329,7 milhoes de CVE. A variagao acima referenciada é resultado da conjugagao de
varios fatores, a saber: (i) variagdo cambial da moeda nacional face as moedas que
compoem o portfolio da divida externa, (ii) os desembolsos resultantes da execugao do
programa de investimentos projetado para o OGE de 2025 e (iii) as amortizagoes do

capital em divida efetuadas no periodo em analise.

A estrutura da divida externa no periodo em referéncia, em termos de categoria do

credor, foi a seguinte:
» multilateral — 63,8%;
> bilateral - 16,0%;
> e comercial - 20,3%.

Em termos de fluxos, os desembolsos de empréstimos externos atingiram, no 4°
trimestre de 2025, o montante de |1.484,8 milhdes de CVE, o que representa um

aumento de 5,7% em relagao ao periodo homologo.

O servico da divida externa do trimestre em analise situou-se em |3.564,5 milhdes de
CVE, sendo 10.528,2 milhoes de CVE para a amortizacao de capital e 3.036,3 milhoes
de CVE para os juros. Comparativamente ao periodo homologo, o servico da divida
externa aumentou em 4,8%, influenciada, essencialmente, pela variagao cambial e pelas
variagoes das taxas do Euribor e Libor a 6 meses, entre outros fatores no mercado

internacional.
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l.4. Indicadores de risco e custo

No 4.° trimestre de 2025 o stock da divida publica regista uma diminuigao no valor
absoluto de 5.523,1 milhdes de CVE, face ao 4° trimestre de 2024, no entanto, o volume
acumulado da divida do Governo Central de Cabo Verde tem apresentado uma
trajetoria crescente ao longo dos anos. Por esta razio, o Governo tem dado uma
atencgao especial a divida publica, adotando politicas econémicas voltadas para a redugao
do défice or¢camental e o estimulo a economia, visando manter o nivel de endividamento
sustentavel.

Apesar do seu volume, a divida publica caracteriza-se por um baixo custo, um reduzido

risco de refinanciamento e taxa de juros favoraveis, conforme demonstra a tabela n° 3.

Tabela N° 3 - Indicadores de risco e custo

Indicadores de Risco e Custo Divida Externa Divida Interna Divida Total
Montante (em milhées CVE) 201 612,3 100 907,3 302 519,5
Montante (em milhdes USD) 2 148,4 1 075,3 32237
Montante (em % PIB) 66,5% 33,3% 99,8%
da Divida ( % PIB 1,0% 1,0% 2,0%
Custo da Divida Juros da R P o o o
Média ponderada da Taxa (%) 0,9% 3,4% 4,4%
Maturidade média ATM (anos) 16,4 4,0 15,6

Risco de ,
Refi . Divida com vencimento a | ano (% do Total) 0,68% 13,4% 4,9%
t

SINANCIAMENTE  1y.vida com vencimento a | ano (% do PIB) 0,45% 45% 4,9%
Risco da Taxa de Divida com taxa fixa (% do Total) 87,6% 100,0% 91,8%
Juros Bilhetes do Tesouro (% do Total) 0,0 2,3% 0,8%
Risco Cambial Divida em moeda estrangeira (% do Total) B 100,0% 0,0 66,6%
Isco -ambial  nvida em moeda estrangeira de maturidade " 1,2% 0,0 1,2%

Fonte: DGT- Ministério das Finangas

1.5 Passivo Contingente Explicito

As garantias concedidas representam potenciais riscos para o nivel de endividamento do
pais. No entanto, fazem parte das politicas do Governo para ampliar o acesso ao crédito,
criando mais oportunidades para familias, jovens e empresas. Essa iniciativa facilita a
transformacgao de ideias e projetos em negdcios sustentaveis, estimulando a criagao de
atividades geradoras de empregos e rendimento, além de contribuir para o crescimento
economico do pais. O volume dessas garantias esta detalhado na tabela n° 4, apresentada

abaixo.
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Tabela N.° 4 — Stock de Avales e Garantias - 4° Trimestre 2025 (milhses de cVE)

Beneficiarios dez/25 % do Total
SEE 23 042,6 90,9%
Municipios 403,7 1,6%
Privados 1 910,2 7,5%
OTAL (mCVE) 25 356,5 100,0%

Grafico N.° | — Stock de Avales Garantias - 4° trimestre 2025

Stock de Garantias e Avales - dezembro/2025

Municipios
1,6%

Privados
7.5%

= SEE = Municipios - Privados
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