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Boletim Estatistico da Divida Publica

O Governo de Cabo Verde tem como meta importante da sua governagdo, garantir a credibilidade e a confi-
anca junto dos parceiros de desenvolvimento de Cabo Verde, a nivel nacional e internacional. A publicagéo,
numa base trimestral dos dados da divida publica, enquadra-se nesta politica no que se refere a transparén-

cia de gestdo do patriménio fisico e financeiro do Estado.

O Boletim Estatistico (BE) da Divida Publica da Republica de Cabo Verde surge neste contexto, com o obje-

tivo principal de fornecer/divulgar informacdes estatisticas sobre o stock e fluxos da divida publica.

A elaboragdo do BE enquadra-se nas recomendagdes e exigéncias de qualidade estatistica emanadas das
melhores praticas internacionais de gestao da divida, recomendadas pelas institui¢des e organismos interna-
cionais (ex: BM, FMI e UNCTAD). O mesmo ¢ elaborado através de uma base de dados consistente, com-
pleta e precisa e constitui uma base de tomada de decisdo assertiva e atempada no que tange a politica de

endividamento e as politicas correlativas com o endividamento do pais.

Trata-se de um importante instrumento de acompanhamento da gestdo da divida publica que se destina aos
principais intervenientes responsaveis pela gestdo das Finangas Publicas, assim como as institui¢des finan-
ceiras nacionais e internacionais, parceiros de desenvolvimento, Instituicdes Universitarias, Investigadores/

Académicos, contribuintes e publico em geral.

A abrangéncia do BE ¢ a divida do Governo Central e a fonte das informagoes divulgadas é o Ministério das

Financas.

O critério de classificagdo da divida externa e interna é o da residéncia do credor e os valores nos quadros

apresentados estdo expressos em milhoes de Escudos Cabo-Verdianos.

www.mf.gov.cv Diregao Geral do Tesouro
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Boletim Estatistico da Divida Publica

ASA Aeroportos e Seguranca Aérea

BADEA Banco Arabe para o Desenvolvimento Econémico em Africa
BAI Banco BAI Cabo Verde

BCA Banco Comercial do Atlantico

BCV Banco de Cabo Verde

BEI Banco Europeu do Investimento

BIA Banco Interatlantico

BT Bilhetes do Tesouro

BCN Banco Cabo-verdiano de Negocios

CCvV Correios de Cabo Verde

CAIXA Caixa Economica de Cabo Verde

DNP Direcdo Nacional do Planeamento

DNOCP Direcdo Nacional de Orcamento e Contabilidade Publica
DGT Diregio Geral do Tesouro

FAD Fundo Africano para o Desenvolvimento

FIDA Fundo Internacional de Desenvolvimento Agricola
GARANTIA Companhia de seguros (nacional)

IDA Agéncia Internacional do Desenvolvimento

IFH Instituto do Fomento da Habitagdo (Imobiliaria)
IMPAR Seguradora (nacional)

INPS Instituto Nacional da Previdéncia Social

MF Ministério das Finangas

OGE Orcamento Geral do Estado

oT Obrigacdes do Tesouro

PPIP Programa Plurianual de Investimento Publico
PROMOTORA | Sociedade de Capital de Risco (nacional)

TC Tribunal de Contas

www.mf.gov.cv Direcéo Geral do Tesouro
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IV.1 - DiVIDA PUBLICA TOTAL
IV.1.1 - Stock

Boletim Estatistico da Divida Publica

IV.1.1.1 - Composic¢ao e indicadores da Divida Publica 2° Trimestre 2024 (em milhdes CVE)

2" Trimestre

2 Trimestre

2' Trimestre

2022 2023 2024
Saldo da Divida Piblica 293 475,5 293 5309 302 1306
s do PIB 121,5% 111,3% 108,0%
Divida Externa 202 6089 202 216,7 204 104,2
Divida Interna 90 866,06 91 3142 98 026,3
Total Desembolsos 17 9154 13 192,7 18 205,3
% do PIB 7.4% 5,0% 6,5%
Divida Externa 2 986.1 5 5906 6 581.4
Divida Interna (inclui outros Créditos) 14 9293 76021 11 6239
Total Servigo da Divida 12 568,4 153784 15 528.8
2% Divida FExterna sobre Exportagdes 12,6% 13,8% 11,9%
% das Receitas do Fstado 23,1% 22,5% 20,2%
% das Reservas Internacionais 18.4% 22.3% 21,2%
Divida Externa 51742 6 5950 69517
Divida Interna (inclui Div. Flutuante) 73942 8 7834 8577.1
Meméria: PIB do ano 241 509,0 263 814,3 279 848.7
Exportacoes 41 2238 47 672,1 58 6438
Receitas do Estado 54 3305 68 3560 770498
Reservas Intemacionais 68 4344 69 003,5 73 3960
DIVIDA DO SETOR PUBLICO (em milhdes CVE)

2" Trimestre

2022

2" Trmestre

2023

2 Trimestre

2024

Divida Gov. Central 293 475.5 293 530.9 302 130.6
Divida Externa 202 6089 202 216.,7 204 104,2
Multilateral 111 3967 116 3599 123 3847
Bilateral 41 8361 38 TR2G 36 33K
Comercial 49 3760 47 0742 44 3257
Divida Interna 90 B66,6 91 314.2 98 026.3
Selor Bancdnio 577227 601121 62 5256
Sclor ndio Bancirio 33 1439 31 202.1 35 5008
Divida Financeira SEE 64 9754 09 564.0 65 517.8
Divida Financeira SEE 04 9754 69 5640 655178
Divida Financeira SEE Avalizada 17 6364 202229 209349

Stock Global

Divida Externa (%% do Total)

Divida Interna (% do Total)

Divida Gov. Local & SEE (% do Total)
Stock Global (%% do PIB)

Divida Externa (%o do PIB)

Divida Interna (% do PIB)

Divida Gov. Local & SEE (% do PIB)

www.mf.gov.cv

18,1%

148.,4%

363 0949

367 648.4

55

131.4%

72.9%
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Boletim Estatistico da Divida Publica
IV.2 - DIVIDA EXTERNA
IV.2.1 - Stock
IV.2.1.1 - Stock da Divida Publica Externa (em milhdoes CVE)
2° Trimestre 2°

Credores Oficiais
Multilateral

Bilateral

Comerciais

1V.2.2 -Fluxos

2022

111 396,7
41 836,1
49 376,0
202 608,9

Trimestre
2023

116 359,9
38 782,6
47 0742
202 216,7

2" Trimestre

2024

123 384,7
363938
44 3257
204 104,2

% do Total

100,0%

IV.2.2.1 - Desembolso da Divida Externa por Instrumento (em milhdes CVE)

2° Trimestre

2022

2022

% do Total

2° Trimestre
2023

% do Total
2023

2° Trimestre
2024

% do Total
2024

Governo Central
Curto prazo
Empréstimos
Longo prazo

Empreéstimos

0,0]

2 986,1
2 986,1

100%
100%

0,0

5 590,6
5 590,6

0,04

100%
100%

65814
65814

0,0

100%
100%

IV.2.2.2 - Desembolsos por Setor / Area Econémica (em milhdes CVE)

Setor/Area Econdmica

2" Trimestre

2° Trimestre

2° Trimestre

% do Total

Agriculiura

Agua e Saneamento
Educacio

Energia

Estatisticas

E-Governance
Infraestruturas e Conectividade
Infraestruturas Portuarias
Infraestruturas Rodoviarias
Luta contra Pobresa
Saude

Economia

Tecnologia de Inlbrmacio
Turismo e Transportes
Ajuda Orcamental

2022
159
34,0
167.3
398
14,8

278.7
549
104,77
362,1
3657
253

15229

2 986,1

2023

66,0
661,06
753,06
676,60

2 145.6

5 5906

2024

1 1473
587
19.3
2098
20138
3826
161,58
14,0
133.7
3302
118,1
62,5

1 9297

2024

17.4%
0, 9%

0, 0%
0,3%,
3.2%
30,6%
5,8%
2.5%
0,2%

0, 0%
2.0%
5,0%
1,8%

0, 9%
29 3%
100,0%0
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Boletim Estatistico da Divida Publica

IV.2.2.3 - Desembolsos por Credor (em milhdes CVE)

2" Trimestre de 2022 2" Trimestre de 2023 2" Trmesire de 2024  Varacio 2023-2024

Montante Yo M ontante Yo Montante % valor Yo

Credores Oficiais

Multilateral 2858,2 05, 7% 5468,6 07.8% i492,9 08, 7% 24,3 18,7%
BAD il 4 20 2% 4137 7 4% 31442 47 8% 27304 il (12
BADEA 16,1 5% ia i,0% 470 i, 7% 471 -
BM/IDA fisd 8 21 9% 24237 43 4% 12133 18 3% 12084 44 0%
FIDA j4 9 1.8% (X1} 0% .0 0,0 o0 -
IMF 15229 51,09 21456 38, 4% 19297 20 3% -2159 =10 1%
OPEC il 2% 4856 8, 7% 156, 7 24% -3289 -7 ™%

Bilateral 127,% 4,3% 122,00 2,2% 88,5 1,3% -33,5 -274%
AUSTRIA {IX1] 0P (X1} i) 0% 21 i) 3% 221 -
FUNDO KUWAIT 690 23% ia {09 322 il 3% 322 -
JICA Jun 2.0% 1220 22% 34,2 i 5% 878 -72%
PORTUGAL (A1) 00 i i) 0% .0 0,0 o0 -
Credores Privados [/X] 0% in i,0% .0 0% no -

Comerciais 00 0% o0 0,0% .0 0% a0 -
BPI (A1) 002 i i) 0% .0 (P o0 -
KBC oa 0 0% 0.0 0,0% o0 0,0 o0 -

2986.1 100,0% 55910.6 100,0% 6581.4 100,0% 990.8 17,7%

IV.2.2.4 - Servi¢o da Divida Externa do Governo Central por Categoria
de Empréstimo e Tipo de Credor (em milhdes CVE)

2* Trimestre 2022 2* Trimesime 2023 2 Trimwesire 2024

S0 Total JiC Total ; JAC Tuotal

Credores Oficinks
Misltilateral 1896,9 45,8 22428 2081,3 662,85 27441 21674 11258 32932
BAIL 3786 17.8 S8 4 G795 2315 9ffs L [T A F308 4
BALEA fI98 344 1342 1228 34,2 FEEN frow 276 /38,6
131 893 {36 23 LN 48, 2 2383 PR 729 LN
BMTIELY aN, T 1217 TN S P 1 W, 0 15347 &N, 7 fas0 937
BMIILIA JU6, 8 faa6,.f G629 5.6 1742 a0 Jia e 1942 f35,1
CEDEAC EE 23 o7 4 ELON 2.8 ai 46,3 240 a3
FAD Tewd 47,1 26 5 2093 A4, 6 2539 1822 2,0 208, 2
FIA 344 132 A7 6 LN 14,2 778 Tl 157 028
MNIF 6,0 o7 6.7 5.3 o0 5.3 5.6 5 a,l
QOPEC 17 16,6 1273 I774 28,0 205,60 FEFIE] 282 Pl
Rilareral a9z 1153 10245 fez23.7 1216 Ti145.3 RS54 LEN raga.0
AFD 1804 la.e 2img, 2 26,9 23,2 2 266,49 189 2858
AUSTRIA 529 08 638 529 22,3 753 F7.7 N GH.H
BELGIC A LI 0.0 F e (] e FRY . 1.9
CHINA 1306 EEN 1647 1576 EF T88.7 1423 254 1677
FUND KUWALT LA 16.9 1155 F7.6 152 L TG 4.0 o6
FUMNDEDY SALULDNTA o952 178 149 S6.400 o4 63,4 557 &2 ERS
10 1978 A 237 2350 [ A 2026 2304 36 236,060
oA FEFR 1.6 1332 1349 FER] 1686 1329 1.4 64,2
PORTUCGAL [rRy) R o o LAy L LAy (A €L
Credores Privados 12893 ¥ FL Y 20213 84,3 27055 20213 5572 25784
Comerciais 1289 1 6l 76 LY 20213 a4, 3 27055 20253 5572 25784
niel 2158 1215 3373 2158 73,7 2805 2158 7.0 286,48
CGh 148 8 942 15430 1780, 7 5 2302 T780,7 4839 22646
KBC 28 1.9 26 248 N 258 24,8 23 27.0

TOTAL 40955 10787 14687 17776

11
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Boletim Estatistico da Divida Publica

IV.2.2.5 - Fluxos e Transferéncias Liquidas da Divida Externa do Governo
Central por Categoria de Empréstimo e Tipo de Credor (em milhdoes CVE
Desembolsos em  Pagamento de  Fluxos liquidos Juros e
2°Trimestre de  Principal em 2® em2°® Trimestre Comissoes em  liguidas em 2°

Transferencias

2024 Trimestre de de 2024
(A) 2024 (B) (C=A-B) 2024 (D) EHC-D)

2 Trimestre de  Trimestre de

6581,4

5174,1

1407,3

Credores Oficiais
Multilateral 6492,9 21674 4325,5 1125,8 3199,7
BAD 31442 67,7 2376,4 6307 1745,7
BADEA 471 1109 -39 27,6 -91.5
BEI 0,0 190,7 -190,7 72.9 -263,6
BM/IBRD 0,0 88,7 -88,7 105,0 -193,7
BM/IDA 1215,3 356,9 6358,4 198,2 460,2
CEDEAQ 0,0 46,3 -46,3 210 673
FAD 0,0 182,2 .182,2 26,0 -208,2
FIDA 0,0 77,1 771 15,7 -92,8
NDF 0,0 5.6 5.6 0.5 6,1
IMF 19297 0,0 19297 0.0 19297
OPEC 156,7 141,3 15,4 28,2 -12,8
Bilateral 88,5 985,4 -896,9 94,6 -991,5
AFD 0,0 266,9 -266,9 18,9 -285,8
AUSTRIA 22,1 57,7 -35,6 11,1 -46,8
BELGICA 0,0 1,9 -1,9 0,0 -1,9
CHINA 0,0 142,3 -142,3 254 -167,7
FUNDO KUWAIT 322 77,6 -45,4 14,0 -59.4
FUNDO SAUDITA 0,0 55,7 -35,7 8,2 -63,9
ICO 0,0 2304 -230,4 5,6 -236,0
JICA 34,2 152,9 -118,6 11,4 -130,0
Credores Privados 0,0 2021,3 -2021,3 3572 -2578,4
Comerciais 0,0 2021,3 -2021,3 557,2 -2578,4
BPI 0,0 2158 2158 71,0 -286,8
CGD 0,0 1780,7 00 4839 -483,9
KBC (.0 24.8 -24.8 2,3 =270

1777,6

Diregéo Geral do Tesouro
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Boletim Estatistico da Divida Publica

IV.3 - DIVIDA INTERNA
IV.3.1 - Stock

IV.3.1.1 - Perfil de Vencimento da Divida Interna do Governo Central (em milhdes CVE)

2° Trimwsire 2022 2% Trimwtre 2023 2% Trimwetre 2024 2022/2023 2023/2024

Montante Montante o Montante o Montante e AMontante
Curto Praso 37795 4.2% S 0328 4,0%% 3 1751 3. 5% =146,7 -5,9% =A57.7
<=3 Moses - - - - - - - - - -
=3 Mescs <= 6 mses 13940 1,5%) 4975 0,5% 11934 1,2% -396,5 -4, 3% 6959 139 995
= Meses <= O necscs 2 3R5.5 2 6% 17507 1, 9% Ta4.0 0.8%: =6id K =20 6% =056, 6 =54
= Meses <= 12 meses - - 1 384.6 1.5% 1 287.7 1.3% 1 384.6 - -97.0 =70
Meédio-Longo Prazo 86 162,1 95%| H6 9810 95 3% 93 3479 95,2% HI®Y 1,0% 6 3670 7%
2 1 ano <= 3 anos 41127 4, 5%n) 39927 4 4% 4 075,100 4 2% =1 200,10 =2 0% 8§23 2.1%
=3 ams <o 5 anos 11 3355 12.5%] 123504 13,5%] 156650 16,0% 10149 9 0%% 13145 26,8%
= 5 anos < 8 anos 44 3411 AR A% 43 3751 47, 5% 464950 A7 4% =610 -2,2% illeg 7.2%
=8 ams <= 10 anas 259727 2R.6%] 26 8627 294%| 267130 27.3% 2900 3,4% -149.7 -016%
=10 anos <= 12 anos 00,0 0, 4%4 4000 0 4% 00,0 4% - 005 - 0 0%
=12 anos - {10 - {105 - - - - - -
Chutios 925,1 1,0% Tob4 0,8% 14033 1 4% =224,7 =24, 3% TO2Y T00,4%%
Protocokss - LER = 0,0%s I 3468 1.4%a . - 1 346,58 -
Ohatros Credios 9251 1.0r%| T00.4 01, 8% 56,5 0, 1% -224.7 =24 3% -643,9 =01,9%

1V.3.2 -Fluxos

1V.3.2.1 - Movimentos em valor facial da Divida Interna do Governo Central
por Categoria de Empréstimos e Tipo de Instituicio (em milhdes CVE)

. Emis s &/ Yencimentos /S . .
Saldo Saldo Total
D¢ s c mbols os Recembolsos
31/12/2023 30G2024 30/]0G2Z023

(1) 2] (3) (4) = (1+2-3)

SECTOR PUBLICO

CGoverno Central
Scctor Bancario 60 8529 71703 62 5256

Sccior Nio Bancirio 325754 4 453 6 35 500,858

TOTAL 93 428.3 11 623,9 7 025,9 98 026,3

CIEN: afdm dox Titwlos do Tesonro, o monianie global de Eavissdo do Divicla faverra (20, fncfuf ox Proftocolos o owiros ordditos
1V.3.2.2 - Pagamentos Planeados do Servico da Divida Interna do Governo

Central por Grupo e Tipo de Instrumento (em milhdes CVE)

2% Trimestre 2022 2* Trimestre 2023 2 Trimestre 2024

Juros Juros ¢ Juros ¢

Capital “Tutal Capital Total Capital

L omis ses Comissdes Comissdes

TITULOS DE DIVIDA

Bilhetes de Tesowm 1293.1 6,% 1 30,00 12931 6,9 1 300,0 1293,1 6,5 1 300.0
Aedlis - - - - - - - -

Hl-dias TR 2.0 KO0 T 2.0 M0 TSR0 2.0 B0
180-dias - - - - - - - - -
A60-dias 4950 20 S00,0 A95,0 5.0 S00,10 AD50 5.0 500,00
Ohwigacies de Tesourn 4 310,56 1 584,7 S5R954 5 6181 1 616,.5] T 2346 6 445,4) 1 5551 & 0,4
2 anos - 17,1 17.1 21,7 18,0 §39,7 - 16,2 16,2
3 anos 8766 4.9 931.6 EILVRY A6.2 438.2 X178 ELRY B5E.T
4 anos 3230 1.1 4241 e 1) i, 1 | 6254 1083, 7 17321
5 anos - 209 B9 B106G S0 MG - 94,7 a4.7
G s 1 401,1 127.2 1 5283 112.3 1123 915.2 1296 1 (4.7
7 anws 10859 2568 13427 2 0892 2721 23613 HEHD 0 2409 11309
H anos 6240} 4409 1 0645 1 496.7 447 .3 1 S0 1 2023 4059 1 6 2
9 anes - 3544 354.4 EL R EL LR Saa7 A67 6 1 3623
10 anos - 142.4 1424 1437 - 1437 143.7
12 anos - 8.9 8.9 &9 - 8.9 5.9

56037 501, 534,06 5620 9 3004

13
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Boletim Estatistico da Divida Publica

IV.3.3 - Stock de Garantias e Avales em 31 de marco de 2024 (divida avalizada)

(em milhdes CVE)

Beneficiario % Total
ELECTRA SEE 59753 23 5%
TACV SEE 5 9096 23.2%
NEWCO SEE 32515 12.8%
ICV SEE 6112 24%
ADS SEE 11142 4.4%
I[FH SEE 2625 1.0%
SDTIBM SEE 1 2554 49%
AEB SEE 738.1 2.9%
SCS SEE 17.6 0. 1%
RTC SEE 1100 0.4%
CERMI SEE 114 0,0%
NOSI SEE 117.7 0,5%
INCV SEE 2508 1.0%
ASA SEE 1 2473 4,9%,
CABNAVE SEE 62.4 0.2%
Sub-Total Setor Empresarial do Estado 20 9349 82.4%
CM Mosteiros Municipio 25 0.0%%
CM Santa Catarina Municipio 91.6 0.4%
CM Paul Municipio 522 0.2%
CM Tarrafal Sio Nicolau Municipio 59,7 0.2%
CM Porto Novo Municipio 64,3 0.3%
CM Sio Vicente Municipio 145.0 0.6%
Sub-Total Municipios 415.,4 1,6%
CV Interilhas Privado 516,1 2.0%
CV Telecom Privado 1 8317 7.2%
DECAMERON Privado 46,5 0.2%
ELEVO Privado 102.5 0.4%
EMPREITEL FIGUEIREDO Privado 394 0.2%
KHYM NEGOCE Privado 335 0.1%
CABOPLAST Privado 412 0.2%
CITI COOP Privado 43 0.0%4
MORABI Privado 200 0.3%
FCS Privado 15.7 0.1%
PRO-GARANTE Privado 1 3591 5.3%
Sub-Total Setor Privado 4 070,1 16,0%

TOTAL (CVE):

14

Diregéo Geral do Tesouro

25 420,5

100,0%

www.mf.gov.cv



Glossario



Boletim Estatistico da Divida Publica

Divida Publica

O termo “divida publica” é utilizado frequentemente para designar realidades diversas de endividamento, no-
meadamente, a divida do Governo Central ou a divida de todo o setor publico administrativo, resultantes ape-
nas do recurso a empréstimos publicos ou englobando também outras situagdes passivas, como por exemplo
os que resultam do deferimento de pagamento de operagdes sobre bens e servicos, da retengao de cobrancgas
efetuadas por conta de terceiros, de bonificagao de taxas de juros e de avales e garantias concedidos e vencidos,

entre outras situacoes.

Divida do Governo Central (GC) - sao operagoes de crédito assumidas diretamente pela Administragao

Central, englobando passivos resultantes de outras situagdes da responsabilidade direta do Governo Central.

Divida Publica Interna
Sdo operagoes de crédito do Estado realizadas no pais e em moeda nacional. Podem ser detidas por investi-
dores com residéncia no territério nacional ou no estrangeiro. De se notar que as transagdes de crédito devem

ocorrer no territdrio nacional.

Divida Externa

Sao créditos contraidos em divisas, junto de credores com residéncia no exterior.

Classificagao da Divida externa por tipo de credor
Multilateral - quando o credor é uma institui¢cdo de crédito internacional ou regional. A titulo de exemplo,

o0 Banco Mundial, o Banco Africano de Desenvolvimento;

Bilateral - quando as transagoes de crédito ocorrem entre dois paises ou institui¢oes de créditos publicos.
Por exemplo, empréstimos entre Portugal e Cabo Verde ou entre o Instituto de Crédito Oficial (ICO) de

Espanha e a Republica Cabo Verde;
Comerciais - quando o credor é um banco comercial ou uma empresa privada.

Divida Publica Externa

E a divida externa do setor publico.

Divida externa do Pais

E a divida externa do setor publico acrescida da divida externa do setor privado do pas.

Divida fundada
Instrumentos de Divida de médio e longo prazos (maturidade superior a um ano). Por exemplo, Obriga¢des do

Tesouro (OT); empréstimos contraidos com base em acordos/contratos (credor e devedor).
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Divida flutuante
Instrumentos de Divida de curto prazo, com maturidades de até um ano, emitidos pelo Tesouro do Estado para

cobrir as necessidades de tesouraria.

Servigo da Divida

Pagamento de juros, comissoes e capital para amortizagdo da divida.

Amortizacgao - ¢é o reembolso parcial ou total do capital em divida.Comissdes - sdo os custos cobra-
dos pelos servigos de elaboragao de contrato e de engajamentos assumidos pelo credor no ambito do
acordo de empréstimo;

Juros - ¢ o custo da utiliza¢ao do capital alheio, tipicamente expresso em percentagem. A taxa de juro
pode ser fixa, o que significa que permanece constante durante a maturidade do empréstimo ou variavel,

quando flutua durante o periodo de amortizagio da divida.

Periodo de caréncia - periodo em que o mutuario nao faz o reembolso da divida, pagando somente os juros

ou em que pode capitaliza-los.

Desembolsos - A transferéncia real de recursos financeiros, ou de bens ou servicos feitos pelo mutuante ao

mutudrio em cumprimento de obrigagdes acordadas no ambito da implementagdo de um projeto ou programa.

Tipos de desembolsos

Reembolsos - numa ag¢do previamente concertada, o credor autoriza o mutudrio a realizar certas des-

pesas para depois fazer o reembolso do montante pago pelo mutuario;

Pagamento direto - mediante um pedido formal da parte do mutudrio, o credor paga diretamente ao

fornecedor por uma fatura de fornecimento de bens ou servi¢o devidamente certificada;

Conta especial - quando é aberta uma conta especial no Banco Central e o credor alimenta a
mesma. O mutudrio utiliza o montante e justifica a utilizagdo da tranche anterior para poder aceder a

outras tranches de desembolsos;

Garantia - nas operagdes em que se exige uma garantia bancaria, no 4&mbito da implementagédo do

projeto, objeto do contrato financiado com empréstimo externo, o credor assume esta despesa.

Capital/Stock da divida
E 0 montante desembolsado pelo credor ao mutuario, no 4mbito de um contrato de crédito, ainda nao

restituido/reembolsado.

Férmula simples de calcular o Stock: Stock inicial + Desembolsos-pagamentos + residuais (divida

contingente vencida, atrasados, etc.) obs.: neste caso o stock é calculado na moeda de contratagao.
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Fluxo Liquido de um empréstimo

Desembolsos menos o pagamento de capital.

Atrasados

Servi¢o da divida ou outras transagdes vencidas e nao pagas.

Passivo Contingente
Sdo obrigacdes que surgem de engajamentos diretos e/ou indiretos do Estado que poderdo ocorrer ou nao.

Todavia, se se ocorrem, exige uma intervenc¢ao financeira imediata do Estado.

Passivo Contingente Explicito: sio obrigacdes que decorrem de responsabilidades financeiras contratualiza-
das pelo Estado de uma forma direta, e que se elas forem acionadas, o Estado é chamado a honra-las. Exemplo:

avales concedidos as entidades publicas ou privadas.

Passivo Contingente Implicito: sio obriga¢des que ndo decorrem de responsabilidades financeiras
contratualizadas pelo Estado, mas que serdo reconhecidas como tal, caso ocorrerem, exemplo: default
contratual de uma entidade publica; agdes de resgate e de recuperagao de eventos de desastre; faléncia de

alguma entidade Publica; custos provenientes de privatizages, entre outros.

Alivio da Divida
Diminuig¢do do peso da divida ao pais devedor através de reescalonamento ou por cancelamento parcial ou

total do pagamento do servigo da divida, mediante um acordo entre as partes envolventes.

Reescalonamento da divida

Renegociagao do calendario de pagamento do servigo da divida.

Sustentabilidade da divida
O termo sustentabilidade da divida é usado para designar a capacidade de um Estado de cobrir as suas
responsabilidades contratuais, resultante de acordo de empréstimo, sem pOr em causa a inteira estabil-

idade e a dinAmica da economia do pais.

Analise de sustentabilidade

E um diagnéstico que se faz a um portfdlio de divida, num determinado perfodo, para se concluir se esta é ou ndo
sustentavel. Mede o nivel de divida sobre o qual o pais devedor ¢ capaz de cumprir as suas obriga¢des do servigo
da divida, presentes e futuros, sem recorrer a um alivio da divida adicional ou reescalonamento da divida ou acu-

mulacio de atrasos.

Titulos do Governo

Instrumentos Financeiros usados pelo Governo para obter fundos do mercado primario. Exemplo, bilhetes e
obrigag¢des do Tesouro.
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Mercado Primario
O Mercado onde os investidores podem comprar, primeiramente, novos instrumentos financeiros emitidos.

Mercado Secundario
O Mercado onde os instrumentos financeiros sdo transacionados entre os detentores, e nao diretamente com

0 emissor.
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