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ADR - Agua de Rega, S.A.

ADs - Aguas de Santiago, S.A.

AEB - Agua e Energia de Boavista, S.A.

APN - Aguas de Porto Novo, S.A.

AsA - Empresa Nacional de Aeroportos e Seguranca Aérea, S.A.

BVC - Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.

cA - Conselho de Administragao

CABNAVE - Estaleiros Navais, S.A.

ccv - Correios de Cabo Verde, S.A.

cerMI - Centro de Energias Renovaveis e Manutencao Industrial, E.P.E.
cp - Capitais Proprios

cvB - Cabo Verde Broadcasting, S.A.

cVE - Escudo de Cabo Verde

cVFF - Cabo Verde Fast Ferry, S.A.

cvT - Cabo Verde Telecom, S.A.

DR - Demonstracao de resultados

E.P.E. - Entidades Publicas Empresariais

EBIT - Earnings Before Interest and Taxes - Lucro antes dos juros e Impostos
EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization - Lucro antes dos
juros, impostos, depreciacao e amortizagao

EHTCV - Escola de Hotelaria e Turismo de Cabo Verde, E.P.E.

ELECTRA - Empresa de Eletricidade e Aqguas, S.A.

EMAR - Escola do Mar, E.P.E.

EMPROFAC - Empresa Nacional de Produtos Farmacéuticos, S.A
ENAPOR - Empresa Nacional de Administragao dos Portos, S.A.

FIc - Feira Internacional de Cabo Verde, S.A.

FMI- Fundo Monetario Internacional

FSE - Fornecimento de Servigos Externos

Icv - Infraestruturas de Cabo Verde, S.A.

IFH - Imobilidria, Fundiaria e Habitat, S.A.

IFRS - International Financial Reporting Standards- Normas Internacionais de Contabilidade e
Relato Financeiro

INcV - Imprensa Nacional de Cabo Verde, S.A.

INE - Instituto Nacional de Estatistica

INFORPRESS - Agéncia de Noticias de Cabo Verde, S.A.
LEC - Laboratorio de Engenharia Civil, E.P.E.

mCVE - Milhares de escudos cabo-verdianos

MEP - Método de Equivaléncia Patrimonial

MFFE - Ministério das Finangas e do Fomento Empresarial
NEWcO - Sociedade de Resolucao de Creditos, S.A.
Nosi- Nucleo Operacional Sistema Informacao, E.P.E.
P.P. - Pontos Percentuais

PAO - Plano de Atividades e Orcamento

PIB - Produto Interno Bruto
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RL - Resultado liquido

ROA - Return on Assets - Taxa de Retorno Adicional sobre Investimentos
ROE - Return on equity - Taxa de Retorno sobre o Patrimoénio Liquido
RTC - Radio Televisao Cabo-verdiana, S.A.

s.A. - Sociedade Anonima

sBs - State Business Sector - Setor Publico Empresarial

scs - Sociedade Caboverdiana de Sabdes, S.A.

sDTIBM - Sociedade de Desenvolvimento de Turismo Integrado das Ilhas de Boavista e Maio, S.A.
SPE - Setor Empresarial do Estado

sIsP - Sociedade Interbancaria de Sistemas de Pagamentos, S.A.
SNCRF - Sistema de Normalizagao Contabilistica e Relato Financeiro

SOE - State-Owned Enterprises - Empresas Publicas

T- Trimestre

TAcV - Transportes Aéreos de Cabo Verde, S.A.

Ticv - Transportes Interilhas de Cabo Verde, S.A.

UASE - Unidade de Acompanhamento do Setor Empresarial do Estado
VAB - Valor acrescentado bruto

VAR.% - Variagcao em %

VN - Volume de negocios
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SUMARIO
EXECUTIVO

0 Produto Interno Bruto (PIB) em Cabo Verde, registou um
crescimento real de 3,4%' no 22 trimestre de 2023, em relacao
ao periodo homologo, traduzido pela tendéncia continua de
recuperacao da atividade economica no pais. A recuperacao
da economia nacional, aliada ao comportamento dos pregos
internacionais, culminou em aumento do nivel geral dos pregos.

Esta tendéncia ¢, também, acompanhada pelas 35 empresas
do Setor Publico Empresarial (SPE) analisadas no presente
relatério (com excecdo da SONERF, dado nao ter cumprido
com os deveres de reporte), com destaque para as 6 maiores
- ASA, ELECTRA, EMPROFAC, ENAPOR, IFH e TACV, que viram,
de forma agregada, o volume de negocios crescer em cerca de

8,1%, no 22 trimestre de 2023, em comparagao com o periodo
homologo.

Aeficiénciaoperacional do SPE foide 10,80%, correspondente a
uma melhoria de 6,34p.p., face ao periodo homologo, traduzida
pela dinamica positiva do resultado operacional em valores
superiores a 100% e tendo, consequentemente, contribuido
para o crescimento do resultado liqguido nos mesmos valores.
Destaca-se que, para os respetivos resultados, contribuiram
significativamente as 6 maiores empresas do setor, tendo o
EBIT destas, registado um crescimento de 781,8%, passando
dos 100.484 mCVE negativos para 685.134 mCVE positivos.

1. O crescimento real € apresentado tendo em conta o PIB em volume ou a prego encadeado (PIB sem inflagdo), considerando o relatorio das Contas Nacionais Trimestrais do

INE. Contas Nacionais Trimestrais 22 Trimestre 2023 - INE

EXECUTIVE
SUMMARY
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Asreferidas empresas contribuiram com cerca de 59,2% do vo-
lume de negocios e de 51,4% da riqueza gerada pelo SPE, com
peso relativo de 47,7% e 52,7% do ativo e passivo do setor, res-
petivamente.

Ainda, assim como, no trimestre anterior, no 22 trimestre de
2023, houve aumento em toda a estrutura do balango do SPE,
sendo que, o ativo, o passivo e o capital proprio, aumentaram
emcercade 7,4%,55% e 28,9%, respetivamente.

A dinamica do balango do SPE continua a ser liderada pelas 6
maiores empresas que, globalmente, registaram um aumento
do ativo e do capital préprioem 6,9% e 117,5%, respetivamente,
justificada, na sua maioria, pelo aumento das rubricas de clien-
tes, participacoes financeiras e caixas e depdsitos bancarios.
Igualmente, pela melhoria dos resultados das empresas, com
impacto na situacao liquida das empresas do SPE.

The enterprises mentioned previously contributed
approximately with 59.2% of the turnover and 51.4% of the
wealth generated by the SOEs, with a relative weight of 47.7%
and 52.7% of the sector's assets and liabilities, respectively.

In addition, in the 2nd quarter of 2023, like in the previous
quarter, there was an increase in the entire structure of
the SOEs balance sheet, with assets, liabilities and equity
increasing by around 7.4 %, 5.5% and 28.9%, respectively.

The SOEs balance sheet dynamics continue to be led by the
six largest SOEs, which, globally, experienced an increase in
assets and equity of 6.9% and 117.5%, respectively. Clients,
financial investments and cash and bank deposits mainly drove
this increase. Furthermore, due to the improvement in SOE's
results, with an impact on the net worth of the State Business
Sector (SBS).

Durante o 22 trimestre de 2023, o stock do passivo contingente
foi de 18,2% do passivo do SPE, representando cerca de 9,1%
do PIB. Em comparagao com o periodo homélogo, o stock obte-
ve um aumento de 12,3%, fruto do continuo apoio que o Estado
tem concedido as empresas, com o objetivo de proteger o em-
prego e o rendimento das familias e empresas.

0 risco por empresa, com base no SOE Health Check Tool do
FMI, evidencia que o nivel de risco das empresas no 22 trimestre
de 2023, comparativamente com o periodo homoélogo, apresen-
tou uma ligeira melhoria. Quatro empresas apresentaram uma
melhoria do seu nivel de risco, tendo duas saido da categoria de
high risk para moderate risk e duas empresas sairam de mode-
rate risk para low risk e very low risk. No sentido contrario, trés
empresas registaram agravamento, sendo que, duas passaram
da categoria de high risk para very high risk e uma da categoria
de moderate risk para high risk.

During the 2nd quarter of 2023, contingent liabilities accounted
for 18.2% of the SOE’s liabilities, representing approximately
9.1% of the Gross Domestic Product (GDP). Compared to
the same period last year, it represented an increase of
12.3%, due to the support granted by the government to the
enterprises, to protect the employment and income of the
families and enterprises. An analysis risk per enterprise,
based on the IMF's SOE Health Check Tool, shows that the risk
level of the enterprises in the 2nd quarter of 2023 presents a
slight improvement, comparing with the previous year. Four
companies showed an improvement in their risk level, with two
transitioning from high risk category to moderate risk and two
from moderate risk to low risk and very low risk. In the opposite
direction, three companies worsened, with two moving from
the from the high risk category to very high risk and one from
the from moderate risk to high risk.
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CARTEIRA ANALISADA
VISAO GLOBAL

ANALYZED PORTFOLIO
OVERVIEW

Figura 1: Setor Empresarial do Estado / State Business Sector

: a 8
) 5 — 3

Sumario Executivo

Setor Empresarial do Carteira principal / Carteira secundaria/

Estado / State Busi- Main portfolio Secondary portfolio
ness Sector

Empresas / Empresas/ Empresas/
Enterprises Enterprises Enterprises

Figura 2: Forma juridica / Legal form

S.A.
Empresas/
Enterprises

Tabela 1: Resultado liquido das empresas do SPE / Overview of the SBS’s net income

Resultado liquido /

. 272022 2T2023
Net income

Empresas com 100% do capital
social detido pelo Estado / En-
terprises with 100% share equity
owned by the State

Empresas/
Enterprises

Empresas/
Enterprises
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Volume de negécios

9532 361 12129 099 10 900 753
Turnover

Valor acrescentado

bruto 2879032 4,239 311 4,208 291
Gross margin

EBITDA 1798 360 2216 074 2 558 406
EBIT 424796 684 367 1176 943
Resultado liquido -502 426 182 776 427302
Net income

Ativo 126 384 285 127580 774 135772 933
Asset

Passivo 115 745 032 115 170 560 122 057 965
Liability

Capital préprio 10 639 253 12 410 214 13 714 968
Equity

Very Low risk 0 —- 1 3,0 1 3,0

Low risk 3 8,8 1 3,0 4 n.7

Moderate risk 10 29,4 n 32,4 9 26,5

High risk 16 47,1 15 44,1 13 38,2

Very high risk 5 14,7 6 17,5 7 20,6

Total 34 100% 34 100% 34 100%
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ECONOMIA
INTERNACIONAL

0 cenario macroeconomico internacional, no 22 trimestre de 2023, ficou marcado,
por um lado, pela moderacdo no crescimento da atividade econémica nos principais
mercados parceiros econémicos de Cabo Verde, nomeadamente a Zona do Euro e o
Reino Unido. Por outro lado, os desafios de conter os niveis altos de precos deverao
permanecer, pelo menos até o final do ano, levando as autoridades monetérias, dos
principais Bancos Centrais do mundo, a adotar politicas monetéarias restritivas,
impactando negativamente a dindmica da atividade econdmica global.

Segundo o Fundo Monetério Internacional (FMI), no Outlook de julho, a economia
mundial deverd crescer em torno de 3,0% em 2023. As economias desenvolvidas
deverdo crescer cerca de 1,5%, com os Estados Unidos da América (EUA), Japéao,
Zona do Euro e Reino Unido a crescer 1,8%, 1,4%, 0,9% e 0,4%, respetivamente. As
economias emergentes e em desenvolvimento poderao enfrentar um periodo de varios
anos de crescimento moderado, em torno de 4,0% ao ano, devido a fraca poupanca/
investimentos e ao elevado nivel de endividamento. Neste grupo, as economias
pertencentes & regido da Africa Subsaariana deverao crescer menor em 2023 (+3,5%),
comparativamente ao ano de anterior (+3,9%).

Relativamente ao trimestre, dados do Bureau of Economic Analysis, mostram que
a dindmica da atividade economica na maior economia do mundo, EUA, acelerou no
22 trimestre de 2023 (+2,6%, ante +1,8% no periodo homdlogo). De acordo com as
estatisticas do Bureau of Economic Analysis, esta performance advém do aumento
do consumo publico (+3,8%), do consumo privado (+2,3%), das exportagoes de bens e
servigos (+1,5%), associadas a redugéo nas importacoes totais (-4,8%). Por sua vez, os
investimentos totais diminuiram cerca de 3,1%.

Na Zona Euro, as estimativas do Eurostat apontam para a desaceleracao da atividade
economica da regiao no 22 trimestre de 2023, com o PIB a crescer 0,6% (+4,2%, no
periodo homologo). Esta performance reflete, em grande parte, a contragao registada
na maior economia do Bloco, Alemanha (-0,1%). As economias importantes como a
Espanha(+1,8%), Franca(+0,9%) e Italia (+0,6 %) também desaceleraram no periodo.

No Reino Unido, segundo o relatério de politica monetaria do Banco de Inglaterra, o PIB
cresceu 0,1%, no 22 trimestre de 2023. A taxa de inflagao no periodo foi de 7.7% (-0,3
p.p.. face ao trimestre homalogo), espelhando, na sua maioria, a reducdo dos pregos
de energéticos no mercado mundial e as medidas de politicas adotadas pelo Banco
Central.

No tocante ao preco das commodities, no 22 trimestre de 2023 registou-se uma
diminuicao dos precos nos mercados globais, refletindo, em parte, as medidas de
politicas monetéarias mais restritivas e alguma reducao no estrangulamento nas
cadeias de abastecimentos globais. Segundo os dados do Banco Mundial, o prego dos
bens energéticos diminuiu no 22 trimestre de 2023 (-38,5% face ao periodo homdlogo),
tendo o preco médio do Brent situado nos USD/Barril 78,2, ante USD/Barril 112,7 no
periodo homélogo.
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No 22 trimestre de 2023, o ritmo de crescimento econémico
continua a acelerar, revelando que o clima de negécios é fa-
voravel. Este diagndstico resultou, principalmente, da sintese
das apreciacoes positivas transmitidas pelos empresarios da
construcao, da industria transformadora e dos transportes e
servicos auxiliares, conforme dados do INE.

Quanto ao setor dos transportes aéreos, no 22 trimestre de
2023, este reflete a dindmica do setor do turismo. Conforme
os dados publicados pela Agéncia de Aviagao Civil (AAC), no pe-
riodo, transitaram-se nos aeroportos de Cabo Verde cerca de
600,0 mil passageiros, representando um incremento de 15,6 %,
face ao periodo homologo.

0 transporte doméstico de passageiros cresceu 17,6% (+19,8
mil passageiros), enquanto que o transporte internacional au-
mentou 15,0% (+55,7 mil passageiros), derivado do aumento dos
voos internacionais, especialmente dos paises transmissores
de turistas.

A nivel dos precos, em marco de 2023, a inflagdo permaneceu
alta, embora com tendéncia decrescente. Conforme os dados
publicados pelo INE, a inflagdo média anual foi de 6,8% (ante,
5,5% no periodo homologo), derivado fundamentalmente do
comportamento dos precos internacionais dos bens energéti-
cos e dos bens alimentares no mercado internacional. As clas-
ses de bens e servicos que contribuiram positivamente para
essa trajetoria sdo: Produtos alimentares e bebidas nao alcoo-
licas(+5,9 p.p.). Transportes(+0,7 p.p.) e Bens Energéticos(+0,5
p.p.).

Os precgos das restantes classes de bens que compdem o cabaz
permaneceram estaveis no periodo. A Inflagao subjacente si-
tuou-se em 6,3%, refletindo sobretudo a pressao da demanda
nos precos, com o aquecimento da atividade economica.

No setor externo, os dados da Direcao Geral das Alfandegas
mostram que, no periodo, a balanca comercial de bens apre-
sentou uma melhoria de 4,5% no 22 trimestre de 2023. As ex-
portacdes de bens aumentaram 32,3% em valor e diminuiram
17,2% em volume, nomeadamente de produtos do mar (+36,6%
em valor e -16,1% em volume).

As importagoes de bens, por sua vez, reduziram 2,6% em valor
e 13,2% em volume, devido aos desempenhos registados nas
categorias de bens de consumo (-3,0% e -30,6% em valor e vo-
lume, respetivamente) e dos combustiveis (-20,9% e +7,9% em
valor e volume, respetivamente). As importagdes de bens de
capital aumentaram 3,7% em valor -4,7% em volume, podendo
impactar a dindmica dos investimentos privados, particular-
mente nos setores da construcao civil, imobiliaria e industria.

No setor monetario, os dados da Autoridade Monetaria (BCV)
disponiveis até maio de 2023, mostram crescimento continuo
nos ativos monetarios, particularmente dos ativos externos
(+8,5%), 0 que culminou no aumento de 3,9% da massa moneta-
ria(+15,6% em maio de 2022).

As reservas internacionais liquidas cresceram 5,9%, face ao
periodo homologo, no entanto garantindo 6,3 meses das im-
portacoes estimadas para 2023. O crédito a economia cresceu
4,1%, tendo o crédito ao setor privado crescido 5,0%, mostran-
do assim a dindmica nos investimentos privados, no periodo
referente.

Relativamente as Financas Publicas, apesar dos impactos da
guerra da crise externa e da crise inflacionaria na posicao fis-
cal do pais, o défice situou-se, provisoriamente, em 0,3% do
PIB projetado para 2023 (-1,8% do PIB no periodo homélogo). O
saldo corrente primario atingiu o montante de 4.126,1 milhdes
de CVE, correspondendo a um superavit de 1,5% do PIB (-605,0
milhdes de CVE no periodo homdlogo). Este resultado refletiu a
performance das receitas totais (+23,1%), das despesas totais
(+4,3%) e dos ativos ndo-financeiros (+75,1%). No 22 trimestre
de 2023, o racio stock da divida publica/PIB representou provi-
soriamente 109,9% (121,5% no periodo homologo), tendo a divi-
da externa atingido 75,7% do PIB e divida interna 34,2% do PIB.
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ANALISE
AGREGADA DAS
EMPRESAS DO SPE

A Unidade de Acompanhamento do Setor Empresarial do Estado (UASE), no &mbito das
fungdes que Ihe foram conferidas pela organica do Ministério das Financas e do Fomen-
to Empresarial (MFFE), mantém o efetivo acompanhamento das empresas do SPE, onde
o Estado detém participagoes como acionista. A Unidade tem criado dindmicas para
que, conjuntamente com as empresas do setor, seja zelada a Portaria n? 48/2021, de 15
de outubro, pelo cumprimento do dever de reporte instituido as empresas, bem como
pela recolha e tratamento dos relatérios trimestrais e anuais, produzindo informacgao
financeira agregada necessaria a analise da performance do SPE, a cada periodo.

A analise agregada do SPE referente ao 22 trimestre de 2023, tem por base as contas
trimestrais, ndo auditadas, apresentadas pelas empresas publicas e participadas do
Estado, de acordo com o disposto no Sistema de Normalizagdo Contabilistica e Relato
Financeiro (SNCRF)e os deveres de informacg&o das empresas do SPE, tendo em contaa
politica de transparéncia financeira e de controlo do risco fiscal, bem como os deveres
de reporte a UASE.
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Para efeitos de elaboracdo deste relatorio, constaram da carteira do SPE as empresas

listadas na tabelainfra:

AdR Agua de Rega, S.A. 100,00%
AdS Aguas de Santiago, S.A. 49,00%
AEB Agua e Energia de Boavista, S.A 100,00%
APN Aquas de Porto Novo, S.A. 10,00%
ASA Empresa Nacional de Aeroportos e Seguranca Aérea, S.A. 100,00%
BVC Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A. 100,00%
Cabedlica Cabedlica, S.A. 2,00%
CABNAVE Estaleiros Navais, S.A. 100,00%
CCV Correios de Cabo Verde, S.A. 100,00%
CERMI Centro de Energia Renovaveis e Manutengao Industrial, E.P.E. 100,00%
CVB Cabo Verde Broadcasting, S.A. 100,00%
CVFF Cabo Verde Fast Farry, S.A. 96,00%
CVvT Cabo Verde Telecom, S.A. 3,00%
CVE Estradas de Cabo Verde, E.P.E. 100,00%
EHTCV Escola de Hotelaria e Turismo de Cabo Verde, E.P.E. 100,00%
ELECTRA Empresa de Eletricidade e Aguas, S.A. 78,00%
EMAR Escolado Mar, E.P.E. 100,00%
EMPROFAC Empresa Nacional de Produtos Farmacéuticos, S.A. 100,00%
ENAPOR Empresa Nacional de Administracao dos Portos, S.A. 100,00%
FIC Feira Internacional de Cabo Verde, S.A. 100,00%
ICV Infraestruturas de Cabo Verde, S.A. 100,00%
IFH Imobiliaria, Fundiaria e Habitat, S.A. 100,00%
INCV Imprensa Nacional de Cabo Verde, S.A. 100,00%
INFORPRESS Agéncia de Noticias de Cabo Verde, S.A. 100,00%
LEC Laboratério de Engenharia Civil, E.P.E. 100,00%
NEWCO Sociedade de Resolugao de Créditos, S.A. 100,00%
NOSI Nucleo Operacional Sistema Informacao, E.P.E. 100,00%
RTC Radio Televisdo Cabo-verdiana, S.A. 100,00%
SCS Sociedade Caboverdiana de Sabdes, S.A. 69,00%
SDTIBM Sociedade de Desenvolvimento de Turismo Integrado das Ilhas de Boavista e Maio, S.A. 51,00%
SISP Sociedade Interbancaria de Sistemas de Pagamentos, S.A. 10,00%
SONERF Sociedade Nacional de Engenharia Rural e Florestas, E.P.E. 100,00%
TACV Transportes Aéreos de Cabo Verde, S.A. 90,00%
TECHPARCK TECHPARCK, S.A. 100,00%
TICV Transportes Interilhas de Cabo Verde, S.A. 30,00%
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Tendo em consideracao a disposicao por setores de atividade economica, as empresas
do SPE estao distribuidas conforme o quadro abaixo.

Figura 3: Empresas do SPE por setor de atividade
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DESEMPENHO ECONOMICO
E FINANCEIRO DAS
DO SPE

EMPRESAS

Volume de negocios
Var.%
Tx. Realizacao
%PI1B
Valor acrescentado bruto
Var.%
Tx. Realizacao
7%PIB
EBITDA
Var.%
Tx. Realizacao
%PIB
EBIT
Var.%
Tx. Realizacao
7%PIB
Resultado liquido
Var.%
Tx. Realizacao
%PIB
Ativo
Var.%
Tx. Realizacao
%PIB
Passivo
Var.%
Tx. Realizagao
%PI1B
Capital préprio
Var.%
Tx. Realizacao
%PIB

9532 361

16,9%
2879032

51%
1798 360

3.2%
4247796

0.8%
-502 426

-0,9%
126 384 285

53.8%
115745 032

49,3%
10639 253

4,5%

Os resultados econémicos e financeiros apresentados, corres-
pondem as 35 empresas do SPE listadas anteriormente (com
excecao da SONERF, dado nao ter cumprido com os deveres
de reporte), das quais 29 pertencem a carteira principal, onde o

Estado detém participacdo social superior a 51%.

12129 099
27.2%

19,5%
4239 311
47,2%

6.8%
2216 074
23,2%

3,6%
684 367
61.1%

11%
-182 776
63.6%

-0,3%
127580 774
0.9%

52,2%
115170 560
-0,5%

471%
12 410 214
16,6%

51%

10 900 753
14,4%
89,9%
17,5%

4208 291
46,2%
99,3%

6,8%

2558 406
42,3%
115,4%

41%

1176 943
1771%
172,0%

1,.9%
427302
185,0%
233.8%
0.7%
135772 933
7.4%
106,4%
55,5%

122 057 965
55%
106,0%
49,9%

13714 968
28,9%
110,5%

56%

A analise apresentada tem por base as demonstragoes finan-
ceiras apresentadas segundo o SNCRF, ancorado as Normas

Internacionais de Relato

Financeiro (International Financial

Reporting Standards - IFRS).
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O ritmo do crescimento da atividade econémica € comprova-
do pelos indicadores de desempenho do SPE no 2° trimestre
de 2023. 0 volume de negocios registou um aumento de 14,4 %,
face ao periodo homologo, com uma taxa de realizagao de
89,9%, confirmando a boa dindmica da atividade econémica
das empresas do setor e bom ambiente de negécio.

Quanto & posic¢ado patrimonial do SPE, no 22 trimestre de 2023, o
ativo ascendeu aos 135.772.933 mCVE, um acréscimo de 7,4%,
face ao periodo homologo. Este representa 55,5% do PIB, sen-
do 42,4% em ativo corrente e 57,6% em ativo nao corrente. O
passivo do SPE totalizou 122.057.965 mCVE, representando
89,9% do balanco do setor e 49,9% do PIB.

Ativo 126 384 285 100,0%
Ativo nao corrente 76 561762 60,6%
Ativo corrente 49822523 39,4%

Passivo 115 745 032 91.6%
Passivo nao corrente 67890535 53,7%
Passivo corrente 47 854 497 37,9%

Capital proprio 10 639 253 8.4%

Passivo + Cap. proprio 126 384 285 100,0%

127580 774 100,0% 135772 933 100,0%
79715820 62,5% 78 246 077 57,6%
47 864 954 37,5% 57526 856 42,4%
115170 560 80,3% 122 057 965 89,9%
65060718 51,0% 70163 754 51,7%
50109 843 39,3% 5189421 38,2%
12 410 214 9,7% 13714 968 10,1%
127580 774 100,0% 135772 933 100,0%
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RESULTADO
LioUIDO

3,92%

O resultado liquido, no 292 trimestre de 2023, fixou-se nos 427.302 mCVE positivos,
influenciado pelo desempenho de 21 empresas do setor com resultado liquido de
1.051.032 mCVE positivos, sendo a maior contribuicao da ASA, com peso de 40,7% do
resultado e, conjuntamente com a CVT, a NOSi e a SISP, contribuiram com 72,3% do
total do resultado liquido positivo. As restantes 13 empresas do SPE registaram um
resultado liquido negativo de 623.729 mCVE, sendo a maior contribuigao proveniente
da TACV, com um peso de 56,4 % sobre o total deste grupo.

52
N
&l
i

Contrariamente ao periodo anterior e homologo, o resultado liquido situou-se no cam-
po positivo, reafirmando assim, a melhoria do resultado das empresas do SPE, apre-
sentando uma taxa de realizagao acima dos 100%.

A margem liquida, que mede a capacidade do negdcio gerar lucros com base nas ven-
das, teve uma recuperacao de 9,19 p.p., passando de 5,27% negativos para 3,92 % posi-
tivos, do 22 trimestre de 2022 para o 22 trimestre de 2023, respetivamente.

VOLUME
DE NEGOCIOS

0 volume de negocios, no 22 trimestre
de 2023, registou um crescimento de
14,4%, face ao trimestre homaélogo, fi-
xando-se em 10.900.753 mCVE, repre-
sentado um cumprimento de 89,9%, em
relacao ao valor orcamentado. Empre-
sas como a ASA, aCVT, aELECTRA e a
TICV contribuiram para esta dinamica
positiva, em cerca de 65,3% (7.117.473
mCVE). O volume de negocios do SPE
representou 17,5% do PIB, um aumento
de 0,67p.p., face ao periodo homélogo.

Volume de negocios
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VALOR
ACRESCENTADO
BRUTO
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Figura 6: Evolugéo do valor acrescentado bruto das empresas do SPE (em mCVE)

EBITDA

A capacidade do SPE gerar fluxos de
caixa (cash-flows) a partir da atividade
operacional medida através do EBITDA,
no 22 trimestre de 2023, situou-se em
2.558.406 mCVE, com uma variacao de
42,3%, em relagao ao periodo homaélo-
go. Das empresas em analise, 11 regis-
taram um nivel de EBITDA negativo,
correspondente a 390.214 mCVE nega-
tivo, sendo a TACV, representativa de
58,4% do total.

2 558 406
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© ~
~ (=)
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2T2022 2T_PAO 2T2023
2023

N Ebitda

Figura 7: Evolugao do EBITDA das empresas do
ISPE (em mCVE)
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EBIT

Ebit

EBIT

O resultado operacional do SPE, medi-
do através do EBIT, teve um aumento
em relagao ao periodo homélogo de
1771%, passando de 424.796 mCVE
para 1.176.943 mCVE.

Esta dinamica é jusitificada pelo de-
sempenho positivo do volume de ne-
gocios e o crescimento nao acentuado
dos custos operacionais, em 6,3%, con-
tribuindo positivamente para o resulta-
do do SPE.

FINANCIAMENTO
EGESTAO DO RISCO

Ativo
1T2020

39,3%
Ativo
corrente

Ativo
1T_PA02023

39,3%

Ativo

corrente

42,4%
Ativo
corrente

60,7%

60,7%

90,7%

Passivo

Passivo
+CP
172020
9,3%
Capit@l
proprio
89,6%

Passivo

Passivo
+CP
1T_PA02023

10,4%
Capital
proprio
57,6‘3/0 90,2%
/ Ativo ndo / Passivo
Passivo
+CP
1T2023
9,8%
Capital

proprio

Da analise a estrutura agregada do ba-
lanco do SPE, pode-se aferir que o volu-
me do capital préprio do setor, com um
peso relativo de 10,1% na estrutura do
balango no periodo em apreco, aumen-
tou em 28,9%, face ao periodo homélo-
go. EmpresascomoaAdR, aAdS, aAEB,
a CVFF, a ELECTRA, a INFORPRESS, a
TACV eaTICV tém capital proprio nega-
tivo, apresentando, em termos acumu-
lados, em 23.751.610 mCVE negativos.
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Tabela 7: Evolugao das rubricas do balango das empresas do SPE (em mCVE e %)

2T2022 2T_PA02023 2T2023
Estrutura do balango

Ativo 126 384 285 100,0% 127580 774 100,0% 135772 933 100,0%
Ativo ndo corrente 76561762 60,6% 79715 820 62.5% 78 246 077 57,6%
Ativo corrente 49822523 39,4% 47 864 954 37,5% 57526 856 42,4%

Passivo 115 745 032 91.6% 115170 560 90,3% 122 057 965 89,9%
Passivo nao corrente 67890535 53,7% 65 060 718 51,0% 70163 754 51,7%
Passivo corrente 47 854 497 37,9% 50109 843 39,3% 51894 211 38,2%

Capital proprio 10639 253 8,4% 12 410 214 9,7% 13714 968 10,1%

Passivo + Cap. proprio 126 384 285 100,0% 127580 774 100,0% 135772 933 100,0%
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POSICAO

PATRIMONIAL

A posigao patrimonial do SPE é deter-
minada pela analise dos principais ele-
mentos da estrutura do balango (ativo,
passivo e capital préprio) do setor.

No 29 trimestre de 2023, o ativo au-
mentou 7,4%, alcangcando cerca de
135.772.933 mCVE, cerca de 55,5% do
PIB. O aumento do valor agregado do
ativo do SPE é justificado pelo aumento
do ativo de 18 das 34 empresas em ana-
lise. Do leque das empresas analisadas,
0s aumentos mais significativos foram
observados na ADR (+3.000%) e TACV
(+174,9%).

126 384 285

272022

mmm Ativo @ ROA

Tabela 8: Evolugéo da estrutura do balango agregado das empresas do SPE (em mCVE e %PIB)

Ativo
Var.%
Tx. Realizacdo
%PIB
Passivo
Var.%
Tx. Realizacdo
%PIB
Capital proprio
Var.%
Tx. Realizacao

%PI1B

127580 774

272022 2T_PA02023 272023
126 384 285 127580 774 135772 933
0.9% 7.4%

106,4%

53,8% 52,2% 55,56%

115 745 032 115170 560 122 057 965
-0,5% 55%

106,0%

49,3% 471% 49,9%

10 639 253 12 410 214 13714 968
16,6% 28,9%

10,5%

4,5% 51% 56%

135772 933

272023

Figura 10: Evolug&o do ativo e do ROA das empresas do SPE (em mCVE e %)
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Figura 11: Evolugao dos capitais proprios e do ROE das empresas do SPE
(emmCVE e %)

122 .057.965

MCVE, UM AUMENTO
DE5,5%

O passivo do SPE fixou-se em 122.057.965 mCVE, um
aumento de 5,5% face ao periodo homologo. Do total do
passivo, cerca de 57,0% (69.563.997 mCVE) correspon-
de ao passivo financeiro resultante de empréstimos
bancarios e obrigacionistas, dos quais 32,0% encon-
tram-se avalizados.
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Figura 12: Evolugao do passivo das empresas do SPE (em mCVE)
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PASSIVO
CONTINGENTE

0 stock do passivo contingente (stock do aval) representou 18,2%
do passivo do SPE e alcangou, no trimestre em analise, 9,1% do
PIB, com uma variacao de 0,67p.p. face a posicao registada no
periodo homélogo, correspondendo a um valor total de 22.259.311
mCVE (+12,3%). 0 aumento, tanto no que concerne ao PIB como
ao periodo homologo, € justificada pelo aumento dos avales con-
cedidos as empresas como a AEB, a ASA, aIFH e a TACV, para a
garantia de servigcos essenciais para a economia nacional como
servigo de energia e agua, de promocao da politica de habitacao
social e de conetividade de Cabo Verde com o Mundo.

Tabela 9: Stock dos avales prestados (em mCVE e % do PIB)

2T2022

Empresas

Total de Avales 19 818 530

0 stock do passivo contingente do SPE, quer pelo seu peso face
ao PIB como pela sua dindmica, constitui uma preocupagao no
quadro da gestao do risco macro fiscal, na sua relacdo com a
materializagcao dos pressupostos da atividade econdémica, bem
como pela probabilidade de incumprimento dos compromissos
contratualizados por parte de algumas das empresas.

Var.272023/272022 (%)
T
T

2T2023

2225931

Apenas 3 empresas do SPE apresentam stock de empréstimos
de retrocessao nos seus balangos, a ELECTRA com 13.875.077
mCVE, a IFH com 8.530.896 mCVE e a ENAPOR com 1.563.351
mCVE, totalizando 23.937.143 mCVE.
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TRANSACOES ENTRE
AS EMPRESAS DO SPE

EOESTADO

Neste relatorio, no que se refere a transacao do Estado para
as empresas do SPE, consideram-se os avales prestados e as
transferéncias efetuadas para efeitos de capitalizacao. No que
dizrespeito as transagoes das empresas do SPE para o Estado,
foram considerados os impostos pagos pelas mesmas.

As empresas do SPE, pelo facto de serem participadas do Es-
tado, bem como pelas suas atividades, muitas vezes de servigo
publico, necessitam de obter empréstimos em condigoes pre-
ferenciais, visando, com o aval do Estado, reduzir o custo do
financiamento e, igualmente, reduzir o risco para a entidade

Avales 962 972 2942 668

que concede o empréstimo. Também, devido as suas estrutu-
ras econdémico-financeiras e patrimoniais, o Estado tem sido
chamado no processo de partilha e mitigagao do risco para es-
tas empresas junto das instituicoes financiadoras, por forma a
viabilizar tais operagdes em condigOes vantajosas.

0 valor dos avales concedidos pelo Estado, no 22 trimestre de
2023, foi de 2.942.668 mCVE (+205,6 % face ao periodo homo-
logo). Quanto a capitalizagao efetuada pelo Estado, registou-se
também um aumento de 123,7%, totalizando 610.871 mCVE.

205,6%

Capitalizagao 273116 610 871

123,7%

No quadro infra, detalham-se os avales prestados para em-
préstimos junto da Banca Nacional no 22 trimestre de 2023,
bem como no periodo homologo, sendo que 3 empresas bene-
ficiaram dos mesmos, a saber, a AEB com 250.000 mCVE, a IFH
com 350.000 mCVE e a TACV com 441.060 mCVE. As empresas
recorreram aos avales para financiamentos a tesouraria, bem
como para a atividade corrente e retoma das operagoes.

NEWCO 272022  771855,00 ECV Sm € Resolucao n?52/2022, de 10 de maio, Boletim Oficial n? 45, | Série

ADS 272022 191117,33 ECV CECV Extrato do Despacho n267/2022 de 13 de junho, Boletim Oficial n2 94, Il Série
IFH 272023 350 000,00 ECV BVC Resolugao n21/2023, de 2 de janeiro, Boletim Oficial n2 3, | Série

TACV 272023  441060,00 ECV BCN Resolugdo n216/2023, de 14 de margo, Boletim Oficial n2 26, | Série

AEB 272023 250 000,00 ECV BCN Resolugao n217/2023, de 15 de marco, Boletim Oficial n2 27, | Série

ASA 272023 :E%E\’) 607,52 Eégv Retificagao n233/2023, de 18 de abril, Boletim Oficial n? 41, | Série

TACV 272023  650000,00 ECV BCN Resolugao n?43/2023, de 15 de junho, Boletim Oficial n266, | Série
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No que diz respeito a capitalizagao, no 22 trimestre de 2023,
o Estado efetuou capitalizagdes nas empresas INFORPRESS,
NEWCO, SDTIBM e TACV, sendo a maior, na Empresa NEWCO

em 325.910mCVE.

abela 12: Capitalizag6es realizadas pelo Estado as empresas do SPE (em mCVE)

Empresas
AEB
INFORPRESS
NEWCO
SDTIBM
TACV
Total

272022

62 851

210 265
273116

272023

No que concerne as transagdes das empresas do SPE para o

Estado, este recebeu em impostos pagos pelas empresas do
SPE, o montante de 5567.228 mCVE, um aumento de 65,3%, face
ao periodo homologo.

abela 13: Transagdes das empresas do SPE para o Estado(em mCVE e %

Impostos recebidos
Total
Var.%
%PIB

2T2022
337014
337014

0,6%

2T2023
557228
557228
65,3%
0,9%
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RENTABILIDADE

A lucratividade do SPE é analisada através de um conjunto de indicadores de rentabi-
lidade, por forma a avaliar a rendibilidade das vendas, retorno do capital investido e a
capacidade de gerar lucros a partir dos ativos e do capital préprio. Assim, neste rela-
torio, sao analisados a margem operacional, a margem das vendas, a margem liquida,
o ROA e 0 ROE.

Todos os indicadores em analise apresentaram resultados positivos. Relativamente a
margem operacional, indicador financeiro que mede a eficiéncia operacional de uma
empresa, ou seja, se as receitas operacionais conseguem dar cobertura as despesas
operacionais, este apresentou um aumento de 6,34p.p.

A margem liquida, indicador que mede a capacidade de um nego6cio em gerar lucro com
base nas suas vendas, apresentou melhoria de 9,19p.p., em comparagao com o periodo
homologo, tendo passado para o campo positivo no periodo em analise.

Da mesma forma, os indicadores, ROA e ROE, tambéem tiveram melhorias de 0,71p.p. e
7,84p.p., respetivamente, em relacdo ao mesmo periodo.

A dindmica favoravel destes indicadores esta relacionada com o bom desempenho do
volume de negocios do SPE e dos gastos operacionais, sendo que este ultimo, apesar
de registar aumento, nao foi suficiente paraimpactar negativamente a performance do
setor e consequentemente, o resultado liquido do periodo em anélise.

Margem operacional 4,46% 5,64% 10,80%
Margem EBITDA 18,87% 18.27% 23,47%
Margem liquida -5,27% -1,51% 3,92%
ROA -0,40% -0.14% 0.31%

ROE -4,72% -1.47% 312%

Performance do Setor Empresarial do Estado (SPE)
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A LIQUIDEZ, TANTO A

GERAL COMO A CORRENTE,
ULTRAPASSOU A FASQUIA DOS

MNM007%

LIQUIDEZ

Osindicadores de liquidez do SPE, apresentam a capacidade das empresas em cumprir
com as suas obrigagoes, de curto prazo, para com os terceiros. Assim sendo, recorreu-
-se aos que demonstram a liquidez geral e corrente, bem como a evolugao do fundo de
maneio. O referido fundo, neste trimestre, atingiu 0s 5.632.645 mCVE, correspondendo
aum aumento acima dos 186,21%, em relagao ao seu periodo homélogo.

Aliquidez, tanto a geral como a corrente, ultrapassou a fasquia dos 100%, a semelhanca
dos periodos anteriores, assegurando, assim, a capacidade do SPE, através dos seus
ativos, em cumprir com o passivo.

abela 15: Evolug&o dos indicadores de liquidez das empresas do SPE (em %)

272022 2T_PA02023 272023
Fundo de maneio (mCVE) 1968 026 -2 244889 5632645
Liquidez geral 1.09 mm mm

Liquidez corrente 1,04 0,96 1M
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ENDIVIDAMENTO
E SOLVABILIDADE

Os indicadores de endividamento e solvabilidade permitem avaliar o nivel de endi-
vidamento das empresas, tanto individualmente quanto agregada. Assim, foram
utilizados os racios do endividamento geral, do endividamento corrente, do passi-
vo/capital proprio e do passivo/ EBITDA.

Salienta-se que, o nivel de endividamento geral do SPE, no 22 trimestre de 2023,
evidencia em como o passivo representou 89,9% do ativo, tendo o capital proprio
coberto apenas cerca de 10,1% do ativo.

Uma analise mais pormenorizada ao racio de endividamento demonstra que ape-
sar destes numeros poderem afigurar-se preocupantes, por causa do alto nivel
de endividamento e reduzido nivel de capital préprio, estas empresas do Estado,
em geral, desempenham atividades de cariz publico de grande importancia social,
economica e ambiental nos mais diversos setores, desde energia, agua e sanea-
mento, transportes e logistica, entre outras. Deste modo, a leitura dos indicadores
nao devera ser efetuada somente na otica financeira, mas também, na perspetiva
da sua importancia econémica e social, bem como das suas externalidades para a
economia cabo-verdiana, que se afiguram extra balanco.

Para além da analise dos indicadores em apreco, efetuou-se o calculo do nivel de
risco com base no SOE Health Check Tool do FMI, conforme constam nos anexos 6
e 7-Risco por empresa do SPE. Desta forma, evidencia-se que o risco das empre-
sas, em parte, tem subjacente a evolugao do passivo contingente das pertencen-
tesao SPE, demonstrando, assim, a correlagao do nivel de risco das empresas com
o risco macro fiscal do Estado.

Tabela 16: Evolugdo dos indicadores de endividamento e solvabilidade das empresas do SPE (em %

2T2022 2T_PA02023 272023

o Setor Empresarial do Estado (SPE)

Endividamento geral 0,92 0,90 0,90
Endividamento corrente 0,96 1,05 0,90
Passivo/Capital proprio 10,88 9,28 8,90

Passivo/EBITDA 64,36 51,97 47,1
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Nesta secao, iremos apresentar a analise das 6 maiores empresas do SPE, por forma
a apresentar, tanto no agregado como individualmente, as suas contribuicoes para o
setor, bem como o risco que representam.

Figura 13: Seis maiores empresas do SPE e respetiva participagdo do social do Estado (%
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Sera apresentada a anélise de desempenho econémico e financeiro, tendo como para-
metros as informagoes referentes ao volume de negécios, VAB, EBITDA, EBIT e resul-
tado liquido, considerando: 1) a variagdo em relagao ao periodo homologo; 2) a taxa de
realizagao face aos valores orgamentados no PAO; 3) o racio em percentagem do PIB
trimestral; e 4) o peso em relagdo ao total das empresas do SPE analisadas. Adicional-
mente, serao apresentados a analise de risco, os indicadores de rentabilidade, liquidez
e endividamento/solvabilidade, em linha com o SOE Health Check Tool, do FMI.

Tabela 17: Peso das 6 maiores empresas do SPE (em mCVE e %)

272022 2T_PA02023 272023

Descrigao mCVE mCVE % mCVE
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RISCO GLOBAL

Moderate Moderate Moderate

272022 2T_PAO2023 272023

- Very High Very High

volume de negdcios
6 9 8 8 272022 2T_PA02023
° I I ° 3 mCVE

(+8,1% FACE AO vy
TRIMESTRE HOMOLOGO) R

Moderate

No 22 trimestre de 2023, as 6 maiores empresas do SPE continuaram a contri-
buir significativamente para o agregado, evidenciando-se, assim, uma contri-
buicao de 59,2% e 54,1% para o volume de negécios e VAB, respetivamente,
bem como uma contribuigao positiva para o resultado liquido do SPE em cerca
de 56,4%.

272022 2T_PA0O2023 paplrk]

0 volume de negocios totalizou os 6.449.388 mCVE (+8,1% face ao trimestre
homadlogo), sendo que a IFH obteve aumento acima dos 100%. Com tendéncia
contraria, a ELECTRA e a ENAPOR registaram ligeira diminuigao, de 0,9% e
7,2%, respetivamente.

No que tange ao ativo, estas contribuiram com 47,7%, detendo 52,7% do pas-
sivo do SPE e registaram um capital préprio positivo de 519.760 mCVE, corres- R T CRGRE T
pondendo a um peso relativo de 3,8% para a formacao do capital préprio do -
setor, sendo que, para este, a ELECTRA e a TACV contribuiram negativamente

no valor agregado de 18.758.457 mCVE.

Quanto ao nivel de risco, de acordo com o SOE Health Check Tool do FMI, uma - - -
empresa passou de high risk para very high risk e outra passou de high risk para
moderate risk.

272022 2T_PA0O2023 272023

Very High Very High Very High

272022 2T_PAO2023 272023

Figura 14: Risco das 6 maiores empresas do SPE,
27 2021, 2T PAD 2022 e 27 2022




ASA

EMPRESA NACIONAL DE
AEROPORTOS
E SEGURANCA AEREA, S.A.

A ASA, sociedade sob a forma juridica
de S.A., pertence ao setor dos trans-
portes e logistica, sendo detida a 100%
pelo Estado.

A atividade da Empresa encontra-se
centrada em dois ramos de negdcios,
servicos de navegagao aérea e gestao
aeroportuaria. Os servicos de navega-
Gao aérea sao prestados, pelo Centro
de Controlo Oceanico nailhado Sal, e a
rede aeroportuaria que engloba 4 aero-
portos internacionais e 3 aerédromos.

~SA

Acroporios e Sequranca Aered
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Tabela 18: Desempenho econémico e financeiro da ASA(em mCVE e %)

Descricao 272022 2T_PA02023 2T2023
Volume de negdcios 1300 144 1498 679 1518 192
Var.% 16,8%
Tx. Realizacdo 101,3%
%PIB 2,3% 2,4% 2,4%
‘b’::‘t’; acrescentado 1119 665 1025782 1202349
Var.% 7.4%
Tx. Realizacao 17,2%
%PIB 2,0% 1,6% 1,9%
EBITDA 963 929 702570 886 918
Var.% -8,0%
Tx. Realizacdo 126,2%
%PIB 17% 11% 14%
EBIT 650 284 377126 583 601
Var.% -10,3%
Tx. Realizacao 154,7%
%PIB 1,2% 0,6% 0.9%
Resultado liquido 461197 234028 428 034
Var.% -7,2%
Tx. Realizacao 182,9%
%PIB 0,8% 0,4% 0,7%
Ativo 19178 010 18 507 574 19905 104
Var.% 3.8%
Tx. Realizacao 107,6%
%PIB 8.2% 7.6% 8,1%
Passivo 8205 160 6946 016 7139989
Var.% -13,0%
Tx. Realizacao 102,8%
%PIB 3,5% 2,8% 2,9%
Capital préprio 10 972 850 11561559 12 765 116
Var.% 16,3%
Tx. Realizacao 110,4%

%PIB 4,7% 4,7% 52%
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Consequentemente, o VAB registou um crescimento de 7,4%,
face ao periodo homélogo, fixando-se em 1.202.349mCVE,
com uma taxa de realizagao de 117,2%. A mesma dinamica nao
e verificada nos restantes indicadores, EBIT e resultado liqui-
do, que registaram retracoes de 10,3% e 7,2%, passando de
650.284 mCVE e 461.197 mCVE para 583.601 mCVE e 428.034
mCVE, respetivamente. Relativamente ao cumprimento face
ao orgcamentado, verifica-se cumprimento de 154,7% e 182,9%,
respetivamente.

A boa performance do volume de negocios, também teve im-
pacto nos gastos operacionais, que registaram um aumento
de 15,7%, essencialmente justificados pelo aumento dos FSE
(+28,8%), no entanto, a eficiéncia operacional da Empresa nao
foi afetada e registou uma melhoria de 0,46p.p., passando de

47,58% para 47,12%, niveis baixos quando se compara com o
SPE.

Quando se analisa a estrutura do balango da Empresa, o ativo
registou dindmica positiva de 3,8%, face ao periodo homélogo,
situando-se em 19.905.104 mCVE, justificado essencialmente
pelas rubricas de participagdes financeiras (+164,9%) e caixa
e depositos bancarios (+569,8%). O passivo registou uma redu-
cao de 13,0%, fixando-se em 7.139.989 mCVE, devido a redugao
das rubricas de financiamentos obtidos (15,0%) e de acionista
(69,9%). O capital proprio registou um aumento de 16,4 %, fixan-
do-se em 12.765.116 mCVE, reflexo da melhoria dos resultados
da Empresa.

INDICADORES DE RENTABILIDADE (%)

INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICADORES DE
ENDIVIDAMENTO/SOLVABILIDADE

Liquidez geral

Endividamento geral

Ligquidez corrente (Passivo/Ativo) Passivo/EBITDA

2,8
2,4% 22% 2.7

1.3%

2,3

17 15
04 04 04
_ N e mm

2,2

Os indicadores de rentabilidade, ROA e ROE, apresentaram-se
positivos, com retragoes de 0,25p.p. e 0,85p.p., respetivamen-
te, isto deve-se ao facto do resultado liquido ter retraido face
ao periodo homologo. Nao obstante, a ASA continua a seraem-
presa mais rentavel das 6 maiores do SPE e com boas taxas de
retorno para o acionista e investidores. Quanto ao indicador de
liquidez geral, verificou-se uma melhoria de 0,45p.p., fixando-
-se num racio de 2,8. A ASA mantém o seu racio de endivida-
mento em 0,4, niveis relativamente baixos, e esta continua nao
possuir avales do Estado e nem empréstimos de retrocessao.
0 seu passivo financeiro € relativamente moderado, represen-
tando 29,5% do ativo, sendo que, este registou uma diminuigao
de 4,99p.p., face ao periodo anterior.

0 seu nivel de risco manteve igual ao seu periodo homélogo,
moderate risk, devido a boa performance do desempenho
operacional, com reflexo dos indicadores de rentabilidade e
liquidez.
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ELECTRA

EMPRESA DE ELECTRICIDADE E AGUA, S.A.

A ELECTRA, sociedade sob a forma juridica de S.A., pertence ao
setor de energia, 4gua e saneamento e é detida em 78% pelo Es-
tado. Tem como principais atividades a produgao e distribuicao de
eletricidade e 4gua pelas ilhas de Cabo Verde.
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Tabela 19: Desempenho economico e financeiro da ELECTRA (em mCVE e %)

Descricao 272022 2T_PA02023 2T2023
Volume de negdcios 3080109 3221369 3051528
Var.% -0,9%
Tx. Realizacdo 94,7%
%PIB 54% 52% 4,9%
‘b’::‘t’; acrescentado -1M651 363 207 446 434
Var.% 499,8%
Tx. Realizacao 122,9%
%PIB -0.2% 0,6% 0,7%
EBITDA -183 390 306 164 365 715
Var.% 299,4%
Tx. Realizacdo 119,56%
%PIB -0,3% 0,5% 0,6%
EBIT -434 071 83 524 172 586
Var.% 139,8%
Tx. Realizacao 206,6%
%PIB -0,8% 01% 0,3%
Resultado liquido -525 270 -55 820 41747
Var.% 107,9%
Tx. Realizacao -74,8%
%PIB -0,9% -01% 0.1%
Ativo 19 235 853 19543176 21703 517
Var.% 12,8%
Tx. Realizacao Mm%
%PIB 8.2% 8,0% 8,9%
Passivo 26 414 084 27062 838 28 822504
Var.% 9,1%
Tx. Realizacao 106,5%
%PIB 1M.2% 1% 1.8%
Capital préprio -7178 231 -7519 662 -7118 987
Var.% 0.8%
Tx. Realizacao 94,7%
%PIB -3.1% -3.1% -2,9%
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As perdas também, impactaram muito o resultado da empresa.
As perdas de eletricidade no 22 trimestre de 2023 foram 24,8%.
Comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior (24,5%),
houve um aumento de 0,3 p.p.

0 EBITDA no 22 trimestre de 2023 registou uma evolugao posi-
tiva, passando de 183.390 mCVE negativos para 365.715 mCVE
positivos, em comparagdo com o ano anterior, decorrente do
aumento do VAB, um aumento de 299,4%.

No que tange ao EBIT, no 22 trimestre de 2023, atingiu os 172.
586 mCVE, face ao periodo homologo houve um aumento de
139,8%, explicado pelo efeito conjugado do aumento do EBIT-
DA e reducao da rubrica gastos de depreciagao e amortizagao
em 23%.

0 resultado liquido do Grupo ELECTRA cifrou no montante de
41.747 mCVE, face ao periodo homoélogo melhorou em 107,9%,
justificado pela incorporagao dos resultados das participadas
Electra Norte (resultados liquidos positivos em mCVE 122.432)
e Electra Sul (resultados liquidos negativos em mCVE 125.382)
por viado MEP(Método de Equivaléncia Patrimonial), sem reco-
nhecimento das imparidades e justificado pelo efeito conjuga-

do das vendas com impacto da atualizacao da tarifa e os gastos
de exploracao e reducao das depreciacoes e amortizagdes, nao
obstante a oscilacao dos pregos dos combustiveis.

No que respeita ao Balango, registou-se um aumento do ativo
em 12,8% comparativamente ao periodo anterior, sendo que o
ativo nao corrente registou um ligeiro aumento em 3,5%, justi-
ficado, essencialmente, pelo registo das depreciacoes e amor-
tizagoes, nao tendo sido realizado investimentos relevantes
nesse periodo. O ativo corrente aumentou em 26,5% com des-
taque na rubrica clientes entre as operacoes do Grupo. O pas-
sivo registou um aumento em 9,1% face ao periodo homologo.

O capital proprio melhorou cerca de 59.244 mCVE em relagao
ao periodo homologo, justificado pelo reconhecimento dos
prejuizos de 2022 nos resultados transitados e incorporacao
dos resultados negativos do exercicio de 2023 via o Método de
Equivaléncia Patrimonial dos resultados das participadas Elec-
tra Norte (238.581 mCVE positivos) e Electra Sul (236.781 mCVE
negativos). Adicionalmente, o capital préprio melhorou 0,8%,
derivado da melhoria dos resultados liquidos do ultimo trimes-
tre.

INDICADORES DE RENTABILIDADE (%)

INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICADORES DE
ENDIVIDAMENTO/SOLVABILIDADE

ROA ROE Liquidez geral

Endividamento geral

Liquidez corrente (Passivo/Ativo) Passivo/EBITDA

0.2% 073 072 075

88,4
78,8

0,86 072 0,87 1,4 1,4 1,3

-2,7% ~0.3%

-144,0

Os réacios de liquidez nao atingiram o valor minimo exigido, en-
contrando-se abaixo da unidade, significando que a empresa
teve dificuldades no cumprimento das suas obrigacoes de cur-
to, médio e longo prazo. O indicador de liquidez geral registou
um aumento de 2%, face ao periodo homologo.

A nivel de risco no 22 trimestre de 2023, a Empresa passou de
hight risk para very high risk, fazendo parte do leque de empre-
sas que representam maior risco fiscal, com possibilidade de
uma intervencao futura por parte do Estado, pois, presta servi-
¢o de interesse publico, motivo pelo qual se encontra em pro-
cesso de reestruturacao e privatizacao, no quadro da agenda
de privatizacao do Governo.
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EMPROFAC

EMPROFAC - EMPRESA NACIONAL DE
PRODUTOS FARMACEUTICQOS, SARL

A EMPROFAC, sociedade sob a forma juridica de SARL, pertence
ao setor farmacéutico, sendo detida em 100% pelo Estado. Tem
como missao assegurar o abastecimento do mercado em medi-
camentos de forma continua e efetiva, garantindo a sua qualida-
de e disponibilidade permanente em todo o territério.
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Tabela 20: Desempenho econémico e financeiro da EMPROFAC (em mCVE e %)

Descricao 272022 2T_PA02023 2T2023
Volume de negdcios 519662 581256 520 694
Var.% 0.2%
Tx. Realizacdo 89,6%
%PIB 0,9% 0,9% 0.8%
‘b’::‘t’; acrescentado 84541 95 367 85 061
Var.% 0.6%
Tx. Realizacao 89,2%
%PIB 01% 0.2% 0.1%
EBITDA 52 286 39179 36 600
Var.% -30,0%
Tx. Realizacdo 93.4%
%PIB 0.1% 0.1% 0.1%
EBIT 46 505 32 644 30 427
Var.% -34,6%
Tx. Realizacao 93,2%
%PIB 01% 01% 0,0%
Resultado liquido 32193 21427 18 283
Var.% -43,2%
Tx. Realizacao 85,3%
%PIB 01% 0,0% 0,0%
Ativo 2359 805 2512312 2359953
Var.% 0.0%
Tx. Realizacao 93,.9%
%PIB 1,0% 1,0% 1,0%
Passivo 1233507 1273 032 1147 959
Var.% -6,9%
Tx. Realizacao 90.2%
%PIB 0,5% 0,5% 0,5%
Capital préprio 1126 298 1239 280 1211994
Var.% 7,6%
Tx. Realizacao 97.8%

%PIB 0,5% 0,5% 0,5%
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A Empresa distribui um conjunto de produtos, que variam des-
de medicamentos, material hospitalares, produtos cosméticos,
entre outros. O volume de negécios da Empresa é representado
por 74,0% pela familia dos medicamentos, cujo precgo é regula-
do, nao havendo espaco para fixagao de margens.

Apesar da retragao do volume de negécios, o VAB registou uma
variagao positiva de 0,6%, face ao periodo homologo, fixando-
-se em 85.061 mCVE, com taxa de realizagao de 89,2%, face ao
orcamentado. A boa performance do VAB estéa relacionada com
o fraco desempenho dos gastos com mercadorias vendidas e
matérias consumidas, que representaram 82,8% dos gastos da
Empresa e apresentaram um decréscimo de 0,4%, face ao pe-
riodo homologo.

O EBITDA e o EBIT registaram dinamicas negativas de 30,0%
e 34,6%, respetivamente, face ao periodo homologo. A mesma
dindmica foi verificada no resultado liquido, com retragao de
43,2% e fixou-se em 18.283mCVE, apresentando taxa de rea-
lizacao de 85,3%.

0 desempenho dos trés indicadores esta relacionado com o
agravamento de alguns gastos, face ao periodo homologo, mais
especificamente dos gastos com pessoal (+17,5%) e outros gas-
tos e perdas (+160,0%), consequentemente, contribuindo para
a degradacao da eficiéncia operacional, que passou de 88,5%
para 89,2%.

A estrutura do balango manteve-se inalterada (0,0%), apre-
sentado somente flutuagdes no passivo e no capital proprio. A
Empresa, face ao orcamentado, registou uma taxa de cumpri-
mento de 93,9% do ativo. O capital proprio registou dinamica
positivas de 7,6% quando comparados com o periodo homolo-
go, justificado pelo aumento de capital de 600.000 mCVE. A re-
tragao do passivo é justificada, essencialmente, pelas rubricas
de Fornecedores (41,7%) e Acionistas/socios (74,5%).

INDICADORES DE RENTABILIDADE (%)

INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICADORES DE
ENDIVIDAMENTO/SOLVABILIDADE

Endividamento geral

ROA ROE Liquidez geral Liquidez corrente (Passivo/Ativo) Passivo/EBITDA
32,5
31,4
23,6
2,9% 2,7
9 o o 21 .
14% 099 08% 17%  15% 19 20 16 16 05 05 05

Do universo das 6 maiores empresas do SPE, a EMPORFAC
apresenta ser a 22 empresa mais rentavel do setor, com racios
de 0,8% (ROA) e 1,5% (ROE), no entanto, com degradagdes de
0,59p.p. e 1,35p.p., respetivamente. Os racios de liquidez e de
solvabilidade continuaram em niveis que permitiram a Empresa
cumprir com as suas obrigacoes tanto de curto, como de médio
e longo prazo, tendo o racio de liquidez geral registado um ligei-
ro aumento, face ao periodo homologo, de 0,14p.p. A EMPRO-
FAC nao apresentou empréstimos avalizados no seu balanco,
no periodo em analise, tendo um passivo financeiro que repre-
senta 25,9% do ativo. Quanto ao nivel de risco, a Empresa subiu
a sua avaliagao de high risk para moderate risk.
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ENAPOR

EMPRESA NACIONAL
DE ADMINISTRAGAQ DOS
PORTOS, S.A.

A ENAPOR, sociedade sob a forma ju-
ridica de S.A., pertence ao setor dos
transportes e logistica, e é detida a
100% pelo Estado. Tem como princi-
pais atividades a gestdo e exploragao
economica dos portos de Cabo Verde,
terminais e zonas de jurisdigao portua-
rias e ainda exerce as atividades de au-
toridade portuaria.
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abela 21: Desempenho econémico e financeiro da ENAPOR (em mCVE e %)

Descricao 272022 2T_PA02023 2T2023
Volume de negdcios 729 705 772136 677 288
Var.% ~7,2%
Tx. Realizacdo 87,7%
%PIB 1,3% 1.2% 11%
‘b’::‘t’; acrescentado 586 566 608 668 524 155
Var.% -10,6%
Tx. Realizacao 86,1%
%PIB 1,0% 1,0% 0.8%
EBITDA 204 615 218 821 156 265
Var.% -23,6%
Tx. Realizacdo 4%
0,4% 0,4% 0,3%
EBIT 87 488 82 463 24830
Var.% -71,6%
Tx. Realizacao 30,1%
%PIB 0.2% 01% 0,0%
Resultado liquido 54 904 45562 33829
Var.% -38,4%
Tx. Realizacao 74,2%
%PIB 0.1% 01% 0.1%
Ativo 6148 442 6 636 797 6245611
Var.% 1,6%
Tx. Realizacao 94,1%
2,6% 2,7% 2,6%
Passivo 3336043 3807998 3398 451
Var.% 1.9%
Tx. Realizacao 89,2%
%PIB 14% 1,6% 14%
Capital préprio 2812 398 2828799 2847160
Var.% 1.2%
Tx. Realizacao 100,6%

%PIB 1,2% 1,2% 1,2%
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0 VAB registou a mesma dinamica que o indicador anterior,
apresentando um decréscimo de 10,6 %, face ao mesmo perio-
do de 2022, fruto da dinamica negativa do volume de negocios.
Quando se analisa a evolugao dos gastos operacionais verifi-
ca-se uma diminuicao de 1,0%, face ao periodo homdlogo, no
entanto, a eficiéncia operacional registou um agravamento de
5,05p.p., passando de 76,1% e 81,1%, de 2022 para 2023.

Consequentemente, o EBITDA e o EBIT, apresentaram dinami-
cas negativas de 23,6 % e 71,6 %, respetivamente, devido ao fra-
co desempenho das prestagdes de servigos. Assim, o desem-
penho econdmico-financeiro traduziu-se num resultado liquido
positivo de 33.829 mCVE, uma degradacgao de 38,4 %, quando se
compara com o periodo homologo, cumprindo 74,2% do valor
orgamentado.

Relativamente a estrutura de balango, verificou-se um ligeiro
aumento do ativo em 1,6 %, face ao periodo homologo, justifica-
do essencialmente pela variagao acima de 100% da rubrica de
acionistas/socios e de edificios e outras construgoes (+14,2%).
Face ao orcamentado, verificou-se o cumprimento de 94,1%
do previsto. Tal como o ativo, o capital proprio e o passivo re-
gistaram dinamicas positivas, apresentando crescimento de
1.9% e 1,2%, respetivamente. Estas variagoes sao justificadas
essencialmente pelo aumento das rubricas de outras variagdes
no capital proprio (+21,7%) e financiamentos obtidos (+14,3%).

INDICADORES DE RENTABILIDADE (%)

INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICADORES DE
ENDIVIDAMENTO/SOLVABILIDADE

Endividamento geral

09% 07% 05%

ROA ROE Liquidez geral Liquidez corrente (Passivo/Ativo) Passivo/EBITDA
217
17,4
16,3
20% 16% 12% 1.8 17 1.8
. N e s wm

e S s

Os racios de liquidez e de solvabilidade continuaram em niveis
que permitiam a Empresa cumprir com as suas obrigacoes, tan-
tode curto, como de médio e longo prazo, no entanto, o racio de
liquidez geral registou ligeira degradacao de 0,01p.p., face ao
trimestre homologo. Relativamente aos indicadores de renta-
bilidade, os dados demonstraram degradacoes de 0,35p.p. do
ROA e 0,76p.p. do ROE, que evidencia a retragao do resultado
liquido do periodo.

Quanto ao nivel de risco, a Empresa manteve a sua classifica-
cao de high risk.
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IMOBILIARIA, FUNDIARIA
E HABITAT, S.A.

AIFH, sociedade sob a forma juridica de
S.A., pertence ao setor de engenharia,
construcao e infraestruturas e é detida
a 100% pelo Estado. Tem como princi-
pais atividades a infraestruturacao de
terrenos, a construgao e comercializa-
¢ao de habitacdes.
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abela 22: Desempenho econémico e financeiro da IFH (em mCVE e %)

Descricao 272022 2T_PA02023 2T2023
Volume de negdcios 157 196 245088 472 023
Var.% 200,3%
Tx. Realizacdo 192,6%
%PIB 0,3% 0,4% 0.8%
‘b’::‘t’; acrescentado 2061 46 334 9147
Var.% 343,8%
Tx. Realizacao 197,4%
%PIB 0,0% 0.1% 0.1%
EBITDA 31565 49893 109 196
Var.% 245,9%
Tx. Realizacdo 218,9%
%PIB 0.1% 0.1% 0.2%
EBIT 29 426 47504 106 854
Var.% 263,1%
Tx. Realizacao 224,9%
%PIB 0.1% 01% 0.2%
Resultado liquido -17 493 9885 70 247
Var.% 501,6%
Tx. Realizacao 710,6%
%PIB 0,0% 0,0% 0.1%
Ativo 13165 420 12 376 405 13163 566
Var.% 0.0%
Tx. Realizacao 106,4%
%PIB 5,6% 51% 54%
Passivo 10 914 011 10 084 734 10 709 618
Var.% -1.9%
Tx. Realizacao 106,2%
%PIB 4,6% 4,1% 4,4%
Capital préprio 2 251409 2291672 2 453 947
Var.% 9,0%
Tx. Realizacao 107.1%

%PIB 1,0% 0,9% 1,0%
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Consequentemente, o resultado liquido teve um aumento de
501,6%, passando do resultado negativo de -17.493 mECV para
positivo de 70.247 mECV.

Os ativos da Empresa totalizaram 13.163.566 mECV, um aumen-
to de -0,01%, face ao periodo homologo. O ativo nao corrente
foi de 4.033.179 mECV, representando 35,6% do valor total do
ativo, sendo aquele representado 91,9% pela rubrica de clien-
tes. O ativo corrente totalizou 8.343.226 mECV, correspon-
dente a 64,4% do ativo total. Os inventarios corresponderam a
85,6% do ativo corrente, tendo diminuido em cerca de 15,9%, e
sido este a contribuir com maior peso na diminui¢ao do ativo
(-0,01%), uma reducéo de -1.373.498 mECV, face ao periodo ho-
mologo. A redugao desta rubrica deveu-se a venda de imoveis

(apartamentos, salas comerciais e fragdes de terrenos infraes-
truturados), com impacto no aumento da rubrica de clientes de
curto e longo prazo em 36,2 %. O capital préprio, no 22 trimestre
de 2023, representou 18,6 % do ativo, fixando-se em 2.453.947
mECV, um aumento de 9,0%, em relacao ao periodo homélogo.
0 passivo no valor de 10.709.618 mECV representou 81,4% do
ativo da Empresa, com uma diminuicao de -1,9% face ao perio-
do homologo, justificado pela politica de reducao do passivo e
de nao contratagao de novos financiamentos, que a Empresa
temvindo aimplementar nos ultimos anos. O passivo da IFH re-
presentou 4,4% do PIB, com 86,6% correspondente a dividas
de longo prazo, maioritariamente relacionados ao empréstimo
de retrocessao.

INDICADORES DE RENTABILIDADE (%)

INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICADORES DE
ENDIVIDAMENTO/SOLVABILIDADE

ROA ROE Liquidez geral

Endividamento geral

Liquidez corrente (Passivo/Ativo) Passivo/EBITDA

0,08% 0,53% 0,43% 2,86% 1,2 12 12

-0,13% -0,78%

345,8

202,1

55 47 59 08 08 08

Quanto aos indicadores de rentabilidade, tanto o ROA como o
ROE, comportaram valores positivos no 22 trimestre de 2023,
por conta do resultado liquido positivo neste periodo, com va-
riacoes positivas de 0,66p.p. e 3,64p.p., respetivamente, face
ao periodo homologo. O indice de liquidez geral atingiu 590,5%,
indicando que a empresa no 22 trimestre de 2023, possuia sau-
de financeira suficiente para solver dos compromissos de curto
prazo, enquanto que a liquidez reduzida, mostrou que a empre-
sa cobria 85,2% desses compromissos. O racio de endivida-
mento mostrou que 81,4% do ativo foi financiado com recurso
ao capital alheio, com destaque para os empréstimos de retro-
cessao, cujo stock em finais do periodo em aprecgo ascendia a
7.300.339 mECV (acresce o valor de 1.230.556 mECV em juros
e impostos), portanto um aumento de 5,3% em relacao ao pe-
riodo homélogo. A IFH ndo recebeu nenhum aval do Estado, no
periodo em analise, tendo registado no seu balango um stock de
aval de 409.286 mECV.

A nivel de risco, no 22 trimestre de 2023, esta manteve a sua
avaliacao de high risk obtida nos ultimos anos.
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TACV

TRANSPORTES AEREOS DE
CABO VERDE, S.A.

A TACV, sociedade sob a forma juridica

de S.A., pertence ao setor dos trans-
portes e logistica e é detida em 90,0%
pelo Estado. Tem como principal ativi-
dade o transporte aéreo de passageiros
e cargas.

CABD VERDE alFLINES ; EE J

A pleasurable way of flying

i

A gestao da Empresa é assegu-
rada por um Conselho de Admi-
nistracdo (CA), composto pelos
sequintes membros:

PRESIDENTE:
Sara Helena Pires

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:
Carlos Miguel Lopes Salgueiral
Joao Alberto Martins Pereira

ADMINISTRADOR/A NAO EXECUTIVO/A:
José Aldino Ribeiro
Neusa Cristina Nascimento Evora
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Tabela 22: Desempenho economico e financeiro da TACV (em mCVE e %)

Descricao 272022 2T_PA02023 2T2023
Volume de negdcios 179 681 256 026 209663
Var.% 16,7%
Tx. Realizacdo 81.9%
%PIB 0,3% 0,4% 0,3%
‘;::‘t’; acrescentado -329 810 -94 896 -70822
Var.% 78.5%
Tx. Realizacao 74,6%
%PIB -0,6% -0.2% -01%
EBITDA -474 097 -257792 -228 068
Var.% 51,9%
Tx. Realizacdo 88,5%
%PIB -0,8% -0,4% -0,4%
EBIT -480 116 -262 342 -233 164
Var.% 51.4%
Tx. Realizacao 88,9%
%PIB -0,8% -0,4% -0,4%
Resultado liquido -569 612 -374 202 -352 038
Var.% 38,2%
Tx. Realizacao 94,1%
%PIB -1,0% -0,6% -0,6%
Ativo 520 865 1314168 1431721
Var.% 174,9%
Tx. Realizacao 108,9%
%PIB 0.2% 0,5% 0,6%
Passivo 13 475 924 12 660 604 13 071191
Var.% -3,0%
Tx. Realizacao 103.2%
%PIB 57% 52% 5.3%
Capital préprio -12 955 059 -11346 436 -11639 470
Var.% 10,2%
Tx. Realizacao 102,6%

%PIB -5,5% -4,6% -4,8%
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Com uma melhoria no EBITDA e a redugao dos gastos opera-
cionais (-34,8%), o desempenho do EBIT e o resultado liquido
foram positivos, registando dindmicas positivas de 51,4% e
38,2%, respetivamente, face ao periodo homologo, fixando o
resultado liquido em 352.038 mCVE negativos.

Relativamente a estrutura patrimonial, o ativo fixou-se em
1.431.721 mCVE, evidenciando um aumento 174,9%, face perio-
do homologo, e taxa de realizagao de 108,9%. A melhoria do ati-
vo é justificada, essencialmente, pelas rubricas de outras con-
tas areceber(+4.000%) e caixa e seus equivalentes (+7.000%).

O capital proprio apresentou uma melhoria de 10,2%, face ao 2¢
trimestre de 2022, e taxa de realizacao de 108,9%. Esta dinami-
ca é justificada pela rubrica de Outros Instrumentos de Capital
Proprio (+48,2%).

O passivo, por sua vez, registou uma ligeira retracao de 3,0%,
face ao periodo homologo, para 13.071.191mCVE, correspon-
dente a 11,3% do passivo do SPE, 5,7% do PIB e taxa de realiza-
¢ao de 103,2%. Aproximadamente, 65,6% do passivo é repre-
sentado pelos Financiamentos Obtidos(47,4%) e Fornecedores
(18,2%). O primeiro representa os empréstimos contratualiza-
dos junto da Banca Nacional, com aumento de 22,7%, mostram
que a Empresa esta cada vez mais expostaafundo de terceiros,
sendo que estao 100% avalizados. O segundo registou uma di-
minuicao de 36,4 %, demonstrando que a Empresa esta a con-
sequir gerir a sua exposicao perante os fornecedores.

INDICADORES DE RENTABILIDADE (%)

INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICADORES DE
ENDIVIDAMENTO/SOLVABILIDADE

ROA ROE Liquidezgeral

Endividamento geral

Liquidez corrente (Passivo/Ativo) Passivo/EBITDA

0,04 010 01

-109,4%

25,87

0,03 008 0

5

-567,31

Relativamente aos indicadores de rentabilidade da Companhia,
0 ROA espelha a evolugao da Empresa, apesar de ainda defici-
taria, comum crescimento de 84.77p.p., face ao periodo homé-
logo. Quanto aos indicadores de liquidez, a geral e a corrente,
melhoraram face ao periodo homdélogo, ao passar de 0,04 e 0,03
para 0,11 e 0,15, respetivamente, mas ainda demonstra dificul-
dade em cumprir com as suas obrigagoes, pelo que a mesma é
avaliada com um nivel de risco bastante elevado, mantendo a
sua classificacao obtida nos ultimos anos de very high risk.
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AdR 102027 94073 -12238 4023537 4033376 9839 2399 3843,6% 3429,8% 19,6%
AdS 4696674 1730503 -887978 4550124 6893 667 2343543 -1455564 N (3,1%) 23,4% N/ (163,9%)
AEB 3307420 756718 -1283 805 3579758 4917271 -1337513 -53708 8,2% 7,1% NJ (4,29%)
APN 301441 237865 26547 321929 294237 27691 1145 6,8% 7,0% 4,3%
ASA 19178010 3400066 10972 850 19905 104 7139989 12765116 1792266 3,8% N/ (13,0%) 16,3%
BVC 199 354 123250 140 386 170265 31103 139163 1223 NJ (14,6%) NJ (47,3%) NJ (0,9%)
CABEOLICA 4501965 1178896 1517573 4393309 2753393 1639916 122343 NP (2,4%) N/ (7,7%) 8,1%
CABNAVE 255408 226259 132639 242353 124 846 117508 -15131 NP (5,1%) 1,7% N (11,4%)
cev 2407704 1226124 934252 2644028 1669510 974518 40266 9,8% 13,3% 4,3%
CERMI 672808 51980 591741 644 266 99 845 544 421 -47320 NJ (4,2%) 23,2% NJ (8,0%)
cvB 1584171 115867 1041 164 1615745 546274 1069472 28308 2,0% 0,6% 2,7%
CVFF 1677588 634576 -895 699 1592729 2622208 -1029 479 -133780 NJ (5,1%) 1,9% NJ (14,9%)
ot 17415278 5409 197 7006728 16985473 9607638 7377835 371107 NV (2,5%) N/ (7,7%) 5,3%
CVE 584196 513553 186318 291439 170289 121150 -65168 NP (50,1%) NJ (57,2%) N (35,0%)
EHTCV 524111 58797 517586 487097 7013 480083 -37503 N (7,1%) 7,5% NJ (7,2%)
ELECTRA 19235853 7772268 7178231 21703517 28822 504 7118987 59244 12,8% 9,1% 0,8%
EMAR 13683 12337 10374 13609 3078 10531 156 N (0,5%) NJ (6,9%) 1,5%
EMPROFAC 2359 805 1856 346 1126298 2359953 1147959 1211994 85696 0,0% NJ (6,9%) 7,6%
ENAPOR 6148 442 1011047 2812398 6245611 3398451 2847 160 34762 1,6% 1,9% 1,2%
FIC 22112 13744 10152 23312 12734 10578 426 5,4% 6,5% 42%
Icv 1262988 695 885 63303 1480436 1393627 86810 23507 17,2% 16,2% 37,1%
IFH 13165420 9597876 2251409 13163 566 10709 618 2453947 202538 NJ (0,0%) N/ (1,9%) 9,0%
INCV 604775 279801 299 644 739393 432716 306677 7033 22,3% 41,8% 2,3%
INFORPRESS 61253 43825 -103853 67143 170455 -103311 542 9,6% 3,2% 0,5%
LEC 97390 12191 88955 88435 6557 81878 7077 NJ (9,2%) NJ (22,3%) NJ (8,0%)
NEWCO 8182550 8182550 883124 8120873 6376929 1743944 860 820 NP (0,8%) N/ (12,6%) 97,5%
NOSI 1232402 1133309 58393 1832323 1438790 393533 335139 48,7% 22,6% 573,9%
RTC 1620884 869 591 300369 1731768 1456104 275 664 24705 6,8% 10,3% NJ (8,2%)
scs 57041 28526 23651 46633 31291 15342 -8309 N2 (18,2%) N2 (6,3%) N2 (35,1%)
SDTIBM 11655 646 437897 1464430 11560316 10232678 1327637 -136 793 NJ (0,8%) 0,4% N/ (9,3%)
SIsp 1464288 843156 1207174 1752462 378184 1374278 167104 19,7% 47,1% 13,8%
SONERF 0 0 0 0 0 0

TACV 520865 173055 -12955059 1431721 13071191 -11639 470 1315589 174,9% NJ (3,0%) 10,2%
TECHPARK 89717 85188 85413 75478 5744 69734 -15679 N (15,9%) 33,5% NJ (18,4%)
Ticv 1181017 1016208 203 246 1889226 2058695 -169 469 372714 60,0% 110,5% NJ (183,4%)
Total SPE 126 384 285 49822523 10639253 135772933 122057 965 13714968 3075714 7,4% 5,5% 28,9%




AdR 909130 988 037 -78 906 4023537 4033376 -9839 442,6% 408,2% 12,5%
AdS 4218093 5914 605 -1696 512 4550124 6893 667 -2343543 107.9% 116,6% 138,1%
AEB 4083149 4798 969 -705 820 3579758 491727 -1337513 875% 102,5% 189,5%
APN 314 236 285088 29148 321929 294237 27691 102,4% 103,2% 95,0%
ASA 18507574 6946 016 115615569 19905104 7139989 12765 116 107.6% 102,8% 10,4%
BVC 175 986 2072 155 274 170 265 31103 139163 96,7% 150,2% 89,6%
CABEOLICA 4583728 2887322 1696 406 4393309 2753393 1639916 95,8% 95,4% 96,7%
CABNAVE 194 994 71298 123 696 242 353 124 846 117508 124,3% 1751% 95,0%
ccv 1816 905 810733 1006173 2644028 1669510 974518 145,5% 205,9% 96,9%
CERMI 623 346 67479 555867 644 266 99 845 544 421 103,4% 148,0% 97.9%
CcvB 1578 851 562 275 1016576 1615745 546 274 1069 472 102,3% 97.2% 105,2%
CVFF 1692729 2622208 -1029 479 1592729 2622208 -1029 479 100,0% 100,0% 100,0%
CvT 16 812 337 9821786 6990550 16 985 473 9607638 7377835 101,0% 97,8% 105,5%
CVE 421232 311658 109674 291439 170 289 121150 69.2% 54,6% 110,6%
EHTCV 481797 10647 471250 487097 7013 480083 101,1% 66,5% 101,9%
ELECTRA 19543176 27062838 -7519 662 21703517 28822504 -7118 987 mi% 106,5% 94,7%
EMAR 33304 6 476 26828 13609 3078 10631 40,9% 475% 39,3%
EMPROFAC 2512312 1273032 1239280 2359953 1147958 1211994 93,9% 90,2% 97,8%
ENAPOR 6636797 3807998 2828799 624561 3398 451 2847160 941% 89,2% 100,6%
FIC 2481 12 881 11931 23312 12734 10578 94,0% 98,9% 88,7%
ICV 1102 489 1027586 74902 1480 436 1393627 86 810 134,3% 135,6% 115,9%
IFH 12 376 405 10 084 734 2291672 13163 566 10709 618 2 453 947 106,4% 106,2% 107,1%
INCV 870 668 563 362 307307 739393 432716 306677 84,9% 76,8% 99,8%
INFORPRESS 67033 157979 -90 947 67143 170 455 -103 31 100,2% 107.9% 13,6%
LEC 86610 12817 73793 88 435 6557 81878 102,1% 51,2% m,0%
NEWCO 7855050 6410550 1444500 8120873 6376 929 1743 944 103,4% 99,5% 120,7%
NOSI 1454 445 1021934 432511 1832323 1438790 393533 126,0% 140,8% 91,0%
RTC 1462 426 1487764 -25338 1731768 1456 104 275664 18,4% 97.9% (1087,9%)
SCS 70538 35338 35200 46633 31291 15342 66,1% 88,5% 43,6%
SDTIBM 1727727 10570 325 1167 402 11560 316 10232678 1327637 98,6% 96,8% N4,7%
SISP 1969 646 587912 1381734 1752 462 378184 1374278 89,0% 64,3% 99,5%
SONERF 0 0 0 0 0 0

TACV 1314168 12 660 604 -11346 436 1431721 13071191 -11639 470 108,9% 103,2% 102,6%
TECHPARK 70936 3135 67802 75 478 5744 69734 106,4% 183,2% 102,9%
TIcCV 2078149 2264 564 -186 415 1889226 2 058 695 -169 469 90,9% 90,9% 90,9%
Total SPE 127580 774 115170 560 12 410 214 135772 933 122 057 965 13714 968 106,4% 106,0% 110,5%




AdR 8786 2468 -3242 8567 1854 3221 N2 (2,5%) N (24,9%) 0,6%
AdS 338330 141311 9538 364 686 159725 11967 7,8% 13,0% 25,5%
AEB 320909 24225 -119 873 438 849 135758 1613 36,8% 460,4% 101,3%
APN 13340 4687 -584 12505 3344 -100 N/ (6,3%) N/ (28,7%) 82,9%
ASA 1300 144 1119 665 461197 1518192 1202349 428034 16,8% 7,4% N2 (7,2%)
BVC 22812 14608 3364 23845 13827 513 4,5% N/ (5,3%) N (84,8%)
CABEOLICA 338550 283 669 97 244 325234 243810 70 304 N (3,9%) N (14,1%) N2 (27,7%)
CABNAVE 84355 49052 2505 66276 39740 2948 N2 (21,4%) N/ (19,0%) N (17,7%)
cev 81253 81473 12953 54792 57056 2979 N (32,6%) N (30,0%) Y (77,0%)
CERMI 5284 7997 9735 21066 18 879 170 298,7% 136,1% 101,8%
cVB 26564 14355 6801 18552 6102 4983 N (30,2%) N (57,5%) Y (26,7%)
CVFF 0 2707 52235 0 1371 -44992 49,3% 13,9%
VT 1243660 848 034 99 768 1451681 1064248 122938 16,7% 25,5% 23,2%
CVE 320 -359 697 48438 120 261769 31838 N (62,5%) 27,2% NV (34,3%)
EHTCV 14 852 8563 412372 9079 2112 19702 N (38,9%) N (75,3%) NJ (59,2%)
ELECTRA 3080109 -111651 -525 270 3051528 446 434 41747 N (0,9%) 499,8% 107,9%
EMAR 6878 1471 1722 16008 4516 248 132,8% 406,9% 114,4%
EMPROFAC 519 662 84541 32193 520 694 85061 18283 0,2% 0,6% N (43,2%)
ENAPOR 729705 586 566 54904 677288 524155 33829 N2 (7,2%) N2 (10,6%) v (38,4%)
FIC 1309 144 2949 7328 5330 1772 459,8% 3610,3% 160,1%
v 30065 -18185 7762 17533 -18355 3778 (41,7%) (0,9%) N (148,7%)
IFH 157 196 20611 -17493 472023 91471 70247 200,3% 343,8% 501,6%
INCV 29599 20833 5569 25276 15979 951 N2 (14,6%) N2 (23,3%) N (82,9%)
INFORPRESS 0 12794 -1237 0 11670 2739 NJ (8,8%) NJ (121,4%)
LEC 8323 5685 -1991 9525 7351 169 14,4% 29,3% 108,5%
NEWCO 0 -607 0 0 -384 0 36,7%

NOSI 85986 7946 94123 80236 185501 99265 N2 (6,7%) 2434,4% 205,5%
RTC 98698 78028 7769 59675 39304 -47099 N2 (39,5%) N2 (49,6%) N (506,2%)
sCs 14109 1868 3422 308 3771 -8309 N2 (97,8%) N2 (301,9%) N (142,8%)
SDTIBM 3380 6529 -49307 0 -11501 51183 N2 (100,0%) NJ (76,2%) NJ (3,8%)
SIsP 305 537 157433 64439 344153 167786 109 182 12,6% 6,6% 69,4%
SONERF 0 0 0 0 0 0

TACV 179681 -329 810 -569 612 209 663 -70822 352038 16,7% 78,5% 38,2%
TECHPARK 0 -692 3141 0 -1659 -4516 N2 (139,6%) g (43,8%)
Ticv 482 967 149718 71989 1096 071 44561 -83105 126,9% N/ (70,2%) N (215,4%)
Total SPE 9532361 2879032 -502 426 10900 753 4208291 427302 14,4% 46,2% 185,0%




AdR 9683 5352 -82 656 8567 1854 -3221 88,5% 34,6% 3.9%
AdS 354 998 161244 39 955 364686 159725 1967 102,7% 99,1% 30,0%
AEB 426853 86180 -75 361 438849 135758 1813 637,7% 157,5% (21%)
APN 12091 4119 439 12505 3344 -100 103,4% 81,2% (22,7%)
ASA 1498679 1025782 234028 1518192 1202 349 428034 101,3% 17,2% 182,9%
BVC 29851 20337 7963 23845 13827 513 79,9% 68,0% 6,4%
CABEOLICA 374195 307224 18107 325234 243810 70 304 86,9% 79,4% 59,5%
CABNAVE 85500 51610 2210 66 276 39740 2948 77,5% 77,0% (133,4%)
cev 88026 68818 13952 54792 57056 2979 62,2% 82,9% 21,3%
CERMI 22 469 22028 1166 21066 18879 170 93,8% 85,7% 14,6%
CcVB 22627 3762 1967 18552 6102 4983 82,0% 162,2% (253,3%)
CVFF 0 1424 25811 0 1371 -44 992 96,3% 174,3%
ovT 1299 286 847685 57846 1451681 1084 248 122 938 7% 125,5% 212,5%
CVE 320 -119.090 7183 120 261769 31838 37,5% 219,8% (443,2%)
EHTCV 18018 6817 -14 853 9079 2112 -19702 50,4% 31,0% 134,5%
ELECTRA 3221369 363 207 -55820 3051528 446 434 41747 94,7% 122,9% (74,8%)
EMAR 10 294 16990 14 491 16008 4518 248 155,5% 26,6% 17%
EMPROFAC 581256 95367 21427 520 694 85061 18 283 89,6% 89,2% 85,3%
ENAPOR 772136 608 668 45562 677 288 524 155 33829 87,7% 86,1% 74,2%
FIC 5300 1573 -1707 7328 5330 1772 138,3% 338,9% (103,8%)
IcV 24,022 -2505 7317 17533 -18 355 3778 73,0% 732,8% 51,6%
IFH 245088 46334 9885 472 023 91471 70 247 192,6% 197,4% 710,6%
INCV 49982 37127 16681 25276 15979 951 50,6% 43,0% 57%
INFORPRESS 0 12895 -1330 0 1670 2739 90,5% 205,9%
LEC 9851 4008 -4 933 9525 7361 169 96,7% 183,4% (3.4%)
NEWCO 0 -390 0 0 -384 0 98,6%

NOSI 993377 369909 2418 80236 185501 99265 81% 50,1% 4105,1%
RTC 108 837 81297 27942 59675 39304 -47099 54,8% 48,3% (168,6%)
scs 18787 6982 1580 308 377 -8309 16% (54,0%) (525,7%)
SDTIBM 0 -8904 -58 943 0 -11501 51183 129,2% 86,8%
Sisp 384501 162 663 B4 442 344153 167786 109182 89,5% 103,1% 169,4%
SONERF 0 0 0 0 0 0

TACV 256 026 -94 896 -374 202 209 663 70822 -352038 81,9% 74,6% 94,1%
TechparkCV 0 -478 -3687 0 -1659 -4516 347,3% 122,5%
Ticv 1205678 49017 91415 1096 071 44 561 -83105 90,9% 90,9% (90,9%)
Total SPE 12129 099 4239311 -182776 10900 753 4208 291 427302 89,9% 99,3% (233,8%)




AdR 100,00% 121358 7085 3859275 - 45658 3951465 81910 4033376 3429,8% 1,6% -
AdS 49,00% 3140171 - 957 889 - 2795607 929923 5963744 6893 667 23,4% 2,8% 1046671 29,6% 0,43%
AEB 100,00% 1686791 356 546 2545 344 - 329590 1756 128 3161143 4917271 71% 2,0% 730703 56,1% 0,30%
APN 10,00% 61673 1068 158 869 - 72627 207662 86576 294237 7,0% 0.1% -

ASA 100,00% 25 261 30455 5875791 - 1208 482 5333614 1806 374 7139989 13,0% 2,9% 229420

BVC 100,00% 2790 2052 - - 26 260 - 31103 31103 47,3% 0,0% -

CABEOLICA 2,00% - 87817 2377053 - 288524 1566 840 1186 553 2753393 7.7% 11% -

CABNAVE 100,00% 36958 11282 53366 - 23240 30059 94786 124 846 17% 0.1% -

cov 100,00% 42334 14595 372871 - 1239710 336163 1333347 1669510 13,3% 0.7% -

CERMI 100,00% 27876 21221 14559 - 36189 12994 86852 99845 23,2% 0,0% 13 082 -13,4% 0,01%
cvB 100,00% 9480 1935 - - 534 859 533570 12703 546 274 0.6% 0.2% -

CVFF 96,00% 110162 253590 1368523 - 889933 - 2622208 2622208 19% 11% -

cvT 3,00% 2520 669 223799 5 458 683 - 1404 487 4554083 5053555 9607638 7,7% 3,9% 2036390 -67% 0,83%
CVE 100,00% 95 980 402 - - 73907 - 170 289 170 289 57,2% 0.1% -

EHTCV 100,00% 5579 102 - - 1332 - 7013 7013 7,5% 0,0% -

ELECTRA 78,00% 1734 019 2103 961 19713 888 - 5270636 17549324 11273180 28 822 504 9,1% 8% 5828 066 26,5% 2,38%
EMAR 100,00% 2048 205 - - 825 - 3078 3078 -6,9% 0,0% - 0,00%
EMPROFAC 100,00% 378766 20378 610782 - 138 032 528 028 619 931 1147 959 6,9% 0,5% -

ENAPOR 100,00% 44,011 114539 2648153 - 591748 2385504 1012947 3398 451 19% 14% 22810 51,0% 0,01%
FIC 100,00% 6373 408 - - 5953 4876 7859 12734 6.5% 0,0% -

icv 100,00% - 7676 767075 - 618 876 611179 782 448 1393627 16,2% 0,6% 767075 145,8% 0,31%
IFH 100,00% 224205 158 941 8964 949 - 1361524 9273432 1436186 10709618 1,9% 4,4% 409287 -55,7%

INCV 100,00% 8552 54302 262274 - 107587 381525 51190 432716 41,8% 0.2% 228764 195,9% 0,09%
INFORPRESS 100,00% - 113935 200 - 56320 5260 165 195 170 455 3.2% 0.1% -

LEC 100,00% 748 1439 958 - 3413 2573 3984 6557 22,3% 0,0% -

NEWCO 100,00% - - 4380 048 - 1996882 5381166 995 763 6376929 12,6% 2,6% 3597523 05% 147%
NOSI 100,00% 849 478 147407 181723 - 260182 167186 1271604 1438790 22,6% 0,6% 35072 23,5% 0,01%
RTC 100,00% 504741 374032 160 963 - 416 368 257321 1198783 1456104 10,3% 0,6% 110000 0.0% 0,04%
scs 69,00% 1585 22725 3483 - 3499 - 31291 31291 6,3% 0,0% 18772 5,0% 0,01%
SDTIBM 51,00% 4652 177224 2625 402 - 7425 401 8259101 1973578 10232678 0,4% 42% 738770 13,0% 0,30%
sisp 10,00% 12659 138 636 - - 226888 - 378 184 378184 471% 0.2% - 0,00%
SONERF 100,00% - - - - - - - - 0,0% -

TACY 90,00% 2580675 943672 6200038 - 3346 806 6054 791 7016 400 13071191 -3,0% 5,3% 6 446 908 8,7% 2,64%
TECHPARK 100,00% - 255 1840 - 3649 1840 3904 5744 33,5% 0,0% -

TICV 30,00% 438048 6708 - - 1613 939 88148 1970547 2 058695 110,5% 0,8% -

Total - 14677 644 5397391 69563 997 - 32 418933 70163754 51894211 122 057 965 5,5% 49,9% 22 259311 12,3% 9.1%
Peso relativo ao - 12,0% 4,4% 57,0% 0.0% 26,6% 57,5% 42,5% 100,0% 18,2%

passivo total (%)




Anexo 6: Risco por empresa do SPE, 272022 e 272023

272022 272023
™ - Risco Global
Empresas Rentabilidade Liquidez Solvabilidade Rentabilidade Liquidez Solvabilidade
ROA ROE Geral Reduzida Pas./At. Pas./C.P. ROA ROE Geral Reduzida Pas./At. Pas./C.P. 272022 2T_PA02023 272023
AdR Very High Very High Very Hig Very High
AdS

APN
BVC L
ccv

CERMI, EPE

CVFF

v | v

EHTCV

ELECTRA

EMAR Moderate
FIC

—

INFORPRESS, S.A

RTC High High _

Techpark



Anexo 7: Risco por empresa do SPE, 1TPA02023 e 272023

2T_PA0O2023 272023
" - o Risco Global
Empresas Rentabilidade Liquidez Solvabilidade Rentabilidade Liquidez Solvabilidade
ROA ROE Geral Reduzida Pas./At. Pas./C.P. ROA ROE Geral Reduzida Pas./At. Pas./C.P. 272022 2T_PA02023 272023
AdR . f Very High Very High Very High Very High Very High

AEB Very High Very Hig Very High Very High Very High

APN

BVC

CABNAVE _
CERMI, EPE

CVFF

EHTCV

N
EMAR

FIC
ICV

INCV

LEC, EPE

RTC

SDTIBM

| :

TACV Very High Very High
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