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MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Estimado Sr. Acionista, trabalhadores, parceiros e demais Stakeholders da BVC.

Em 2021, a Bolsa de Valores de Cabo Verde S.A. [BVC] iniciou o seu percurso com vista a transformar o
mercado, tendo em vista a sustentabilidade e continuou a contribuir para o desenvolvimento de Cabo Verde,
alcangando resultados de mercado nunca dantes conseguidos no mercado de capitais de Cabo Verde.

Com a colaboragdo de todos, e fruto da implementacéo de uma nova estratégia, a Bolsa de Valores
apresentou-se mais uma vez como alternativa de financiamento aos agentes econdmicos, através de
encontros personalizados com os principais agentes econdmicos, com destague para 08 municipios,
empresas publicas e privadas, investidores institucionais, associagies empresariais, bancos operadores,
emigrantes, ONG's, continuando a servir a economia real. O volume de operagdes de financiamento, atingiu o
valor de cerca de 24 mil milhdes de escudos, uma variagao de 59% face a 2020. No mercado secundario, foi
também mais dindmico em 2021, registando uma variagao no volume de transagdes de cerca de 55% face a
média dos Ultimos 4 anos e cerca de 14 vezes superior a 2020,

Por outro lado, a Bolsa de Valores continuou a constituir-se como uma alternativa de financiamento ao
Governo para fazer face s medidas de combate aos efeitos da pandemia. Grande parte dos recursos
mobilizados para a economia foi através da emissao de titulos do tesouro, que representava no final de 2021,
9% da divida pblica, mais 655%% do que as emissdes de titulos do tesouro em 2020.

0 resultado liguido registado em 2021 reflete os investimentos realizados para conseguir a exceléncia na
implementagao da nossa missao. 0 ano foi marcado por investimentos em capital fixo & em capital humano
e upgrade na plataforma de negociagao, com vista a adequacao das instalagdes da Bolsa de Valores &s suas
necessidades, assim como em custos operacionais relacionados com as atividades de promogao e prospegao
de mercado, regional @ mobilizagdo de parcerias internacionais que visem o aumento da visibilidade e do
interesse dos investidores.

Através de um processo colaborativo, profundo e produtivo, entre os colaboradores com a cooperagao e
resposta por parte dos sigkefolders representantes do ecossistema, com objetivo de reforgar e potenciar a
nossa atuacao no mercado, em 2021, definimos o nosso Plano Estratégico 2021-2025, que resultou na
sistematizacao dos nossos eixos de atuagao, respetivas iniciativas e metas até 2025, ancorados nos Objetivos
de Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes Unidas e na Agenda Ambigao 2030 do Governo de Cabo Verde.

Pelo sucesso conseguido, gueremos continuar a contar com todos na construgdo de um mercado de capitais
sequro e que sirva, efetivamente, para apoiar o desenvolvimento sustentavel de Cabo Verde. Para isso, nos
desafiamos e convidamos aos colaboradores e stakeholders a continuar nessa lida de efetivacdo dos
esforgos para dinamizagao do mercado de capitais com vista a sermos uma Bolsa de Valores sustentavel,
acessivel, atrativa e relevante a nivel nacional e regional (Africa), e com uma reputagao notével a nivel global.

Miguel Pedro Sousa Monteiro
Presidente do Conselho de Administragéo
Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.
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1 Enguadramento econémico
11. Enquadramento econémico mundial

Apesar de se continuar a sentir-se o impacto das medidas adotadas para conter g pandemia causada pela
covid-18, em 2021, a economia mundial demastrou sinais de melhorias com um crescimento estimado paraa

economia global de 5,9%, segundo o Fundo Monetario Internacional [FMI]', depois da contragdo na ordem dos
de 3,1% verificada em 2020.

Com a aceleragao da vacinagdo contra a Covid-19 a nivel mundial, 0 ano 2021 foi marcado pela retoma do
crescimento da economia a nivel mundial, ndo obstante a cadeia de abastecimento mundial continuar a
funcionar com alguma limitagao, implicando o aumento da inflagdo a nivel global.

Relativamente ao estado da economia mundial, o FMI, no Warld Economic Outiookde janeiro de 2022, projetou
um crescimento da economia mundial na ordem dos 59% para o ano 2021 & de 4 4% para 0 ano de 2022. 0
mesmo relatério estima um crescimento de 4,0% e de 3,7% para a Africa subsaariana e de 52%e de 39% para
a Europa nos anos 2021 e 2022, respetivamente.

No African Economic Outiook de abril de 2022, o Banco Africano de Desenvalvimento (BAD) estimou um
crescimenta da economia da Africa Subsariana, em 3,7% para 0 ano 2021. No mesmo relatério salienta-se o
facto das economias dependentes do turismo estarem entre as mais afetadas pela pandemia da Covid-19.

Para 2022, o FMI projeta um crescimento de 44%, (0,5% abaixo da projegdo anterior - WEQ de outubro de
2021), e 5% em 2021 [-45% em 2020] para o Grupo de Economias Avangadas. Relativamente & Zona Eurg, a
estimativa para 2021, indica um crescimento de 52% (-64% em 2020]. Quanto aos mercados emergentes e
economias em desenvolvimento, o crescimento em 2022 devera rondar os 4,8% (-03 p.p.). Estima-se que em
2021 tenha crescido 65% [-2% em 2020).

1.2. Economia Cabo-verdiana

A economia cabo-verdiana recuperou em 2021 com crescimento de 7% apds uma contragao econdmica de
14,8% em 2020, tendo sido considerado um dos paises mais impactados pela crise pandémica iniciada em
23, decorrente da forte quebra na procura turistica- desde marco de 2020, devido & pandemia de covid-19
- setor que garante 25% do PIB do arquipélago e impulsiona cerca de 40% de toda a atividade economica.

A economia cabo-verdiana sentiu também impacto com a redugdo do IDE, uma fonte critica de financas
externas e um motor essencial de crescimento. A crise levou a um agravamento do défice orgamental.

No inicio de 2022 Cabo Verde contava com cerca de 72,3% da populagdo elegivel vacinada com duas doses.
Quanto ao turismo, com a abertura das fronteiras, é percetivel alguma movimentagao dos turistas no pais e
0 cenario e de que durante o ano de 2022 havera ainda mais entrada de turistas.

* World Economic Outlook (WEQ), update de outubro de 2021
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Cabo Verde também sofreu com o aumento do preco dos combustivels, tendo verificado durante 2021, o
aumento do preco de varios produtes e servigos basicos. A taxa de inflagao foi 19% em 2021 ao contrario dos
0,6% verificados em 2020

0 ano de 2021 fol marcado também pelos primeiros sinais de retoma econdmica. Com a aceleragao do
processo de vacinagao em curso e a redugao do ndmero de casos, propiciando um cenario favoravel para o
crescimenta da economia nacional, deu-se um aumento do consumo e investimento privado, e a retoma
progressiva de projetos de IDE ajudaram na recuperagao.

Do lado da oferta, os sectores do comércio e da construgdo impulsionaram o crescimento econdmico e
turismo, apoiadas pela reabertura gradual da economia, postas em pratica pelo Governo para apoiar
empresas & sectores duramente atingidos pelos impactos da crise sanitaria.

A divida pablica aumentou para 157.%% do PIB em 2021, em dezembre de 2021 com o governo de Cabo Verde
a ter necessidade de recorrer a empréstimos externos concessionais adicionais para financiar o programa
de investimento publico & a emissdo de obrigagdes do Tesouro no mercado internc.

% https://ina.cv/publicacoes/indice-precos-no-consumidar-dezembro-2021/
* Relatdrio provisdrio da execugdo orgamental em Cabo Verde
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2 Analise da Situagdo Econémico-financeira

0 presente relatrio de contas visa dar a conhecer aos stakeholders 3 atividade e o desempenho da Bolsa
de Valores de Cabo Verde bem como o contexto em que a instituicdo operou. Deste modo, serdo
apresentadas as contas da empresa possibilitando a analise dos indicadores econémicos e financeiros bem
como dos indicadores do mercado de valores mobiliarios.

2.1, Indicadores Financeiros

Os indicadores da tabela 1 visam retratar a estrutura financeira da Bolsa de Valores de Cabo Verde bem como
0 contexto em que a instituigdo operou durante o exercicio econdmico em analise. Deste modo, os
indicadores financeiros, nomeadamente a liquidez e a solvabilidade, permitem avaliar o equilibrio financeiro
e a situacao de tesouraria da BVC. Por forma a analisar aspetos operacionais da atividade da empresa sao
disponibilizados indicadores que permitem aferir sobre o tempo que a empresa cobra os seus créditos aos
clientes e o tempo que regulariza as dividas com os fornecedares.

Tabsla 1 indicadores financeiros - 2018 -2021

[valores em mESC)

2021 Var 20/21

Solvabilidade [CP/Passivo) B 92 20 -7850%
Autonomia Financeira [CP/Ativo) 0g 08 07 -26,30%
Liguidez Geral 40 40 18 -53,86%
Liguidez Imediata 24 36 09 -15.35%
PMR Ativo [dias) 107 132 200 51.23%
_PMP [dias) B B 34 48 39 -1823%

Constata-se que a BVC manteve uma boa capacidade dos seus capitais praprios fazerem face s obrigagdes
com terceiros, ndo obstante ter registado uma redugdo do récio de solvabilidade em 78.59%. A redugao desta
Capacidade deveu-se maioritariamente ao aumento do passivo em 314.67 % em relagdo a situacao registada
a 31 de dezembro do ano anterior. 0 racio da autonomia financeira registou uma redugdo de 26,30% em
consequéncia do efeito combinado de um ligeiro aumenta nos capitais proprios de 11.16% e de um aumento
significativo do ativo liquido em 20,79%.

Em termos de liquidez geral, assistiu-se & uma redugao de 5396% face ao registado no ano anteriar. Em 31
de dezembro de 2021 a capacidade da BVC em cumprir com compromissos de curto prazo ficou reduzida a
0,89 [menos 27 que no ano anterior), equivalente a uma redugao de 75,33% quando comparada com o racio
na mesma data, no ano anterior.

Relativamente ao prazo médio de recebimentos, houve um aumento de mais 68 dias no nimero médio de
dias de mora no recebimento de clientes, uma variagdo de 5123% face ao registado no ano anterior, fruto
dos efeitos perdurados da conjuntura econdmica na capacidade financeira das empresas. Quanto ao prazo
médio de pagamentos, o indicador manteve-se idéntico ao registado no ano anterior, com uma variagao de
18.23%, tendo reduzido para pouco mais de 1 més.
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2.2 Indicadores econdmicos

Os indicadores da tabela 2 tem por objetivo analisar a capacidade da BVC em gerar lucros e analisar a
rentabilidade do ativo.

Tabela 2 Indicadores econdmicos - 2019 - 2027

A e

Descrican 2019

Volume de Negédcios 85 246 95702 96 128 0,44%
FSE 20 506 7479 35 887 105,32%
Custo ¢/ Pessoal 28 004 27617 35792 29,60%
ERITDA 34802 by 449 201 5b4 -53,T6%
Resultada Liguido 21552 28 518 8 574 -B6,43%

A 31 de dezembro de 2021, 0 volume de negdcios manteve-se idéntico ao registado no ano transato, com uma
variagao de 0,44%. Congregando com o aumento dos custos operacionais, FSE [10532%) e Custo ¢/ Pessoal
(29,60%) registou-se uma diminuigdo do EBITDA em 53,76% do valor registado em 2020. No ano de 2021
registou-se uma reducgao dos resultados liguidos na ordem dos 66,43%.

0 aumento verificado nos FSE, é justificado sobretudo pelos incrementos nos gastos com publicidade e
propaganda, servigos informaticos, servigos especializados e deslocagoes e estadas.

No dmbito do plano estratégico da BVC, que tem como visdo ser uma bolsa atrativa e relevante a nivel
nacional e regional [Africa), bem como a internacionalizagdo da mesma, efetuou-se em 2021 varias
deslocacies para a promocao da notoriedade e visibilidade, criando parcerias internacionais e acordos
hilaterais.

0 aumento da rubrica servigos especializados, deve-se aos servigos de consultoria prestados pela PwC

durante 0 ano de 2021, referentes a servigos de consultoria no dmbito da elaboragao do plano estratégico e
do plano de negdcios.

Apostando numa visao estrategica e ambiciosa, que visa a promogao de uma cultura organizacional
direcionada para a valorizagdo dos recursos humanos, promogao da satisfagdo e motivagao e
consequentemente, maior produtividade e rendimento institucional, durante o ano 2021, foram adotadas
algumas medidas com vista a assegurar o cumprimento dos objetivos do Plano Estratégico da BVC 2021 -
2025.
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2.3 Indicadores do Mercado

Relativamente ao mercado de valores mobiliarios, durante o ano de 2021 registou-se um aumento de 6843%
nas emissdes de titulos no mercado primério face ao ano de 2020, relacionado principalmente s emissdes
de titulos do tesouro (obrigagdes e bilhetes do tesouro). A quantidade de titulos cotados admitidos &
negociagao teve uma variagdo positiva de 761% em relagdo ao ano transato.

No Mercado Secundério, durante o ano de 2021, ocorreram um total de 60 negdcios (compras), dentre os
quais 6 referentes a operagdes fora de bolsa e 54 referentes a operagdes em bolsa. Em relagao ao montante
transacionado, o mercado em bolsa registou um montante de mESC 926,032, dos quais 98,61% relativos a
operacgdes com obrigagies do tesouro.

Tabela 3 Principais indicadores do mercago

Titulos Cotados

Ne Empresas Cotadas - Agbes 4 § 4 .
Ne Obrigagdes Empresariais 7 B 5 -1667%
Ne Obrigagies Municipais Z Z 2 -
Ne Titulos do Tesouro (BT e OT) 175 72 187 812
TOTAL 188 184 198 T61%

Emissdes/Transagdes 2020 Var 20,21

Volume Opesragdes MP 149621 19 132 146 25 487 365 68,63%
Violume Transagies MS 1342 059 63 307 832 777 1245 86%
“Em bolsa® 16 317 68 125 926 032 1258 32%
“Fora de Bolsa' [#isted + uniisten 132574 1182 6746 470 94%
Ne de Transagies no MS 43 63 B0 -4 T6%

Capitalizacdo bolsista global

Capitalz. Bol Global 76273853 81248 999 91722 541 12,9%

(%] Cap. Bol. Global / PIB [a] 39.074% 49.268% 50,82% 3.048%
_Turnover Ratio (%] [b) 176% 0,09 1024 109218%

[a] Obrigagdes empresariais + Obrigagdes Municipais
(b) PIB a [Pregos correntes - em Milhdes de escudos), 2007 - 2021, INE - Contas Nacionais
C] Turngver Ratio = Volume transacionado no MS / Capitalizagdo Bolsista
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3 Evolugdo da capitalizagao bolsista e cotagdes
3.1 Capitalizagéo bolsista

No final de 2021 a capitalizagdo bolsista situava-se em meESC 91.722.541, 0 que representou uma variagao
positiva de 12,89% face a 2020, correspondendo a 60,00% do PIB em volume. Na Tabela 4 pode-se ver o resumo
das operacgdes em 2021.

Tabela 4 Capitalizapdo bolsista global
{ialores am mEse)

Capitalizagao bolsista global

Capitalz. Seq. Agdes 71059 529 6 762 054 T&1108 810 10,06
Capitalz. Obrigagdes Diversas (3] 4 691439 & 054 426 Jpa0502 39T -10.2%4
Capitalz. Seg. 0T e BT 64 527 BBS 70 432 520 80 640 930 8792% 14.49%
Capitalz. Bol Global 76 273 893 81248 939 91722 541 100% 12,89%

() = Dbrigagdes empresariais + Obrigagdes Municipais

Em relagdo ao segmento acionista, o valor do free flosr das agies cotadas teve uma variagao positiva de
10,04%, face ao ano de 2020, fixando-se em mESC 7441108, justificada pela valorizagdo das ages da CECY,
SCT e do BCA [vide Figura 1.

Quanto ao segmento de obrigaces diversas, manteve-se a tendéncia dos anos anteriores com uma variagao
negativa de 10,21% em relagao ao ano anterior, justificada sobretudo pela amortizagao parcial das obrigacoes
diversas e da amortizagao total de uma das séries das obrigagdes do Ecobank CV.

No segmento Titulos do Tesourc (OT e BI) seguiu-se a tendéncia dos anos anteriores, registando-se
aumentos da capitalizagao para o valor de mESC 80,640,930, representando 8792% da capitalizago bolsista
global.

3.2 Mercado de Cotagdes Oficiais

A 31 de dezembro de 2021 estavam admitidos & cotag@o no mercado de cotagdes oficiais da Bolsa de
Valores de Cabo Verde um total de 198 titulos, sendo 187 Titulos do Tesouro, 5 Obrigagbes Corporate, 2
Obrigagdes Municipais e & Agdes Ordinarias.

Do total de negdcios no mercado secundario realizado em bolsa [negacios envolvendo titulos cotados)
durante o ano 2021, o segmento acionista foi mais dindmico quanto & frequéncia de transagdes,
representando 74,07% (40 transacdes] do total das 54 transacdes em bolsa, enquanto as obrigacdes do
tesouro representaram 25,93% (14 transages).

10
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Figura 1 Fvolugdo da cotagdo oas Apdes
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A 31/12/2021, das quatro empresas cotadas no segmento acionista, as cotagdes das agdes da SCT, CECV e
BCA tiveram variagéo positiva de 9,09%, 19.43% e 105%, respetivamente [comparativamente ac periodo
homologo de 2020). Por seu lado, a cotagdo das acdes da ENA a 31/12/2021 nao sofreu alteragdo em relacdo
a 30/12/2020.

3.3 Operacoes realizadas em Mercado Primério

Atraves do mercado primario da BVC sao disponibilizados aos agentes econdmicos distintas operages sobre
titulos, com destaque para os Leildes da Divida Pablica, Ofartas Piblicas de Subscricao, Ofertas Publicas de
Venda, Ofertas Particulares de Subscrigdo, Venda Direta, entre outras modalidades.

Durante o0 ano de 2021, o volume global das operagaes no mercado primario foi de mESC 25.487.365, registando
uma varia¢o positiva de 68.43%, em relagao ao ano de 2020.
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Figura 2 Volume global de aperagdes em mercado primario
Jvatares em mESE]

14962 1M

2018 2020 2021

Em relagdo &s operagdes realizadas no mercado primério em 2021, no total de 57 operagies, & de se destacar
a realizagdo de 38 emissdes de Obrigagdes do Tesouro (0T], 15 emissdes de Bilhetes do Tesouro (BT] e 4
emisstes de Obrigagdes Diversas (0D] atingindo os montantes de mESC 16.988.700, mESC 7.073.665 e mESC
1.425.000, respetivamente.

Tabela § Volume global de operagdes em mercado primario por tipo de aperagdo

Colocagao Privada - Linlsted 1188 000 601180 1425000  559% 3.0
Emissies do Tesouro 13 540128 14 530 966 4 0RZ 365 Qa1 Bagk
Dfertas Piblicas de Venda g3an 0 0 000% 0,00
Venda dirsta - Madsned 180 174 1 0 (L0084 .0
_Total Geral thgezm 19732146 25487385 1000% | B&&%

Em relagéo a distribuigdo do volume global de operagfes no mercado primério por tipo de operagdes,
podemos observar que os Titulos do Tesouro, designadamente Bilhetes e Obrigagies do Tesouro, continuam
com maior volume de operagdes, representando 9441% da totalidade do volume de emissdes durante o ano
2021, enguanto as obrigagies diversas representaram 559% das emissoes.

Quanto ac volume global por tipo de titulo em 2021, as cbrigacdes do tesouro e bilhetes do tesouro tiveram
o maior volume de operagdes, representando 66,66% e 27.75% do volume total de transagao, respetivamente.
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Figura 3 Distribuigdo do volume global de operacdes em mercado Lrimarta por g de titulo

2021
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Relativamente as operagdes realizadas por emitentes, destacamos o Estado de Cabo Verde com os leiljes
de titulos do tesouro, a Associagao Nacional dos Municipios Cabo-Verdianos, o Fcobank CV, os Correios de
Cabo Verde e a Radio Televisdo Cabo-Verdiana, com as ofertas particulares de obrigages [vide tabela 6).

Tabala 6 Volume global de operagdes em mercado primério por Emitente

fusinres g mESEY

Emitente s 2L
ANMCY 8920 000 615
BAL SA 500 000 000
CORREIOS CV 245000 096%
ECOBANK 150 000 0,50%
ELECTRA, SA 601130 0,00%
ENACOL, 5A B3 an 0.00% =
ESTADO CV 13 340 126 14 530 968 24 062 365 SLLws 6539%
IFH, SA 638 000 0,00%
RTC, 5A 110 000 043k
TACY.5A 140 174 0,008 il -
Total 14 962 111 15 132 146 25 487 365 100,00% GE45%
13
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Em termos das colocagies por Instituicdo, designadamente, Bancos Operadores de Bolsa & Instituigoes
auterizadas a participar no mercado primario da divida publica, o INPS continua come a instituicac com maior
volume de subscrigdes, tendo arrecadado em 2021 o valor de mESC 7.394.697 (28,01% do total das operacdes],
seguido do iiB com um montante de mESC 5.550.753 [21,78%) e da CAIXA com mESC 5.512.242.

Tabela 7 Evolugdo do volume global de operagdes em mercado primarnio por instituigdo

Instituicaa

Banco BAICV 680 324 956 224 2 (67 998 8 M6.27%%

BCA 4215628 2N75M 3 617 851 14155 3515%

BCN 680 319 1544 235 726187 285% 52874
Bl 242 B23 720 936 617 637 4% -1433%
CAIXA 2 560 835 1 947 566 0512 242 2163% 183,03%
ECOBANK 84 448 165 285 - 0,00% -100,00%
iiB 470 687 1349 321 5550 753 2178% NI

INPS G 008 247 5732078 7394 637 29,01% 2801%

Total 14 962 1M 15 132 146 25 487 365 100,0% BB.4%

3.4 Operacoes realizadas em Mercado Secundario

0 Mercado Secundario da BVC esta dividido em trés segmentos, a saber: a) Transagdes em bolsa, no qual sdo
transacionados exclusivamente titulos admitidos a cotagdo no mercado de cotagdes oficials, b) Transactes
fora de bolsa para titulos cotados e que carecem de autorizagdo da AGMVM e ¢) Transagdes fora de bolsa

para titulos nao cotados, isto &, que apenas estao desmaterializados e os respetivos detentores sao livres de
transacionarem as suas posicies.

Durante o ano 2021, o volume de operagdes no mercade secundério atingiu mESC 932.777, representando
uma variagao positiva de 1.24586% face ao ano 2020. Essa variagéo @ justificada principalmente pelos
negdcios nesse segmento de mercado envolvendo Obrigagdes de Tesouro.
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Figura 4 Volume global de transagdes no mercads secundsrio
[vaiores em mesC)
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(Quanto ao nimero de transagdes, houve uma variagio negativa de 476% face ao ano de 2020. Seguindo a
tendéncia dos anos passados, as agdes tiveram o malor nimero de transagdes no mercado secundario,
representande 75,00% do total das transagdes (45 transagOes] enquanto as ohrigagdes do tesouro e as
obrigagdes diversas representaram 25,00% (15 transagdes).

Figura 5 Nimero de transagoes no mercade secunddrio por tipo de titulo

45

2019 2020
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Analisando apenas os dados relativos ao volume de transagdes em mercado de bolsa* (Figura 6], isto &,
operagdes envolvendo titulos admitidos & cotagao no main board observa-se que as transagdes no principal
segmento do mercado secundério da BVC durante o ano de 2021 teve um crescimento de 1.259.32% face ao

* 0 numero de transacdes registados no mercado secundario em 2021 foi de B0, sendo 54 transagdes realizadas em

bolsa e as remanescentes, fors da bolsa,
: Wl 4
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ano anterior, crescimento esse explicado pelo grande volume de transagdes envolvendo obrigagdes do
tesouro.

Figura 6 Volume de transapdes em mercado secundério em bolsa (MERCADO OF BOLSA)
[valores am mESC)
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Detalhando os trés segmentos do mercado secundério, verifica-se que em 2021 registou-se um maior volume
de transagdes em mercado de bolsa, seguido pelas transagdes em mercado fora de bolsa - unlisted que
representou 0,46% do total das transagoes no mercado secundario.

Tabela 8 Volume global de transagdes no mercado secundario por tipe de operagéo
{valares gm mEST]

Tipo de Uperacao

Mercado de bolsa 16 317 68125 026 032 0028% | 125932%
Mercado fora de bolsa - Listed 1324 620 2438 02M% | 100,00%
Mercado fora de bolsa - Unlisted 1122 1182 4250 046% | 25947%
Total 1342 059 69 307 932 717 100,00% | 1245,86%

No que concerne & distribuigdo do volume global de transagdes no mercado secundério por tipo de titulo
observa-se que, semelhantemente ao gue aconteceu em 2020, em 2021 as obrigagtes do tesouro
representaram a maior fasquia do volume de transagtes (98,61%). Ao contrario do que vinha acontecendo
nos dois anos anteriores, em 2021 houve uma transagao com obrigagoes diversas, representando 046% do
volume total das transagoes. Ja as agies representaram 0,33% do volume das transagdes.
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Tabela 9 Distribuigdo do Volume global de transagdes no mercado secundério por tipo de titulo
fvalores em mESC!

Tipo de Titulo

Peso

2021

l'ill ar

20/21

Acdes 1334 859 10 859 B758 094% | -19,35%
0D 4250 046% |100,00%
or 7200 58 448 919770 9B61% | 1473,65%
1245,86
Total 1342 059 69 307 932777 10000% | %

Analisado o volume global de transagdes no mercado secundario por Banco Operador, pode-se observar que
no ano de 2021 o Banco iiB foi o operador com maior volume de transagdes (Movimentos de Compra,

representando 79,65%, justificado principalmente pelas transagdes de Obrigagdes do Tesouro. O banco BAI
CV foi 0 segundo com maior volume de operagdes [mESC 175.038).

Tabela 10 Volume de transagdes no mercade secundsrio por Banco Operador (apenss compras]
fvalores em mESS)

Banco

2020

2021

Peso
202

Var

20/21

Banco BAI CV 35948 175038  187% | 38692%
BCA 132 B 068 12 219 131% 51.45%
BCN 500 2284 - -100,00%
Bl 42 - -
CAIXA 1328 406 3007 2084 028% 18 04
iiB B 20 000 742935 7965% | 3614.68%
Total 1542 059 69 307 932717 10000% | 1245,86%

Considerando o ne de transagdes, o BCA teve a maior parte das transagdes (37), sequido da CAIXA e do Banco
BAI CV, ambos com 9 transagdes [vide tabela 1).

Tabela 11 Nimero de transagées no mercado secundénio por Banco Operador (apenas compras)
fealores em mESE)

Banco

Var

20/21
Banco BAI CV [ g 15,0024 125,00%
BCA 34 | 3 61,67% -9,76%
BCN 1 ? : .
Bl 1 . .
CAIXA 7 & g 15,00% -35,11%
iiB 2 ) 8.33% 150,00%
Total i 43 B 63 B0 100% -4 76%
1
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Em relagdo aos canais digitais (Site de Negociagdo - Bolsa direto), durante o ano 2021 das 108 ordens
executadas (54 compras mais 54 vendas) em mercado de bolsa, 3 ordens de venda e 18 ordens de compra
tiveram origem do site de negociagéo da Bolsa de Valores, representando cerca de 19,44% do total das ordens
{compra & venda) executadas em mercado de bolsa.

Tabela 12 Canal de envio de ardens no mercado em bolsa
[iaiores gm mESE)

Ordens Mercado de Boisa

Balcdo do Banco 70 82 81 8056% | 6,0%

Compra 34 4g 36 3333 | -1000%
Venda 36 42 51 &728% | 243
Site Negociagdo 3 36 21 19.54% | -4167%
Compra 3 19 18 166% | -526%
Venda . 17 3 2784 | -B23oH
Total 73 18 108 100% | -BA&TH

18
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3.5 Operagdes de Custddia e Liquidagao de Eventos Corporativos

A BVC € a entidade Gestora dos Sistemas Centralizados e de Liquida ¢ao de Valores Mobiliarios [CLC), formados
por conjuntos interligados de contas, através das quais se processa o registo e a desmaterializagdo dos
valores mobilidrios escriturais nele integrados e se assegura o controlo da quantidade dos mesmos em
circulagéo e dos direitos sobre eles constituidos - liquidacgao (fisica e financeira) das operagoes sobre esses
valores. Além da desmaterializacdo e custédia dos titulos, através da CLC sio processados essencialmente
eventos corporativos como jures, reembolsos e dividendos.

No final do ano 2021, estavam registados na CLC 222 titulos: 9 agdes de sociedades andnimas, 24 obrigagoes
diversas, Z cbrigagdes municipais e 187 titulos do tesouro. O valor global desses instrumentos foi avaliado em
mESC 100.442.008, um valor maior do que a capitalizag3o bolsista global, uma vez que na CLC também se
encontram registados titulos que ndo estdo admitidos & cotacao no mai board na sua maioria obrigagdes
corporate que foram alvo de ofertas particulares e agdes desmaterializadas.

Tabela 13 Valores mobilidrios registados na CLC

Valorizagao

Agdes g 8 649 529 9 8 352 054 g 9031104
Admitidas a negociagéo (a) § 7059 529 4 6162054 4 7441108
Desmaterializadas (b 5 1590 000 5 1590000 5 1580 000

Obrigagdes Diversas 22 100115 430 21 9 841882 24 10 514 136
Adrmitidas a negociagio [a) 7 4 363 939 B 3762 750 5 3 384 66D
M Ao s 5 15 STHS 15 5079133 9 7128 467

negociagao (b) i .

Obrigages Municipais (a) 2 327 500 2 291667 2 255 B33

Titulos de Divida Pablica 175 B& 522 BAS w2 70 432 520 187 B0 640 930
Obrigagdes do Tesouro [c) 73 B3 728 835 [ 70432520 186 801404930
Bilhetes do Tesouro [c ) 2 794 050 . it i - sl 500 000
Total Admitidas &

cotagdo 188 76 273 853 184 81268999 198 91722 561
Total Admitidas &

cotacdo 208 B3 615404 204 gaogEz 22 100 442 008

a - Valgrizagdo considerando os pregos do mercado.
b - Valorizago considerando o valor nominal
£ - Na auséncia de um prego formada no mercado a valorizagao & feita consideranda o prego de subscripdo.
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36 Processamento de Juros

0 montante dos juros do periodo vencidos em 2021 foi de mESC 3.579.886, representando uma pequena
variacdo positiva de 0.87% face ao ano anterior, repartidos entre Obrigacdes Diversas (12,81%)] e Obrigacdes
do Tesouro [87,19%).

Figura 7 Volume Global de Juros Vencidos
[valores em mESC)

3518 830

2018 2020 2021

No que concerne ao volume global de juros vencidos por Emitente, o ESTADO DE CABO VERDE & a entidade
com maior volume, tendo sido processado um montante de mESC 3.121.188, o que representa cerca de 8719%
do volume global, situagdo explicada pelo grande nimero de titulos do tesouro registados na CLC,

comparativamente as obrigacdes corporativas.

Tabela 14 Valume global de juros do periode vencidas, por emitente

Emitente Var 21/20
ASA 37500 37500 500 109% 2
BAI 21250 31 682 050 087 -199%
CVEF 72 440 51700 47139 132% -B.82%
ECOBANK 16 250 16 250 13/ 0324 -30,00%
ELECTRA 208 420 210 114 199154  556% 522%
EMPROFAC 2917 1250 - - -
GOVERND CV 2 865 901 3039027 3121188  B8119% 2.70%
IFH 91 345 58 778 59177 165% -13.96%
INPHARMA 1050 £ i - &
MUN. PRAIA 18 242 16 689 15137 042% -9,30%
MUN. SAL 6210 5 290 4370  012% -17,.39%
TACV 77 298 70 588 53796 150% -2319%
Total 3518 830 3 548 BAY 3579886 100,00% 0.87%
20
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No que diz respeito ao custo de financiamento, neste caso 4 taxa média nominal dos juros vencidos, pode-
se observar que tanto a nivel das Obrigacdes Diversas, como a nivel das Obrigagdes do Tesouro, tem havido
um decréscimo, uma situagao igualmente verificada em mercados internacionais,

Figura 8 Evolugdo da média da taxa nominal de juros
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Em relacdo aos dividendos, as entidades emitentes podem determinar efetuar o pagamento de uma parte
do lucro aos acionistas que sejam detentores das agdes até dois dias antes da data do respetivo pagamento
e conforme guia de processamento em vigor. Durante o ano 2021, as entidedes que pagaram dividendos

referentes ao exercicio do ano 2020 faram a SCT (833 CVE por acao] e o BCA (279,604 CVE por ago).

Figura 8 Dividendo unitario por emitente relativo ao free float

{valores em ESC)
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833,00
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Em relagdo ao volume global de dividendos pagos por emitente, tendo em consideragao o free float o BCA
[com 60,37% agdes cotadas em bolsa) teve o maior volume distribuldo, num montante de mESC 223 617, Por
sua vez a SCT teve um volume de 72.671 ESC.

Tabela 15 Volume global de Dividendos por emitentes relative ao free float

Emitente

2020

feglores am mESE)

BCA 223 617 T547%

CEC 94 656 i

ENA 147 347 385928 -

SCT 7281 72 671 12BN 5% | -
Total 314 673 458 508 296288 100% | -3539%
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3.7 Processamento de Amortizagdes

Em relagao ao volume glabal de amortizagdes por tipo de titulo, os titulos do tesouro [obrigagies e bilhetes
do tesouro] em 2021, representaram 94,67% do total das amortizagdes. E de se destacar as amortizagdes dos
bilhetes do tesouro gue em 2021 representaram 4499% do total das amaortizagdes, uma variacao positiva de
230,00% face ao ano anterior. No periodo em analise, as obrigagdes diversas reprasentaram 5.38% do total
das amortizagdes, como referido anteriormente.
Flgura 10 Volume giobal de Amartizagoes por tipo de titulo

fezinros am mEse)
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Em relagdo ao volume global de amortizagGes por tipo de titulg, os titulos do tesouro [obrigagdes e bilhetes
do tesouro) em 2021, representaram 94,62% do total das amortizagdes. £ de se destacar as amortizagdes dos
bilhetes do tesouro que em 2021 representaram 44.99% do total das amortizagdes, uma variagao positiva de
230,00% face ao ano anterior. No periodo em analise, as obrigagtes diversas representaram 5.38% do total
tdas amortizagbes, como referido anteriormente.
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{valaras em mESE]

Emitente

BA| 250 000 0 b = 2

CVFF 207 480 0 228080  155% :

ECOBANK 0 0 150 000 102%

ELECTRA 0 601180 0 ] !

EMPROFAC 33333 33 333 0 : :

GOVERNOD CV 9 055 440 8 626 970 13880290 9487% | 60,89%

IFH 1170 000 134 400 268800 183% | 1000%

LAB.INPHARMA 20 000 0 0 - -

MUN. PRAIA 22 500 22 500 22500 pi5%

MUN. SAL 13 333 13 333 13333 (00% -

TACY 105 865 105 865 05865 p72% 5
Total 10 877 962 9 537 582 14 668 879 100,00% | 53.80%

24
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3.8 Transferéncias de titulos
Relativamente &s transferéncias, no ano de 2021, conforme se pode consultar na tabela 7 para 0 segmento

acionista foram transferidas 5.539 ag0es com mudanca de titularidade. Quanto ao segmento obrigacionista,

foram transferidos mESC 333 em obrigagdes diversas e mESC 493,626 em obrigagdes do tesouro, ambos com
mudanca de titularidade,

Tabela 17 Transferéncia de titulos por tjpo de titulos e por tipo de transferéncia

{valpres am mESC)
cies 2018 2020 gt ]

Trf. c/M.Tit. a Cre. 834,062
Trf, ¢/M.Tit a Deb. 26 007 593 5539 29,70% B34,06%
Trf. 5/M.Tit. & Cre. 4534 85 375 20.21% 4 322 35%
Trf. /M.Tit. a Deb, 4 534 85 5758 20.21% 4 322 35%
Total 61736 1356 18 536 100% 128M39%
Trf. ¢/M.Tit. a Cre. 26 835 333 S0,00%
Trf. ¢/M.Tit a Deb, 26 835 353 50,00%
Total 26 835 - B67 100%

25 do Tesouro

Trf. o/M.Tit. a Cre, 2000 403 626 24 581302
Trf. ¢/M.Tit. a Deb. 2000 403 626 50,00 24 581.30%
Tatal - 4000 987 252 100% 24 58130%

3.9 Codificagdo ISIN

A BVC atribui os codigos ISIN (/nternational Securities ldentification Number), de acordo com as normas

internacionais definidas pela ANNA (dssociation of National Nurmbering Agencies), associagdo da qual é
membro efetivo,

Em termos globais, durante o ano de 2021, foram atribuidos 57 cadigos [SIN, sendo que 53 foram relativos a
titulos da divida pablica e 4 relativos a obrigagdes diversas. Em 2021 verificou-se uma variagao positiva das
emissdes em 90,00% em comparagao com o ano de 2020.
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Tabala 18 Emissdo de cddigos ISIN por emitente & por tjpo de ttulos

fvaiores em mESD]

ANMCY 1 175%

BANCO BAl Cabo Verde ]

CORREIDS CV 1 1754

ECORANK CABD VERDE, SA 1 17155

ELECTRA, 5A 1 -

ESTADD CV 34 2 53 92.08% BRTEH
IFH, 5.4 L

RTC, SA 1 175%

TACY 1

Total LY 30 5 100% 90,005

[Tpo de Titulo Pl 1
BT 7 3 19 26324 500,00%
Equity !
on Z 1 ] 102 300,00%
o7 21 26 I8 46 15%
Total 3 50 W 100% 90,00%

4 Sintese das principais atividades desenvolvidas em 2021

Os Gltimos dois anos tém sido desafiadores para a economia mundial, para Cabo verde e consequentemente
para o mercado financeiro, devido & Pandemia da Covid-18, que vem devastanca o pais € 0 mundo desde
finais de 2019. Apesar das vacinas introduzidas e varias outras formas de combate e prevengao contra a
doenca, em 2021 a atividade econémica mundial continuou sab efeito dos condicionalismes impostos pela
pandemia, com sérios reflexos em varios niveis. Nao obstante os desafios impostos pela Pandemia, a BVC
mostrou-se ser bastante resilients, tendo conseguido um ano com grandes feitos no mercado financeiro.

41 Operagtes de mercado

Durante o ano de 2021 a Direcdo de Operagdes de Mercado (DOM] deserwolveu atividades em areas
operacionals, com destaque para Emissdes, Trading e Central de Liquidago e Custodia [CLC), bem como
atividades afetas a areas nao operacionais, designadamente, Servigos Administrativos e Financeiros e
Diversos.
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Os trabalhos decorreram normalmente e os resultados mostram-se grandemente alcangados, tendo sido
concluidas praticamente todas as atividades e incumbéncias atribuidas 3 DOM. De salientar ainda que,
embora as atividades desenvolvidas estejam organizadas por areas, algumas foram efetivadas por técnicos
de areas diferentes.

Ourante 0 ano de 2021 a drea das EMISSOES registou 53 leildes de titulos do Tesouro, 38 Obrigagdes do tesouro
e 15 Bilhetes do Tesouro, e 4 emissdes de obrigagdes diversas, designadamente da ANMCV, CORREIOQS,
ECOBANK e RTC. Na area de 7RADING registaram-se 60 negdcios efetuados. Quanto & CLC, destacamos o
processamento de Juros, Dividendos e Amortizagdes.

Misséo e atribuicdes da DOM

A Diregéo de Operacdes de Mercado tem como principal missao garantir o normal funcionamento do
mercado, através de 3 Servigos internos que constituem o Core-business conforme as atribuictes abaixo
indicadas.

Tabela 19 Atribuigdes ds DOM

Realizagdo de operagdes no mercado primério, Codificagdo ISIN.

EMISSOES :

Gestdo de Ofertas Publicas, Ofertas Particulares, Leildes

Realizac&o de operagies no mercado Secundério
TRADING

Gestdo dos sistemas de negociagao

Gestao do Sistema Centralizado de Liquidag3o e Custddia de Titulos,
CLC

Gestao de Transferéncia de Titulos

Atividades operacionais e nio operacionais desenvolvidas

As atividades realizadas em 2021, relacionadas com as Operacdes da Bolsa, encontram-se descritos nos
seguintes topicos, a saber, a) atividades e processos relativos as areas operacionais, designadamente
Emissdes, /radinge Central de Liquidagao e Custddia (CLC), b) atividades ndo operacionais, como Formacgao
e Educagac Financeira, Servigos Administrativos e Financeiros e c) principais indicadores de gestdo
associados.
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Tabela 20 Emissaes no Mercado Primério

Gestdo, execucdo e comunicacdo de Operagles de Bolsa, Leildes do Tesourg;

ANMCY - Série A, Oferta Particular _ Dossié Fechado;

Correios de CV:S.A, oferta particular - Série A _ Dossié Fechado

ECOBANEK, oferta particular - Série D _ Dossié Fechado

RTC S.A, oferts particular - Série A _ Dossig Fechado

Outros processos processo em curse;

Atendimento aos Investidores _ Email, Presencial e Telefonico;

Andlise e sequimento de reivindicacoes dos investidares;

Gestan, andlise & acompanhamento das informagdes solicitadas pelo mercado;
Acompanhamento aos Operadores de Bolsa, constantemente e pericdicamente;
Contacto permanente e pericdicamente com a 0GT e a AGMVM;

ISIN _ gestao e elaboragag;

Flaboragao de dados Estatisticos junto da AGMVM;

POS _ gaestao e organizagao:

Organizagao, arguivo e esclarecimento dos dossiers afetos ao mercado primario;
Auditoria Interna e Externa;

Apoio nas informagdes sobre OP&PD, quer para o CONsUMO iNtemo @ COMA para o consumo extarno;
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Tabela 21 Trading

1. Gestao do Sistema Negociagdo Mercado Secundario;

i Comunicacao das operagies em Mercado bolsa aos Operadores e AGMVM:;

3 Acompanhamento, Registo e Liguidagdo das Operagdes em mercado fora de Bolsa;

&, Atualizacao diria dos titulos inseridos no S deat

5 Compilagéo e tratamento dos dados para elaboragao dos relatdrios extensivos periddicos:
6. Atendimento por Email, Presencial e Telefdnico aos Investidores;

1 Analise e seguimento de reclamagdes dos Investidores:

8. Atendimento e acompanhamento aos Operadores de Bolsa:

] Atualizagies Dados para envio & BCV & AGMVM sobre Operagdes de bolsa;

10. Preenchimento Questionérios BCV & AGMYM;

!1. Organizagao, planeamento e arquivo dos dossiers afetos ao fraging face a possiveis auditorias
internas ou externas;

12. Auditoria Interna e Externa;

15 Apoio, acompanhamento e atendimento ags utilizadores do Site Bolsa Direto:

14, Acompanhamento dos Processos de adesao ao Site negociagao.

42 Parcerias estratégicas parcerias em finangas sustentaveis

Os desafios de desenvolvimento sustentavel, o impacto da COVID 18 na economisa, o alinhamento estratégico
com o Plano Estratégico "Ambigdo 2030° e com o Plano Estratégico para o Desenvolvimento Sustentavel
[PEDS] e, consequentemente, a necessidade de solugGes de atracdo e facilitagéo de investimentos em
instrumentos financeiros orientados para a capitalizagao de projetos inovadores e sustentaveis conduziu 3
identificagao de parcerias, objetivando a mobilizagao de financiamento, particularmente do sector privado e
a construgdo de um segmento de mercado sustentavel.

Assim, durante o ano de 2021, as iniciativas no sentido de reforcar a integragao da BVC a nivel internacional
e 3 atragdo de investidores foram consolidadas, com destaque para 0s seguintes projetos:

¢ Projeto Blu-X - Plataforma Blu-X:
+ Projeto de Desenvolvimento do Mercado de Capitais - Plano Estratégico para o Desenvolvimento do
Mercado de Capitais.
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43 Projeto Blu-X - Plataforma Blu-X

No decurso do ano 2021, alinhados com a estratégia de diversificagdo da oferta da BVC, procedeu-se a
materializagao do projeto Blu-X, que contou com o envolvimento de varios parceiros, com destaque para a
parceria estratégica do Programa das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento [PNUD) em todo o processo,
desde a concegao, orientagdo estratégica, suporte e facilitagéo a nivel de consultorias, assisténcia técnica,
promogao, co-financiamento da plataforma, entre outras, resultantes da LETTER OF AGREEMENT (LOA]
assinada entre as partes.

0 projeto Blu-X tem como output final a implementacdo da plataforma Blu-X - plataforma regional de
listagem e negociagdo de instrumentos financeiros sustentaveis e inclusivos orientados para a economia
sustentavel (incluindo titulos verdes, titulos azuis, titulos sociais, titulos ODS entre outros).

Esta parceria enquadra-se nas iniciativas estratégicas e parcerias em curso entre o Governo de Cabo Verde
e 0 Gabinete Conjunto das Nagdes Unidas em Cabo Verde, especialmente no Quadro Nacional Integrado de
Financiamento [INFF).

De entre outras iniciativas no ambito da implementagao deste projeto, de destacar:

« Encontros com os Ministérios das Finangas, Economia Maritima, Agricultura @ Ambiente, e Turismo e
Transporte, posicionando o mercado de capitais como um instrumento de apoio na recuperagao da
gconomia e na intermediagao e promogao do financiamento sustentavel, entre outras;

» Capacitacdo e formagdo na érea de finangas sustentaveis em parceria com a Luxembourg Green
Exchange (LGX);

e Parceira com a Universidade Técnica do Atlantico [UTA) para a elaboragao da taxonomia azul;

e Parceria para a promog3o externa e visibilidade internacional da plataforma Blu-X / BVC;

e Iniciativas visando o envolvimento dos parceiros e instituigdes interessadas para implementacao da
solugo junto das Bolsas dos Palop’s e CEDEAQ (WACMIC);

o Partilha do conceito Blu-X - Sustainabie Finance Platform com a Tanzania ( South-South Exchanges), GEF
7 Project fnformation Form,

¢ Contactos com outros parceiros, bilaterais, multilaterais, sector publicos e privados.

44 Projeto de Desenvolvimento do Mercado de Capitais

Visando definir o posicionamanto do mercado de Capitais de Cabo Verde e o respetivo aumento de liquidez,
nos finais do ano 2020, a Bolsa de Valores de Cabo Verde [BVC) submeteu uma proposta de projeto de
desenvolvimento do mercado de Capitais para Cabo Verde ao Fundo Fiducidrio de Desenvolvimento dos
Mercados de Capitais (CMDTF), um wveiculo do Banco Africano de Desenvolvimento dedicado ao
desenvolvimento e apoio dos mercados de capitais africanos atraves da implantacao de assisténcia tecnica
g trabalho analitico. Esta proposta foi sendo desenvalvida durante o ano de 2021, com a identificacdo e
especificagdo das atividades elegiveis, submissdo e aprovacao final do dossier pelo Banco Africano de
Desenvolvimento (BAD).

Varios encontros foram efetuados, particularmente com sfakeholders internos, de destacar: a AGMVM,
Ministério das Finangas e Fomento Empresarial (ONP, DGT) e PNUD, visando a partilna desta iniciativa e 0
alinhamento estratégico do projeto, cujo fim Gltimo é a melhoria do ambiente regulatdrio e juridico do

: —




(%)

W

BOLSA ve VALORES
CABHO VERDE

RELATORID DE GESTAQ E CONTAS 2021

mercado de capital, 0 aprimoramento da infraestrutura de mercados, diversificagio da oferta de mercados
de capitais e ampliagao da base de investidores.

Atendendo & abrangéncia e importancia do projeto para Cabo Verde, as atividades preconizadas de interesse
e com implicagdes nos parceiros, e de forma a garantir uma boa gestdo do projeto, foi constituida uma
Estrutura de Governagdo do projeto & um Comité de Pilotagem [executivo] do projeto composto par
colaboradores dos principais stackholders do mercado, cujos encontros regulares foram relevantes na
afinacéo do projeto.

Ainda no decurso do ano de 2021, de entre outras:

e [Disponibilizagdo de informagdes relacionadas &  Gestig Financeira,  Procurement
Contabilisticas/Recebimentos e Pagamentos e aspetos legais para a produgdo do *Project Information
Memorandum’ do BAD enquadrado nos trabalhos prévios de *ale diigence para medir a elegibilidade e
capacidade da BVC na gestao de projetos, prévia 4 aprovagao do projeto pelo BAD:

» Discussdes e consensualizagdo das atividades incluidas no projeto de Desenvolvimento do Mercado de
Capitais Cabo-Verdianos;

e Elaboragdo dos TdR's das componentes do projeto:

e Assinatura do acordo de financiamento com o BAD.

4.5 Marketing, Comunicagdo e Imagem

Atendendo aos desafios presentes e projetos futuros, o Departamento de Marketing, Comunicagao e Imagem
tem como objetivo central promover os produtos e servigos da Bolsa a todos os stakeholders. De forma geral,
0s principais objetivos do Departamento estao relacionados com a Imagem Institucional, nomeadamenteg,
posicicnar a BVC como uma entidade reconhecida pelo mercado, com uma imagem sdlida, que transmite
confianga e, ao mesmo tempo, inovagao com seguranga.

48 Juridico e Regulamentagao

Os Servigos Juridicos desenvolveram as tarefas no quadro da sua misso organica, prestando assessoria ao
Conselho de Administragao e aos departamentos setoriais da Bolsa de Valores. Outrossim, assegurou, numa
base corrente, o acompanhamento da producao legislativa e a avaliacao do seu impacto nas atividades da
Bolsa de Valores.

As atividades levadas a cabo durante o 2no de 2021 resumem-se, como se segue:
e Acompanhamento |egislativo e regulamentar

No @mbito das suas atividades correntes, os Servigos Juridicos asseguraram a analise, prévia e posterior &
sua publicagao, da legislagao nacional produzida e procederam 4 avaliagdo dos impactos na Bolsa de Valores
e no mercado, informando e propondo diligéncias, sempre que aplicavel.

e Acompanhamento permanente da legislagdo editada neste contexto da Pandemia do COVID 19

Foi feito o acompanhamento permanente da legislagao editada neste contexto da Pandemia do COVID 19 e
avaliac&o do impacto sobre a BVC e o mercado.
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« Acompanhamento do Dossier de Desenvolvimento do mercado de Titulos Verdes (Green Bonds) de
Cabo Verde

Participagao nos trabalhos que culminaram na aprovacao e publicagéo do Regulamento da AGMVM n.2 1 f2021,
de 5 de agosto, que estabelece as normas para a emissao dos Titulos Verdes.

« Acompanhamento do Dossier de Desenvolvimento do mercado de Titulos Sociais (Socia/ Bonds)
de Cabo Verde

Participagao nos trabalhos que culminaram na aprovago e publicagao do Regulamento da AGMVM n.2 2/2021,
de 29 de dezembro, que estabelece as normas para a emisséo dos Titulos Sociais.

« Participagdo no processo de desenvolvimento da plataforma BLU-X,

Intervencao em diferentes dominios, designadamente, apreciagdo/revisao dos documentos iniciais do
projeto, condugdo dos processos de contratagdo de servigos consultoria e outros servigos, realizagao de
pesquisas, acompanhamento do Dossier de Desenvolvimento do mercado de Titulos azuis (Blue Bonds) de
Cabo Verde. Neste Gitima ponto, os Servigos Juridicos participaram, em articulagae com o DOM, nos trabalhos
iniciais de redagao do projeto de Regulamento Blue Bonds - exercicio em curso e que beneficiara do trabalho
desenvolvido pela UTA, no &mbito da Consultoria abaixo referida [ver topico Contratagao Pablica).

« Participago no projeto de desenvolvimento do mercado de capitais cabo-verdiano, com apoio do
BAD

Apreciacdo de documentos do projeto, colaboragdo no desenvolvimento dos TOR de aguisicdo de bens e
servicos; integracao do Prgject implementation Linil

e Elaboragdo de um projeto de newsletter sobre titulos sustentaveis

0 exercicio visava contribuir para a divulgagao dos avangos ja conseguidos ao nivel do ambiente regulatorio,
propiciando um guadro favoravel ao desenvolvimento deste mercado.

¢ Participagdo, em articulagdo com o DOM, no exercicio de identificacdo e andlise de
constrangimentos ao desenvolvimento do mercado.

Produgdo e/ou revisdo de documentos nos seguintes dominios: requisitos legais para a emissao/admissao
a cotagdo de titulos; viabilizagéo do acesso & atividade de corretor de bolsa por parte de entidades nao
bancarias; requisitos de acesso a atividade de perito avaliador de iméveis.

e Revisdo do Regulamento de Custos do Mercado

Os Servigos Juridicos participaram, em articulagdo com o DOM, no exercicio de revisdo do Regulamento dos
Custos do Mercado, o qual transitou para o corrente ano.

Participagao e acompanhamento nos processos de emissdes

Revisdo de documentos e emissao de pareceres sobre os processos de emissdo ao longo do periodo,
designadamente, 0s promovidos pelas seguintes entidades emitentes: ELECTRA, S.A,, Correios de Cabo Verde,
S.A, Ecobank Cabo Verde, S.A, RTC, S.A e ANMCY
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» Participagéo no processo de Avaliagdo do Infraestrutura do Mercado Financeiro SIFOX, promovida
pelo Banco de Cabo Verde

Contribuigdes para a resposta a questdes, bem como a organizagao do dossier de evidéncias.
 Sistema de Gestao da Qualidade e Recursos Humanos

- Consolidagéo da vertente relativa 4 verificagdo da conformidade legal com a revisao/atualizagao dos
seguintes documentos: a) Documento de registo de legislagio e regulamentagao, permitindo a visualizagao
das alteragdes ocorridas; b) Guia para a verificagdo da conformidade legal; ¢) Listagem de legislacao e
regulagao; d) Formulario de registo de ocorréncias e comentarios.

+ Contratagdo publica

Os Servigos Juridicos intervieram, seja a nivel do apoio técnico, seja integrando pontualmente a equipa do
juri, nos seguintes processos de contratagdo plblica: a) Plano Estratégico da BVC 2021 - 2025; b) Contratagao
do servigo de auditoria as contas de 2019; ¢) Plano de Comunicagao e Marketing BLU-X; d) Elaboragao da
Taxonomia para os Blue Bonds - UTA; e Elaboracao do Master Plan do Mercado de Capitais cabo-verdiano.

 Coordenacéo dos processos de elaboragdo (atualizagdo) dos Relatérios do Governo Societério e
Anual Detalhado relativos ao ano de 2020.

Atualizagao dos textos, recebimento e integragdo das contribuiches dos diferentes departamentos e
coordenagao geral do processo, assegurando a revisdo dos contedidos e a redagao final,

+ Formagao e Educagao financeira

Concecao e apresentacao de uma palestra sob o tema *A Regulagao e a Supervisao do Mercado de Capitais”,
ministrada a estudantes dos cursos de Economia e Direito da Universidade Jean Piaget em Cabo Verde.

s [Diversos

Revisao de projetos de documentos, resposta a consultas internas e resposta a consultas externas. Destaca-
se, aqui, a elaboracao de uma Informagao/Parecer sobre a Proposta Lei que aprova os Estatutos do Comité
de Relato Financeiro, recebida da Assembleia Nacional.

4.7 Organizagao e Desenvolvimento - Recursos Humanos e SIGORH

Apostando numa visdo estratégica e ambiciosa, que visa a promog3o de uma cultura organizacional
direcionada para a valorizagdo dos recursos humanos, promogdo da satisfagdo e motivagdo e,
consequentemente, maior produtividede e rendimento institucional, foi elaborado pelo Conselho da
Administracéo, o Plano Estratégico da BVC 2021 - 2025.

Este Plano Estratégico tem como um dos eixos principais o “Foco no Capital Humana', apostando numa
politica de recrutamento, retenc&o de talentos, capacitagdo dos recursos humanos internos, bem como na
criagdo de melhores condicdes de trabalho.

No que concerne ao Sistema de Gestdo da Qualidade, desde setembro de 2015 que a Bolsa de Valores de
Cabo Verde, S.A. € certificada em Qualidade através da Norma IS0 9001:2015, pela entidade certificadara
Empresa de Certificacdo, Auditoria & Inspegéo e Educacdo & Formac&o, APCER, sendo objeto de auditorias
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de acompanhamento, cujos resultados tém sido sempre satisfatorios, considerando-se reunidas as
condigdes necessarias 4 Manutengao da Certificagao do Sistema de Gestao.

Por ser um ano ainda em contexto pandémico, a BVC continuou com algumas medidas adotadas em 2020,
visando a prevengao e protecao da seguranca e da saide dos seus colaboradores, em conformidade com o
Plano Nacional de Contingéncias e orientagtes das autoridades competentes do pais, e do plano estratégico
abrangente de preparagdo da resposta de emergéncia no local de trabalho, adotado no inicio da pandemia.

Listamos abaixo algumas medidas e agdes de prevengdo e combate & propagagdo do COVID-19 que
continuaram a ser aplicadas na BVC:

« Medidas de prevencgao no espago fisico da BVC no que tange & limpeza e protegao, através da promocao
(plano] de limpeza regular das superficies, com especial foco nas mesas e postos de trabalho,
maganetas, telefones, teclados e objetos de trabalho com desinfetante, assim como, a desinfegéo
regular de areas comuns. Fornecimento de desinfetante de maos a base de lcool, outros produtos
desinfetantes; promogao de habitos de lavagem de maos com frequéncia;

¢ Disponibilizagdo de equipamentos de protecdo pessoal adequada aos colaboradores, nomeadamente
mascaras;

= Suspensdo da marcacido de ponto no sistema biometrico;

¢ Deu-se continuidade ao regime de teletrabalho tendo sido criadas as condigdes que se adaptaram ao
contexto.

471 Organizagao e Desenvolvimento - Recursos Humanos

No gue concerne acs RH, para além do contexto de pandemia, 2021 foi um ano de grandes desafios no que
respeita & gestdo dos recursos humanos, na medida em que se verificou grande rotatividade de capital
humano, numa empresa com nimero reduzido de colaboradores. Com estas saidas, procurou-se recrutar
colaboradores com “‘competéncias” comportamentais e técnicas qualificadas [saber ser, saber fazer, saber
estar, saher técnico, etc.), com vista a continuidade da qualidade na prestagao dos servigos da BVC.

Duas notas merecem ser sublinhadas no gue respeita aos recursos humanos e fisicos:

1. Evidenciou-se uma grande rotatividade de colaboradores em 2021, sendo que cessaram fungdes, por
rescisdo de contrato por parte do colaborador, guatro técnicos, sendo dois do Departamento de
Operagdes de Mercado, um dos Servigos Juridicos & um do Departamento de Organizagao e
Desenvolvimento. Apesar das saidas, a 31 de dezembro de 2021, a BVC ja contava com 12 colaboradores,
devido ao recrutamento de quatro novos técnicos, com destaque para a area de Sistema de Tecnologia
e Informagéo, que antes ndo existia na empresa.

2. 0 espago e instalagbes da BVC ndo sofreram nenhuma alteragdo na sua dimensao, apesar da
sensibilizacao e solicitagao feitas para a sua extensao, visando a sua adequagdo ao aumento do ndmero
de colaboradores, bem como aceitagao de estagiarios, conforme a politica aplicada na BVC.

Durante o ano em referéncia, a nivel da gestao dos recursos humanos, foram desenvolvidas varias agtes
enquadradas na implementacao do plano de atividades SGARH BVC 2021, a saber:
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» Avaliagao de Desempenho. Acompanhamento, Elaboragao do relatério, reunido de partilha dos
resultados e elaboragéo de Ats;

¢ Levantamento e Diagndsticos das Necessidades de Formagéo dos colaboradores - principio
de formag&o para todos os grupos de pessoal: gestor Intermédio, técnicos superiores e servigos
gerals, de acordo com a estratégia e exigéncias do Servico e com as necessidades, conhecimentos
& competéncias dos colaboradores:

» Elaboragao de Plano de Formagdo e Desenvolvimento RH de acordo com os Diagndsticos das
Necessidades de Formacdo. Plano Bienal, alvo de ajuste conforme necessidades -objetivo
superado.

e Selegdo e Recrutamento - Acompanhamenta do processo de selecdo e de recrutamento de ?
técnicos superiores para o Departamento de Operagdes de Mercado & Secretariado Executivo -
Objetivo superado ndo obstante a demora do processo devido & pandemia e agdes de seguranca e
protecao resultante da mesma. A 01de Dezembro, 0s novos técnicos ja tinham iniciado fungdes.

* Criagao de impressos de RH: Registo de Legislagdo e Regulamentagao

» Formagao e Capacitagdo- Nzo obstante o contexto de pandemia, a BVC apostou na formagao dos
seus colaboradores durante o ano tendo grande destaque o formato de formagao online.

Em resumo, realizaram-se diversas agdes de formacao profissional, incluindo de soft skils com os seguintes
valores aproximados:

Tabela 22 Agdes de formagdo profissionsl

Hora Meédia por colaborador,/&no

16 (4 pagos e 12 Gratuitos) =180 15

472 Sistema Integrado de Gestdo de Qualidade

A Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A. & uma empresa certificada em Qualidade através da Norma SO
9001:2015, pela entidade certificadora Empresa de Certificagdo, Auditoria & Inspecao e Educacgdo & Formagao,
APCER,

o Contexto da Organizagdo / Alteragdes em questdes externas e internas relevantes para o Sistema
de Gestao da Qualidade e Informagdes quanto ao Desempenho e 3 Eficacia do Sistema

0 contexto ainda pandémico verificado em 2021, revelou-se como sendo relevante para o sistema de Gestao,
tendo em conta a alteragdo da dindmica interna e externa. Nao obstante, foram também evidenciadas no
Ficheiro “Andlise de Contexto’, outros fatores considerados relevantes, nomeadamente os fatores
tecnoldgicos, sendo esses essenciais para 0 sucesso das operacdes da Bolsa. Nesta senda, foi feita uma
grande aposta no LT, tendo sido contratado um técnico/diretor especifico da area, visando a melhoria das
infraestruturas tecnoldgicas, bem como garantir mais seguranga no gue tange aos riscos tecnoldgicos.
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» Indicadores de Desempenho/Grau de Concretizagdo dos Objetivos/ Resultados de monitorizagao
e medigao

Desde 2020 que se vem procurando maior adequagdo e clarificagao de determinados indicadores de
desempenho (ID'S) com vista & avaliagao/desempenho do trabalho efetuado pela BVC e menor dependéncia
de terceiros/mercado. No decurso do ano de 2021 foi efetuada a monitorizagao, pelo menos 2 vezes, dos
Indicadores por parte do gestor do programa, em estreita articulagdo com os respetivos donos dos
processos. Mostra-se evidente a necessidade de monitorizagao dos Indicadores em menos tempo,
permitindo um seguimento mais eficaz dos mesmos.

Durante o ano 2021 foi cumprido o Plano de Auditorias tendo a Auditoria Interna com Meios Internos sido
realizada no més de fevereiro e a Auditoria Interna com Meios Externos no més de junho. As "Nao
Conformidades/Oportunidades de Melhoria® detetadas encontram-se nos respetivos relatorios.

o [Desempenho e eficacia do sistema

o Desempenho dos Fornecedores Externos
No tocante ao desempenho dos fornecedores, a avaliagdo feita em 2021 corresponde ao desempenho dos
servigos prestados durante o ano de 2020. Foram efetuadas a avaliagdo de 25 fornecedores com uma taxa
meédia de satisfagao dos servigos situada nos 90,2%.

o Adequagao dos Recursos
No que concerne aos Recursos Humanos, considera-se que a estrutura existente se encontra ajustada as
necessidades da organizagdo, permitindo assegurar uma performance eficaz do Sistema de Gestao da
Qualidade. Nao obstante, ha que se considerar a elevada rotatividade de pessoal verificada no decurso do
ano, implicando a necessidade ja verificada, de implementagao de politicas de retengdo de quadros na BVC.

Relativamente aos Recursos Fisicos, considera-se que as infraestruturas e o ambiente de trabalho existentes
satisfazem para a operacionalidade do Sistema de Gestdo da Qualidade, porém, necessitam de ser
melhoradas com vista a obter total conformidade dos produtos/servigos. Neste contexto, refira-se que desde
dezembro de 2020, se procedeu & definigdo de um Plano de Verificagdo/Manutencéo das Infraestruturas
Tecnologicas e Fisica, respetivamente. A nivel do espago fisico, nota-se que, apesar de ser satisfatdrio, ha
necessidade de adequagao dos servigos a um edificio maior, e que apresenta melhores condigdes a nivel de
instalacdes tecnoldgicas e logisticas.

Relativamente ao conhecimento organizacional, considera-se a politica de qualidade adequada e de encontro
com os objetivos de exceléncia da instituigéo, tendo em vista os objetivos concretizados durante o ano. Nao
obstante, entende-se que & necessario maior envolvimento de todos os colaboradores, de um modo geral,
com vista a potenciar a materializagdo dos objetivos.

= Perspetiva/objetivos 2022
o Revisio/Adequagdo do Plano de Cargos, Carreiras e Salarios (objetivo preconizado em 2021,
aguardando aprovagao do Acionista);
Revisdo da politica de retengédo de quadros, alinhado com o Plano Estratégico da Bolsa;
Revisao da politica de contratagdes;
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Definicdo de objetivos claros aos diferentes Departamentos e colaboradores, com avaliagdo
periddica do desempenho;

Revisao organigrama e atualizagdo de Descrigao de Cargos e fungdes, de forma a alinhar o
documento com o Plana Estratégico da BVC:

Assegurar o controlo & execucao eficientes do orgamento, no concernente as despesas com
pessoal;

Assegurar o cumprimento das regras relativas a Salide, Higiene e Seguranga no Trabalho:
Assegurar 0 cumprimento dos procedimentos do SGO;

Coordenar de forma eficiente os registos do SG0:

Acompanhar o desenvolvimento dos planos de acao e sua eficacia:

Garantir & realizagdo das anélises de contexto, adequados ao Plano Estratégico da BYC:
Garantir a definicao dos indicadores de desempenho dos processos, bem como dos riscos e
oportunidades e efetuar os respetivos acompanhamentos;
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5 Demonstragdes financeiras

Enquanto sociedade anonima e tendo em conta as responsabilidades para com o mercado e 0s acionistas, a
gestdo dos recursos financeiros da BVC exige um grande profissionalismo, atuande sempre com base nas
melhores praticas de governanga corporativa e, especialmente, com foco na transparéncia e geragao de
valor para as suas partes interessadas, permitindo que a instituicdo cumpra com a sua misséo de
proporcionar a todos os agentes econdmicos alternativas de investimento e financiamento, através da
realizacdo e intermediagdo de operagdes sobre valores mobiliarios, com ética nos negdcios e valorizagao do
capital humano.

51 Situagdo Patrimonial e Investimentos

Tabela 23 Situagdo Patrimaonial 2019/ 2021

Descricdo

Ativo Liguido Total 146 750 173 969 210 14 20,719%
Imobilizado Liquido 69 886 63 T8 79 828 25, 28%
Capitais proprios 127 504 156 906 139 387 i

Passivo Total 19 246 17 063 70757 314,685
Exigivel a curto prazo 10 246 17 063 70757 314,583
Fornecedores 19 246 2 286 b GB4 192.41%
Clientes 1931 34 596 52 551 5190%
Disponibilidades 2500 61268 62 662 2.28%

Ativo carrente 46 639 110 251 130 316 1B.20%
Resultado Antes do Imposto _ 76 864 36531 12599 Boo%

0 ativo liquido da BVC atingiu mESC 210.144 em 31 de dezembro de 2021, traduzindo um aumento de 20,78% em
relagao ao valor registado na mesma data em 2020. O passivo teve um aumento de 314,68%.

Observa-se ainda uma redugo nos capitais proprios (11,17%) comparativamente ac periodo homalogo.

A BVC tem apresentado equilibrio no seu balango tanto a curto prazo como a longo prazo. 0 seu ativo corrente
& largamente superior ao passivo corrente e 0s seus capitais permanentes cobrem o ativo fixo.

No Passivo Total, correspondente na sua totalidade ao passivo corrente, com destaque nas contas a pagar a
prestadores de servicos especializados e de consultoria relacionados com o plano estratégico e projeto Biu-
X
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3.2 Andlise da Situagao Econémica e Financeira
Na sequéncia, confrontamos os diversos grupos ou contas patrimonials e de resultado de forma que se
estabeleca uma relacdo que possibilite a mensuragao da situacao econdmica e financeira da instituigao.
5.2.1 Situacdo Econémica

A tabela abaixo da a conhecer itens que possibilitam aferir sobre o desempenho econdmico no ano de 2021,
bem como a sua evolugio desde o ano de 2019,

Tabela 24 Situagéo Econdmica 2019 - 2021
fvaiores em mESE!
2019 2020 2021 Var 20/21

0.44%

Descrigao

Volume de Negdcios

FSE 105,32%
Custo ¢/ Pessoal 29,60%
EBITDA -03.76%
Resultado Liguido -66.43%

A BVC encerrou 0 ano de 2021 com uma receita total mESC 96.128 representando um aumento de 0.44% em
comparagao com o ano anterior. A decomposigéo desse valor por ribrica encontra-se na tabela a seqguir.

Tabela 25 Distribuigdo das Receitas por ribrica 2019 -2027
{valoras em mESCS

Admiss&o & cotacdo na Bolsa 0 0,00% 0,00%

Custddia Mensal de titulos B3 847 T4 90 67 285 10,31 BOBS!  sskey
Formaghes 1 0,003 0 0po0s% 0 000%
Taxa de Manutengdo da cotagio ga7p2 1.70% oS nosy 10730 n21%
Taxa de inscrigdo de operador 1500 176% 1250 138 1500 157%
Operagdes de Bolsa 9889 11,608 16 657 T a0 3047 318%
Aluguer de salas 38 0,04% 0 0 0 0
Total B5246  100% 85703 100% 96128 100%

Quanto aos resultados antes de juros, impostos, depreciagao e amortizagao, 0 montante ascende a mESC 20
553 (reducdo de 53,76% face ao ano de 2020). Em consequéncia, o resultado antes do imposto fixou-se nos
mESC 12,539, uma redugao de 655% relativamente ao ano de 2020.

Em relagao ao resultado liquido, registou-se uma redugo, registando uma variagao de 6643% em relagao a
2020, justificado essencialmente pelo referido aumento dos custos operacionais, a saber, 0s FSE e os Custos
com o Pessoal,
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9.2.2 Situagao Financeira

Seguem indicadores para a interpretagao da utilizagdo dos recursos, possibilitande conhecer a saide
financeira da BVC, mostrando também o grau de utilizagdo do capital de terceiros e seus efsitos na formagao
da taxa de retorno do capital préprio.

Tabels 26 Situagao financeira 2019/2021

{vares em mess)
Descrigao Var 20/21

Ativo Liquido Total 146 750 173 968 210 14 20,79%
Imabilizado Liguido 69 886 B3N8 79 B28 25,28%
Capitais proprios 127 504 156 906 138 387 M7
Passivo Total 19 248 17 063 70757 314.68%
Exigivel a curto prazo 19 246 17 063 70 757 314,68%
Fornecadores 19 246 2286 5 684 192 41%
Clientes 1831 54 586 52 551 51.90%
Disponibilidades 2509 61268 B2 662 2.28%
Ativo correntes 4B 630 10 251 130 315 18,20%
Resultado Antes do Imposto 76 B4 36 531 12 594 -B65,51%

0 aumento verificada no passivo é justificado sobretudo (i) pelas receitas diferidas relacionadas com o valor
arrecadado da Organizagao das Nagdes Unidas, em 2021, no montante de mESC 27 366, para o financiamento
da plataforma de negociagdo de titulos sustentéveis com foco na economia azul, denominada por BLU-X,
deduzido de mESC 643 relativo acs gastos ja incorridos com tal operagao e (i) pelos dividendos a pagar ao
acionista no montante de mESC 27 091.
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6 Informagdes sobre o governo de sociedade

Em conformidade com o Cédigo do Mercado de Valores Mobiliarios, Aviso ne 7/2017 do Bance de Cabo Verde
e de acordo com as demais normas legais e regulamentares nacionais aplicaveis, a BVC elaborou o Relatorio
de Governo Societario, respeitante ao exercicio de 2021. Documento que faz parte integrante do presente
relatorio.

7 Perspetivas para 2022

0 ano de 2022 serd marcado pela implementagao efetiva da Plataforma BLU-X, uma plataforma que serd
uma grande mais-valia para a internacionalizag&o da Bolsa assim como para a mobilizagao de recursos para
o financiamento da Economia Azul.

A Bolsa de Valores ira continuar firme e forte na realizaco de operagdes de financiamento &s empresas, aos
municipios e ao Governo de Cabo Verde. Almejamos para 2022 o maior nimero de operagdes obrigacionistas
bem como o alcance de novos mercados, regionais e na didspora. Neste sentido, aproximagao aos agentes
econdmicos realizados de encontros personalizados com os principais agentes econdmicos temos e
definicdo da estratégia comercial, continuar com os encontros de prospegao de mercado e de aproximagao
com os parceiros estratégicos.

Perspetivamos um ano de demonstragao do papel central da Bolsa na recuperagdo da economig, com a
promogao de novos produtos e servigos com destaque para os titulos sustentaveis, Jiaspora Bond e, com
vista & dinamizagao do mercado secundario, a implementagao do sistema market maker.

Numa atuacao conjunta com Stakefolders, para a criagao de condigdes de mercado favoraveis, durante o
ano 2022, a BVC ambiciona continuar com a implementagéo dos projetos, com todos os Investidores
residentes e na diaspora, com os Bancos Operadores, com o Governo de Cabo Verde, sobretudo nos
processos de privatizagoes, com a AGMVM na revisao do pacote legislativo visando melhores condigdes de
acesso ao mercado, com as instituigbes parceiras internacionais residentes e ndo residentes, entidades
emitentes e potenciais emitentes, ONG's, Universidades, entre outros.

Alinhado com o Plano Estratégico da Bolsa, a organizagao pretende dar foco ao capital humano, Durante o
ano 2022, proceder-se-a a revisdo do Plano de Cargos, Carreiras e Salarios, redefinicao de politica de
retengao, contratagao e desenvolvimento de quadros e, adequagao das instalagoes da Bolsa de Valores as
suas necessidades, que permita atrair, reter, motivar e satisfazer os colaboradores.

Perspetivamos a realizagao em Cabo Verde do Segundo Meeting da WACMIC (West African Capital Markets
Integration Council, em que se prevé, pela 12 vez a eleicdo de Cabo Verde para & Presidéncia da WACMIC.
Além disso, enquadrado no Plano de Educacdo e Literacia Financeira, ambicionamos realizar no decurso do
ano, agoes e eventos, com vista a promover a literacia financeira, junto da populagao residente no pais e na
digspora, e ainda promover a Bolsa, o mercado de capitais & em especial o projeto Blu-X.

Contamos com todos na operacionalizacao das iniciativas definidas com vista ao alcance das metas para
2022, e assim, servir a economia real contribuindo para o desenvolvimento sustentavel de Cabo Verde.
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8 Divulgagdo de informagdes complementares

Em cumprimento com o Cédigo das Sociedades Comerciais e 4 luz das melhores praticas, fazemos referéncia
@ informagdes complementares relacionadas com [i] o ndmero e valor nominal das agoes, (ii] as partes
relacionadas, [iif) remuneragéo dos auditores e membros dos 0rgaos sociais e (iv] da exposicdo da empresa a
riscos de crédito, liquidez, taxa de juro e cambial nas notas 9, 21, 23 e 110, respetivamente, do anexo is
demonstracdes financeiras.

8 Acontecimentos subsequentes

Desde a data do fecho de contas até esta data nao se verificou qualguer acontecimento que possa influenciar
significativamente as Demonstracdes Financeiras apresentadas ou que merega divulgacao.

10 Proposta de aplicagdo de resultados

A BVC gerou no exercicio econémico de 2021, findo em 31 de dezembro, um Resultado Liguido do Fxercicio no
montante de mESC 9 572

Considerando o contexto atual do negdcio, bem como a estratégia de desenvolvimento da instituigdo o
Conselho de Administragdo da BVC, nos termos resultados liquidos do exercicio, propde 4 Assembleia Geral
dos Acionistas a seguinte afetagéo dos Resultados Liquidos:

Tabela 27 Aplicagdo de Resultados

Aplicagao de Resultados Valor 0
Constituigéo de Reservas Legais 479 "

Reserva para Investimentos 4307 45%

Dividendos 4 786 5%

Total 9572 100%
43
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11 Notas finais

No ano de 2021, apesar dos efeitos negativos da pandemia da Covid-19, a economia mundial apresentou sinais
de retoma, com previsdes mais animadoras face ao verificado em 2020. Nesse contexto, 3 Bolsa de Valores
de Cabo Verde demonstrou 0 Seu papel na recuperagao da economia cabo-verdiana, atraves da realizagao
de operagdes de financiamento as empresas, aos municipios e ao Governo de Cabo Verde. No Mercado
Primario, para além de emissdes de obrigagdes e bilnetes do tesouro por parte do Governo de Cabo Verde,
também se verificaram emissdes de quatro obrigagdes diversas. Em relagao ao Mercado Secundario,
registou-se um maior volume de transacdes face ao ano 2020, nao obstante ter ocorrido uma ligeira variagao
negativa no nimero de transagoes.

Por outro lado, vérias agdes realizadas pela BVC demonstram o esforgo da organizegao na persecucao da
sua visao de "Ser uma Bolsa de Valores sustentavel, acessivel, atrativa e relevante a nivel nacional e regional
[Africa), com uma reputagao global’. Destacam-se a realizagao de varias agdes de formagéo, encontros para
a promogao da notoriedade e visibilidade da BVC, criagéo de parcerias internacionais e acordos bilaterais.

Em 2021, & de se destacar que a BVC se tornou membro da ANNA [dssociation of National Numbering
Agencies), entidade responsével, a nivel mundial, pela promogao, implementagao e manutengao dos codigos
ISIN [Intarnational Securities identification Numbering System). A BVC é parceira da ANNA desde agosto de
2005, tendo-se tornado o membro n.2 98 em dezembro do ano 2021. Participou ainda, em diversos eventos,
no pais e no estrangeiro, como o Ocean Week, West African Capital Markets integration Council (WACMIC),
Conferéncia sobre Mudangas Climéaticas e Desenvolvimento em Africa, entre outros.

No que diz respeito & promogao da educacao e literacia financeira e no &mbito da sua politica de proximidade
com o setor privado, durante o ano de 2021, a BVC realizou varias agdes de formagao direcionadas ac publico
e diversos encontros e visitas a potenciais emitentes e investidores, no pais e na diaspora. Foram realizados
cerca de 50 encontros personalizados com os principais agentes economicos, com destague para 0s
municipios, empresas publicas e privadas, investidores institucionais, associacdes empresariais, ONGs,
parceiros internacionais e outras entidades. Foram também realizadas, ao longo do ano, cerca de 35 agoes
de formagdo e educacdo financeira contando com participagao de mais de 1.000 participantes em varias
localidades do pais e na didspora. Ainda, visando promover a Bolsa de Valores, o mercado de capitais e, em
especial, o projeto Blu-X, a BVC langou concursos direcionados para universitarios e jornalistas.

No amhito do seu Plano Estratégico 2021/25, @ BVC deu os primeiros passos na implementagao das agles e
politicas da sua nova missao que visam "Servir a economia real e apoiar o desenvolvimento sustentavel de
Cabo Verde, oferecendo alternativas de financiamento e investimento, em condigdes favoraveis a emitentes
e investidores através da intermediagéo financeira”. Neste sentido, o ano 2021 foi assinalado pelo langamento
do Projeto *BLU-X, em parceria estratégica com o PNUD, plataforma que tem como objetivo promover o
financiamento do desenvolvimento sustentavel de Cabo Verde, em particular da Economia Azul.

Almejamos nos préximos cinco anos transformar a BVC num dos principais players do mercado financeiro
de Cabo Verde, e do mercado de valores mobilidrios em particular. Ambicionamos auxiliar um maior numero
de empresas e municipios no financiamento das suas atividades, e termos pelo menos 10 [dez) empresas
cotadas no segmento acionista, trazendo assim mais alternativas de investimento para os investidores.
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12 Anexo: demonstragdes financeiras auditadas



BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA

NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Antdnio

DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DE FLUXOS DE CAIXA

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E
1 DE JANEIRO DE 2020 A 31 DE DEZEMBRO DE 2020

{Valores expressos em milhares de Escudos - mESC)

PERIODO
2021 2020
RUBRICAS NOTA VALORES VALORES
Metodo Directo
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de clientes 86 638 87 548
Pagamentos a fornecedores { 43751) { 19521)
Pagamentos ao pessoal { 35434) { 25543)
Caixa gerada pelas operacoes 7453 36 484
Pagamento,/recebimento do imposto sobre o rendimento { 8583) { 4624)
Outros recebimentos/pagamentos { 379) a8
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) { 1508) 31948
Fluxos de cai actividad investime
Pagamentos respeitantes a
Activos fixos tangiveis { 5463 -
Activos intangivels { 19 049) { 883}
Recebimentos provenientes de:
Juros e rendimentos similares 49 -
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) 1 { 24 463) { 883)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Doaghes 27 366 -
Outras operagdes de financiamento . 148
Pagamentos respeitantes a
Dividendos - { 16 574)
Outras operagbes de financiamento - -
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 27 366 { 16 426)
Variagdo de caixa e seus equivatentes (1+2+3) 1394 14 639
1Efeita das direrengas de cimbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 61 268 46 639
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 8 62 662 61 278
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O Contabilista Certificado
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BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA
NIF: 252481976

Sede: Achada Santo Anténio
BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020

(Valores expressos em milhares de escudos - mESC)

Data de referéncia
RUBRICAS 31-12-2021 31-12-2020
NOTA VALORES VALORES
ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 3
Terrenos e recursos naturais 5125 5 125
Edificios e outras construcies 14 195 14 458
Equipamente de transporte 4084 5387
Equipamenta administrative 4 989 24923
Qutros ativos fixos tangiveis 41 52
|Propriedades de investimento 4
Terrenos e recursos naturais 21671 216M
Alivos intangiveis
Projectos de desenvolvimento em curso 5 16 925 -
Pregramas de computador 5 12 798 14 102
total do active ndo comrente 79 828 63 718
Ativo corrente
Clientes 6 52 551 34 595
Adiantamentos a fornecedores 10 9796 -
Estado e outros entes publicos 11 4124 3 592
Cutras contas a receber T 625 10611
Diferimentos 558 185
Caixa e depositos bancarios 8 62 662 61 268
Total do active-corrente 130 316 110 251
Total do ativo 210 144 173 969
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio g
Capital realizado 50 000 50000
Reservas legais 7 354 5 928
Outras reservas 6477 G 477
Resrervas para investimentos 53 184 53 184
Resultados fransitados 12799 12 799]
Resultado liguido do periodo 9572 28 518
Total do capital préprio 139 387 156 906
PASSIVO
Passivo corrente
Fomecedores 10 & 684 2286
|Estado e outros entes publicos 11 6421 10 674
Acionistas 12 27 091 -
QOutras contas a pagar 13 3 838 4103
|Diferimentos 14 26 722 -
Total do passivo corrente 70 757 17 063
Total do passivo 70 757 17 063]
Total do capital préprio e do passivo 210 144 173 969

Miguel gonraimf

O Conselho de Administracdo
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BOLSA DE VALORES DE CABO VERDE, SA

NIF: 252481975

Sede: Achada Santo Anténio

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E
1 DE JANEIRO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Valores expressos em milhares de escudos - mESC)

PERIODO
RUBRICAS 2021 2020
NOTA VALORES VALORES
Vendas e PrestacBes de servigos 15 95 128 95 702
Subsidios a exploracio 14 643
Resultado operational bruto 96 770 95 702
Fornecimentos e servicos externas 16 { 35 387} [ 17 479)
Valor acrescentado bruto B0 823 78 224'
Gastos com o pessoal 17 { 35792 ( 27617
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) B [ 2100) [ 5019)
Outros rendimentos e ganhos a0 711
Outros gastos e perdas 18 { 2528) { 1849)
Resultado antes de depreciagbes, amortiza goes, perdas/ganhos de financiamento e impostos 20553 44 450/
Gastos/Reversoes de depreciacac e de amartizacao 3es { 8402) | 3086)
Resultado operacional {antes de perdas/ganhos de financiamento e impostos) 12 151 36 383
Juros e ganhos similares Obtidos 473 148
Huros e perdas similares suportados {25} -
Resultado antes de Impasto 12 599 356531
Impoesto sobre o rendimento do periodo 11 [ 3027) ( 8013)
| Resultado liguido do periodo 9572 28518
an':'.l'icado O Conselho de Administragdo
aconta, lUda/ Miguel Monteiro/  /Marcia Teixefra/  /Ed) i/
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BOLSA DE VALORES DE CABG VERDE, SA

MIF: 252481976

Sede: Achada Santo Anbdnio

DEMONSTRAGAD DE ALTERAGCOES NO CAPITAL PROPRIO

PERIODO COMPREEMDIDG ENTRE 1 DE JANEIRC DE 2021 E 31 DE DEZEMBRD DE 0N E
1 DE JANEIRO DE 2020 A 31 DE DEZEMBRD DE 2020

[Valores exprasses em mihares da edcudos - mESC)

Capital proprio atribuido a0s detentores do capital
m
= - - =3
RUBRICAS Notas gg 3 g2 'EE Esﬁ Eiﬁ
g3 £ g E 32 | 385|358
2|} §f | 3E% [RS%
POSICOES MO INICIO DO FERIDDD 2020 ] 50 000 4 851 49 563, EEES 71 552] 127 504
ALTERACOES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIOOS NO PERIGDO
Resultado liguido do perods - 28 517 2B 51?4
RESULTADO EXTENSIVG 2 = 28 517 ZB 517
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Diestribuindas o {10 7Te] (10778
3 { 10778)] ( 10 778)]
1ou11u.5 OPERAGOES
Aplicagda de resulacos do ano anterior 14078 B 608 {10 776) -
Coirectes oo cxprciios antenones - = 11 661 - 11 681
4 1078) EEES 11 661 [ 10 776) 11 661
POSIGEES NO FIM DO PERIODO 2020 1424344 50 000 5 928 50 662 12 794 26 517| 156 G906
POSICOES NO INICIO DO PERIODO 2021 4 50 000 T 59 662 12 708 2B 517] 156 906
ALTERACOES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO PERICDO
Resultade liquido do perioda - - 9 572 9572
RESULTADD EXTENSVG 7 - EEE 572
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODD
Diestribiindas - { 27081)] [ 27081}
4 {27 81| [ 27 03Ty
DUTRAS OPERAGOES
Aplicago de resultacos o 8o anlerier 1426 { 1428 -
Commesbas de exarcloos anbeniores = = = -
4 - 1426 - [ 1426)
[POSICAES NO FIM DO BERIODO 2021 1+2+344 50 000 T 354 59 662 12 799 572|138 387
-
O Conselho de Administrasso
Migual Monfeira  Marcia Teiveira’ abr,
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ANEXO AQ BALANGO E A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Valores expressos em milhares de Escudos - mESC)

A Bolsa de Valores de Cabo Verde (adiante designada por BVC, Bolsa ou Empresa) & uma sociedade
anonima de capitais exclusivamente publicos, com um capital social de milhares de Escudos [mESC) 50
000, constituido por 50 000 agdes nominativas de mESC 1 cada, integralmente subscrito e realizado.

Conforme definido pelos seus estatutos, a BVC tem por objeto (i) realizar operagées sobre valores
mobiliarios, (ii] gerir o mercado de bolsa e dos sistemas de negociagao de valores mobiliarias, (ii) gerir o
sistema centralizado de registo de valores mobiliarios escriturais, (iii] gerir sistemas de liquidagdo de
valores mobilidrios e atuar como agéncia nacional de codificacdo, (iv) prestar outros servigos
relacionados com a emissdo e negociagao de valores mobiliarios que ndo constituam atividade de
intermediagao, (v] realizar atividades de investigagao, divulgagao, promogac ou formagao, que contribuam
para o crescimento equilibrado e sustentado do mercado de capitais Cabo-verdiano e [vi) prestar aos
membros do mercado por si gerido servigos que se revelem necessarios & intervengao desses membros
em mercados geridos por entidades congéneres de outro Estado, com quem tenham celebrado acordo.

A Empresa pode, ainda, criar e manter departamentos, de cardter cientifico e técnicos tornados
necessarios ou convenientes a melhor realizagéo do objeto social.

NOTA 0 - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com 0 Sistemz de Normalizagio
Contabilistica e de Relato Financeiro (SNCRF), aprovado pelo Decreto-Lei n25/2008, de 4 de fevereirg, o
qual entrou em vigor em 1de janeiro de 2009. A fim de facilitar a sua leitura, os valores apresentados no
presente Anexo encontram-se expressos em milhares de Escudos [mESC),

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragao, para divulgagdo em
02 de setembro de 2022.

NOTA 1 - RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS ADOTADAS, DERROGACAD E
COMPARABILIDADE

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacao destas
demonstragdes financeiras encontram-se descritos a sequir;



11 Ativos fixos tangiveis e depreciagdes/ativos intangiveis e amortizagoes

al Ativos fixos tangiveis e depreciagies

s ativos fixos tangivels s3o mensurados a0 custo de aquisigdo, o qual inclui o valor de fatura do
fornecedor, acrescido de gastos de compra e instalagao, liquido das respetivas depreciagdes acumuladas

e de perdas de imparidade, caso houver (ver Notas 1.2 e 3.

Os gastos subsequentes sao incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos como ativos
separados sempre que melhorem o nivel de desempenho originalmente avaliado do ativo existente ou
sumentem a sua vida Gtil, quando for provével que beneficios econtmicos futuros fluirao para a Empresa
& 0 custo do ativo possa ser mensurado com fiabilidade. Todos os outros dispéndios subsequentes sao

reconhecidos comao um gasto no periodo em que sdo incorridos.

As depreciagdes sdo calculadas, sobre os valores de aquisigdo ou justo valor, conforme o caso, pelo
método das quotas constantes, com imputagdo duodecimal. As taxas anuais aplicadas refletem

satisfatoriamente a vida (til econdmica dos bens, como segue:

Edificios e outras construges - 4%
Equipamento basico 12.5% - 20%
Equipamento de transporte 12.5% - 14,28%
Equipamento administrativo, social e mobiliario diverso 12,5% - 33,53%
Outros ativos tangiveis 12,5%

Os terrenos e o ativo tangivel em curso ndo sao objeto de depreciagao

b) Ativos intangiveis e amortizagdes

Compreendem programas de computador e licengas de software, mensurados ao custo de aquisican. As
amortizagdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, em base ducdecimal, a partir do

més do inicio de atividade operacional, ao longo de trés anos e seis anos, respetivamente.

1.2 Propriedades de investimento

As propriedades de investimento compreendem um terreno detido para um uso futuro ainda nao
determinado, sendo, por isso, detido para valorizagao do capital a longo prazo.
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1.3 Imparidade de ativos

Caso existam, os ativos que nado tém uma vida Gtil definida ndo estdo sujeitos a depreciagao, mas sdo
objeto de testes de imparidade anuais.

Os ativos sujeitos as depreciagdes sao revistas quanto a imparidade, sempre que os eventos ou
alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor pelo qual se encontram escriturados possa nio ser
recuperavel. Uma perda por imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia escriturada
do ativo face ao seu valor recuperével. A quantia recuperavel & a mais alta de entre o justo valor de um
ativo, menos os gastos para venda, e o seu valor de uso. Para realizagao de testes de imparidade, os
ativos sao agrupados ao mais baixo nivel no qual se possam identificar separadamente circunstancias de
eventual perda ou fluxos de caixa (unidades geradoras de fluxos de caixa).

14 Contas a receber de clientes e outros devedores e imparidade

Os saldos de clientes e outros devedores sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor atual ou, caso
aplicavel, pelo valor descontado, deduzido de qualquer perda de imparidade [ver Nota 8).

Os riscos efetivos de cobranga associados &s contas a receber de clientes e outros devedores, apurados
por referéncia a critérios de gestao e de avaliagio comercial, s3o objeto de ajustamento por imparidade.

1.5 Caixa e Depdsitos bancarios
A rubrica de “Caixa e Depdsitos bancarios” inclui caixa, depdsitos bancérios e outros investimentos de

curto prazo de liquidez elevada e com maturidades iniciais até 3 meses. Os descobertos bancarios sao
apresentados no Balango - Passivo Corrente, na rubrica de Financiamentos obtidos.

1.6 Capital Proprio
As agoes ordindrias s&o classificadas no capital préprio, guando realizadas.

A parcela nao realizada do capital ndo & objeto de registo. Quando houver, 0s custos inerentes 3 emissio
de novas agdes sao apresentados no capital praprio, como uma dedugao das entradas de capital.

Caso existam, as prestagdes acessorias de capital sio reconhecidas no Capital Proprio, quando ndo existe
prazo de reembolso definido, ndo estejam sujeitas a juros e cumpram as demais condigdes de
reconhecimento na rubrica de capital proprio.



17 Imposto Gnico sobre o rendimento e impostos diferidos

Com a publicagdo da Lei n282/VIll/2015, de 7 de janeiro, foi aprovado o Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas, segundo o qual o rendimento tributavel é determinado com base no
resultado do exercicio antes de impostos, eventualmente ajustado pelos custos e proveitos gue, nos
termos do referido Decreto-Lei, ndo devam ser considerados para efeitos fiscais, ao qual é aplicado uma
taxa de 22 44%.

Os resultados fiscais s3o reportaveis por um periodo de 7 anos apos a sua ocorréncia e suscetiveis de
dedugao a lucros fiscais gerados durante esse periodo, embora sujeitos a um maximo de dedugée de 50%
do resultado do respetivo exercicio.

Os resultados fiscais podem ser revistos pela Administragdo Fiscal por um periodo de cinco anos, pelo
que os resultados fiscais de 2017 a 2021 podem vir a ser corrigidos.

0 imposto diferido & calculado, com base no método da respansabilidade de balango, sobre as diferencas
temporérias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a respetiva base tributavel.

A base tributavel dos ativos e passivos & determinada de forma a refletir as consequéncias de tributacao
decorrentes da forma como a empresa espera, 3 data do balango, recuperar ou liguidar a guantia
escriturada dos seus ativos e passivos.

Para a determinagao do imposto diferido & utilizada a taxa em vigor & data de balanco, ou a taxa que
esteja ja aprovada para utilizagao futura. Os impostos diferidos ativos séo reconhecidos apenas na
medida em que seja provavel que os lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para utilizagéo da
diferenca temporaria. Os impostos diferidos ativos sao revistos anualmente e reduzidos sempre que deixe
de ser provavel gue 0s mesmos possam ser utilizados. Os impostos diferidos sdo classificados como ativo
ou passivo nao corrente.

1.8 Provisdo para riscos e encargos

Sao constituidas provistes no balango sempre que a Empresa tem uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um acontecimento passado e sempre que é provavel gue uma diminuigao,
razoavelmente estimavel de recursos incorporando beneficios econdmicos, venha a ser exigido para liquidar
a obrigagéo.

1.9 Reconhecimento do rédito

0s réditos decorrentes das prestagdes de servigos sdo reconhecidos na demonstragao dos resultados
com referéncia 4 fase de acabamento da transacao a data de balango.

A quantia do rédito é o valor nominal de caixa ou seus equivalentes recebidos ou a receber. Nao sdo

acordados diferimentos do pagamento nem condigdes especiais de financiamento, ocorrendo o
recebimento em prazos em que se mostra adeguado o reconhecimento pelo valor nominal de cada

tra nsa[}éﬂ.



110 Gestdo de riscos financeiros

A exposicéo da Empresa a riscos financeiros nao é significativa.

[i] Risco cambial

0 risco cambial & muito reduzido, dado que existe uma paridade fixa do Escudo face ao Euro, moeda em
que sao, essencialmente, efetuadas as compras ao estrangeiro. As prestagdes de servicos sao,
essencialmente, realizadas em Cabo Verde,

[ii) Risco da taxa de juro

Nao existem empréstimos obtidos, pelo que a Empresa ndo est3 sujeita ao risco da variagao da taxa de
juro.

[iii) Risco de crédito

Sendo definidos limites e condigdes de crédito para os clientes &, sendo estes, essencialmente, entidades
publicas, considera-se que o risco de crédito & reduzido.

(iv] Risco de liquidez

A Empresa apresenta um fundo de maneio positiva na ordem dos mESC 76 000, tem gerado e espera-se
que continue a gerar fluxos de caixa operacionais positivos suficientes para suprir as suas necessidades
de tesouraria, pelo que n3o apresenta risco de liguidez.

113 Creditos e débitos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sao convertidos e contabilizados em Escudos
a0 cambio oficial em vigor na data da transagao. As diferencas de cdmbio realizadas no exercicio, hem
como as potenciais apuradas nos saldos existentes na data do Balango, por referéncia as taxas de cambio
vigentes nessa data, sao reconhecidos nos resultados.

As transagdes em moeda estrangeira foram efetuadas, essencialmente, em Euros, cuja paridade para
Escudos & fixa (1 Euro equivale a ESC 110, 265).

114 Especializagdo de exercicios

Os rendimentos e os gastos sao registados de acordo com o principio da especializagao de exercicios, ou
seja, sdo reconhecidos 3 medida que sdo gerados, independentemente do momento em que sao
recebidos ou pagos. As diferengas entre s montantes recebidos e pagos e os correspondentes gastos e
rendimentos gerados, s&o registados no balango nas rubricas de Outras contas a receber e Outras contas
& pagar.
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115 Responsabilidades assumidas para com o pessoal

De acordo com a legislagao Cabo-verdiana vigente, os trabalhadores tém anualmente direito @ um més
de férias remuneradas, encargo este que representa um direito adquirido pelo servio prestado no ano
civil anterior ao do seu pagamento. Esta responsabilidade encontra-se apresentada no Balango na rubrica
de Qutras contas a pagar [ver Nota 12).

0s trabalhadores da Empresa encontram-se integralmente abrangidos pelo esquema oficial de previdéncia
social, patrocinado pelo Instituto Nacional de Previdéncia Sacial (INPS), néo assumindo a Empresa qualquer
responsabilidade, presente ou futura, relacionada com o pagamento de pensdes ou complementos de
reforma.

116 Estimativas e julgamentos

As estimativas e julgamentos 3o continuamente avaliados  baseiam-se na experiéncia e outros fatores,
designadamente quanto aos eventos futuros em que se acredita ser expectavel virem a ocorrer
considerando o melhor conhecimento presente e a evolugao prevista face as circunstancias.

117 Derrogagdes

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragdes financeiras ndo foram derrogadas quaisquer
disposigies do SNCRF.

NOTA 2 - FLUXOS DE CAIXA

Sao considerados Caixa e Equivalentes os saldos de Caixa e Depdsitos bancarios gue estejam disponiveis
para uso num prazo curto gue nao exceda os trés meses. Adicionalmente, consideram-se tambéem

Equivalentes de Caixa as aplicacdes financeiras que estejam disponivels para uso num prazo nao superior a
trés meses e em relagio as quais a variagio de justo valor ndo seja significativa.



NOTA 3 - ATIVOS FIX0S TANGIVEIS

Os movimentos ocorridos durante os exercicios de 2021 e 2020 nestas rubricas decompdem-se como
segue [em mESC):

TERRENCGE  EDIFICKG E FOUFAMENT EGURAMENTE EQUFAMENTS OUTROS  TOTAL GERAL

RECURSOS OUTRAS E ACTIVOS
HATURAIZ  CONETR OBASICO  TRAMSPORTE ADMINIETRATVG  FIXOS
POSICAQ A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Valor de aquisiclo ou reavaliado 5125 B0 240 19350 15 174 53575 940 154 813
Depreciagho acumuada e (43373 (19356) (8483  {50556) ( 877) ( 122650
Valor escriturade J 125 18 867 — - B T A 32 164
VARIAGOES EM 2020
Valor iquido inicial 5125 16 B&T . & 651 3417 83 32 164
Aguisicias - . = - 214 . B14
Cepreciagio do exarcici o - [ 2 410 - {1304 (1308) {11y (5083
Valor liquido __ E126 14 468 - 5 387 2923 B2 2784
POSICAD A 31 DE DEZEMBRO DE 2020
Valor de aquisiclio ou reavaliado 5125 60 240 19 359 15173 54 TED 840 155 826
Depreciagio acumudada - (45782) {19 350) { 9783) ( 51866) [ 288 ( 127 681)
Valer eseriturado 5126 14 458 . 5 387 2923 52 27 248
VARIAGOES EM 2021
Valor liquido inicial 5125 14 458 - 5387 2923 52 27 a5
Aquisicies - 2178 . . 3284 - 5453
Abates-valor de aquisicio ou reavalade . - . 2 {41838) ( 863) ( 42693)
Abales-depreciacho acumutada - - - . 41 839 a53 42 Baz
Depreciagho do exercicio - {2442 - { 1.304) (1218 ( 11) (4 875}
Waler liquide 5125 14 185 - 4084 4 885 4 28 433
POSIGAD A 31 DE DEZEMERC DE 2021
Valor de aquisicho ou reavaliada 5125 62 419 15 285 15173 16 234 a7 118 357
ingdo acumutada . [ 4B226) ( 19350) (11089 (11 246) ( 45 (89 963)
Valor escriturade 5125 14 198 = 4 084 4989 # 28 433

Em 2021, as adigdes verificadas compreendem, essencialmente, em [i] Edificios e outras construgdes, as
obras de remodelacao do edificio da sede sito em Achada de Santo Anténio totalizando mESC 2 179 e (i)
Equipamento administrativo, a aquisicdo de mobilirios de escritério e equipamentos informaticos, no
montante total de mESC 2 381 e mESC 858, respetivamente.,

Os abates, verificados em 2021, referem-se, essencialmente, 4 doagdo de equipamentos administrativos
diversos, ja totalmente depreciados, a entidades sem fins lucrativos.

NOTA 4 - PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Corresponde a um lote de terreno localizado em Achada Grande Trés, Praia, recebido da Tecnicil
Imobiliaria a titulo de dagao em pagamento da divida relacionada com prestacao de servigos de custodia
mensal e manutengdo anual na cotagdo de diversas séries de obrigacdes emitidas ao longo dos anos
(2007 & 2015). O terreno é detido para uso futuro ainda nao determinado, sendo, por isso, detido para
valorizagao do capital a longo prazo e nao para venda a curto prazo.

N&o se procedeu & determinacao e divulgacao do respetivo justo valor.
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NOTA 5 - ATIVOS INTANGIVEIS

OUTROS ATIVOS e
ATIU?S INTANGIVEIS o
INTANGIVEIS EM CURSO

POSICAQ A 31 DE DEZEMBRO DE 2019
Valor de aquisicio ou reavaliado 63 273 - 63 273
Depreciacéo acumulada ( 47 222) - { 47 222)
Valor escriturado . 16 051 - 16 052

VARIAGOES EM 2020

Valor liguido inicial 16 051 - 16 051
Regularizages - depreciagio acumulada 1085 - 1085
Depreciagio do exercicio ( 3034) - ( 3034)
Valor liquido 14 102 - 14 102

POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2020
Valor de aguisicéo ou reavaliado 63 273 - 63 273
Depreciagio acumulada { 48 171) { 49 171)
Valor escriturado 14 102 - 14 102

VARIA'GaES EM 2021

Valor liquide inicial 14 102 - 14 102
Aquisicoes 2124 16 925 19 048
Depreciagac do exercicio ( 3428) - { 3428)
Valor liguido 12 798 16 925 29 724

POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2021
Valor de aguisicdo ou reavaliado 65 397 16 925 82 323
Depreciacdo acumulada { 52 599) = { 52 599)
Valor escriturado 12 798 16 925 29724

Em 2021, as aquisicdes compreendem (i) mESC 2 124 relativos ao servigo de reinstalagéo do SIFOX prestado
pela Finantech em consequéncia de uma avaria e [ii] mESC 16 925 referentes ao upgrade do software
SIFOX no dmbito do projeto BLU X, em curso  data do balango (ver Nota 14].



NOTA 6 - CLIENTES

0 saldo decompde-se como segue:

mESC
2021 - 2020
Clientes conta corrente
CVFF - Cabo Verde Fast Ferry 43 088 39 180
Direccao Geral do Tesouro 24 429 20 924
Sogei - Sociedade de Gestao de Investimentos 22 058 19 958
Electra 6 824 2149
Caixa Economico de Cabo Verde 3000 -
Enacol 2319 2374
Banco Comercial do Atantico 1919 -
Tecnicil Imobiliaria 61 61
ASA - Aeroporto e Seguranca Aérea 46 46
Outros 2192 1189
105 936 85 881
Menos:
Perdas Por Imparidades
CVFF - Cabo Verde Fast Ferry 29 656 29 656
Sogei - Sociedade de Gestao de Investimentos 22 058 19 958
Outros 1671 1671
53 385 51285
52 551 34 596

As Perdas por imparidade acumuladas em saldos de clientes foram, em 2021, reforgadas em mESC 2 100
para fazer face &s custddias mensais de titulos faturados 3 Sogei [2020: mESC
5 M9).

0 saldo resultante é considerado adequado em 31 de dezembro de 2021, face aos riscos de cobranga
identificados por referéncia a critérios de gestao e de avaliagao comercial,

NOTA7 - OUTRAS CONTAS A RECEBER

0 saldo em 2020 relacionava-se, essencialmente, com a taxa de manutengao da cotagao referente a 2020,
faturada em 2021. A taxa de manutencéo da cotacao referente a 2021 foi faturada no priprio exercicio,

por contrapartida da rubrica Clientes, facto que justifica a diminuigdo do saldo de Outras contas a receber
face ao periodo homologo.
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NOTA 8 - CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

0 saldo decompde-se como Segue:

mESC
2021 2020
Caixa 3 40
Depositos a ordem
Banco Comercial do Atlantico 14 519 16 214
Banco de Cabo Verde 12 999 20 392
Banco Caboverdiano de Negocios 2914 1276
Caixa Econdmica de Cabo Verde 1262 8765
Banco Interatlantico - Cartao Visa 401 40
Banco Africano de Investimentos 332 1644
Banco Interatlantico 233 1791
Ecobank de Cabo Verde - 1107
32 659 51228
Depdsitos a prazo
Banco Caboverdiano de Negocios 20 000 -
Ecobank de Cabo Verde 10 000 -
Caixa Econdmica de Cabo Verde - 10 000
30 000 10 000
62 662 61 268

0Os depositos a prazo no Ecobank e no Banco Cabo-verdianc de Negocios, constituides em margo e maio
de 2021, respetivamente, por um periodo de 365 dias, vencem juros & taxa anual de 2.

Em 2020, o deposito a prazo na Caixa Econdmica de Cabo Verde, por um periodo de 180 dias, venceu juros
a taxa anual de 1%

NOTA 8 - CAPITAL PROPRID

0s movimentos registados em 2021 e em 2020 nesta rubrica encontram-se evidenciados na
Demonstragao de Alteragdes no Capital Proprio.

0 capital sacial, integralmente subscrito e realizado, esta representado por 50 000 agdes, com o valor de
mESC 1 cada e & detido pelo Estado de Cabo Verde.
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Segundo a lei e os estatutos e por determinacao da Assembleia Geral, aos lucros liquidos apurados sera
dada a seguinte aplicagao:

(a) 9% para a reserva legal, até esta totalizar pelo menas 20% do capital social, ndo sendo livre para
distribuigao.

(b) Uma percentagem para a constituigo de quaisquer outros fundos ou reservas, mediante
aprovacao da Assembleia Geral.

(c) Valor remanescente para dividendos.

As reservas legais so podem ser utilizadas (i) para cobrir a parte do prejuizo registado no balango de cada
BXErcicio que nao possa ser coberta pela utilizagdo de outras reservas, (i para cobrir os prejuizos
transitados de exercicios anteriores que n3o possam ser cobertos pelo lucro do exercicio nem pela
utilizagao de outras reservas, (iii) para incorporagdo no capital estatutario e (iv) no caso das outras
reservas, que se relacionam com reservas livres, estao disponiveis para distribuicio aos acionistas.

Os resultados dos exercicios de 2020 e 2019 tiveram a seguinte aplicagao:

mESC
2020 2019
Reserva legal 1426 1077
Reservas para investimentos - 9 698
Dividendos 27 092 10777
28 518 21 552

0 movimento a crédito na rubrica de Resultados transitados em 2020, no valor de mESC 11 667, resultou
da correcao (i) da taxa de manutengzo da cotagdo referente ao exercicio de 2019, a qual ndo havia sido,
entretanto, registado nesse exercicio, no montante de mESC 10 576, e (i) de amortizagdes de ativos fixos
tangiveis referentes a exercicios anteriores, no montante de mESC 1084



NOTA 10 - FORNECEDORES

0 saldo decompde-se como segue:

mESC
2021 2020
Formecedores conta corrente
Nacionais
TCV- Radio Televisao de Cabo verde 1417 1417
Universidade Tecnica do Atlantico 1900 -
Camara Municipal de Praia 341 -
Ricardina Andrade 305 -
Electra 270 -
Exaconta, Lda 242 -
Producédo & Eventos 240 -
Micromat, Lda 103 261
Nosi, Sa 63 125
Qutros, de valor individual reduzido 878 346
5758 2149
Estrangeiros
Finantech 635 -
Compta, Sa 291 -
G-Quod - 137
926 137
Saldo total de Fornecedores 6 684 2 286
Adiantamentos a Fornecedores 9 796 -

s adiantamentos a Fornecedores, no montante de meSC 9 796, correspondem ao valor adiantado & Ocean
Race Cabo Verde no ambito do contrato para aguisicao de servigos de marketing e publicidade com vista
4 promogéo da BLU-X, no dmbito da Ocean Race Stopover Cabo Verde 2022, mais particularmente por

ocasido da rececao da etapa do Mindelo, Sao0 Vicente (ver Nota 14).
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NOTA 11 - ESTADO E QUTOS ENTES PUBLICOS

Saldo devedor
IVA - Imposto sobre o Valor Acrescentado
Retengao de impostos sobre rendimentos

Saldo credor
Imposto sobre lucros
Contribuicdes para a Previdéncia Social
Retengao de impostos sobre rendimentos

Retencao de impostos sobre rendimentos - Pagamentos por conta
Outros

mESC

2021 2020
4114 3 562
10 30
4124 3 592
3027 8013
507 454
965 284
51 51
1917 1917
5 421 10 674

Imposto sobre lucros

Os encargos dos exercicios de 2021 e de 2020, evidenciados na Demonstragao dos resultados liguidos,

foram calculados como segue (em mESC):

mESC
2021 2020

Resultado antes de impostos 12 599 36 531
A adicionar

Gastos relacionadoscom viaturas ligeiras de passageiros (30%) 502 540

Imposto Unico sobre patriménio 3 59

Insuficiéncia de estimativa de imposto sobre o rendimento 47 -

Perdas imputaveis a exercicios anteriores 34 401

Despesas de representagfo (50%) 18 11

942 1011

A deduzir

Donativos - Lei do Mecenato 294 214

Excesso de estimativa de impostos - 57

Ganhos dos exercicios anteriores - 286

Contrato 1° emprego <ou=35anos - 821

294 1378

Matéria Colectavel 13247 36 164

Taxa aplicavel 22% 22%

Encargo corrente do imposto sobre rendimento 2973 7 956
Tributagio Autonoma 54 57

Encargo do exercicio com imposto sobre rendimentos 3027 8013




NOTA 12 - ACIONISTAS

Compreende dividendos a pagar ao acionista resultante da aplicacdo do resultado liquido do exercicio de
2020,

NOTA 13 - OUTRAS CONTAS A PAGAR

0 saldo decompde-Se como Segue:

mESC
2021 2020
Encargos com férias e subsidios de férias e respectivos encargos 2711 3218
Credores por acréscimos de gastos 1127 885
3838 4103

NOTA 14 - DIFERIMENTOS

Corresponde ao valor arrecadado da Organizag2o das Nagdes Unidas, em 2021, no montante de meSC 27
366, para o financiamento da plataforma de negociagao de titulos sustentaveis com foco na economia
azul, denominada por BLU-X, deduzido de mESC 643 relativo aos gastos ja incorridos com tal operagao
(ver Nota 16).

0 saldo em 31 de dezembro de 2021, compreende (i) mESC 16 925 j& investidos no upgrade do software
SIFOX, no ambito do desenvolvimento da plataforma BLU-X, registados por contrapartida de Ativo
intangivel em curso (ver Nota 5) e [ii) mESC 9 796 correspondentes ao valor adiantado & Ocean Race Cabo
Verde para aquisigio de servigos de marketing e publicidade, com vista & promogao da BLU-X (ver Nota
8.
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NOTA 15 - VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS

0 saldo decompde-se como segue:

N mESC
2021 2020
Servigos de custodia mensal de titulos 80 851 67 285
Taxa de manutengao 10730 10 511
Operacgbes de Bolsa 3047 16 657
Taxa de inscricdo de operador 1500 1250
96 128 95 702

Servigos de custddia mensal de titulos

Correspondem & taxa mensal cobrada sobre o montante total dos titulos sediados no sistema da Bolsa,
A variagao positiva face ao periodo homdlogo deve-se ao aumento de titulos em carteira.

Taxa de manutengéo

Corresponde & taxa anual sobre o valor da capitalizagao bolsista e constitui a contrapartida pelos servigos
gerais prestados pela BVC s entidades com valores mobilidrios admitidos 4 cotagio em Bolsa.

Operagdes de Bolsa

Correspondem &s comissdes cobradas sobre as operagdes de compra e venda de titulos sediados na BVC
realizadas no mercado de bolsa e fora do mercado da Bolsa. A variagdo negativa face ao periodo
homdlogo deve-se, essencialmente, & operagio de compra e venda das agdes da CECV no montante de
mESC 1323 297 realizada em 2020 entre o Ministério das Finangas (comprador) e a Geocapital, Gestdo de
participagdes, S.A. [vencedora), da qual originou um rendimento de mESC 10 914,

Taxa de inscrigdo de operador

Consiste na taxa fixa anual de mESC 250 cobrada aos operadores para estarem inscritos no sistema da
Bolsa e poderem, assim, emitir ordens de compra e venda. 0 aumento em 2021 deve-se a inscrigdo do
Banco [IB.
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NOTA 16 - FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

mESC

2021 2020
Servigos informaticos 10 681 9 369
Trabalhos especializados 10 154 201
Deslocacdo e estada 4 055 45
Material de publicidade e propaganda 3122 328
Electricidade 1409 1312
Vigiléncia e seguranca 992 1191
Comunicacio 934 842
Conservacdo e reparacao 775 376
Honorarios 762 278
Material escritorio 492 107
Limpeza, higiene e conforto 463 537
Combustiveis 419 219
Fornecimentos e servigos diversos 341 137
Agua 320 169
Rendas e alugueres 303 40
Seguros 288 170
Servicos bancarios 178 a7
Outros, de valor individual inferior a mESC 1 00 199 251

35 887 17 479

Servigos informaticos

Os Servigos informaticos compreendem, essencialments, (i) mESC 7 621 (2020: mESC 7 621) relativos &
assisténcia e manutencao do sistema SIFOX e [ii) mESC 1191 correspondentes & assessoria prestada pela

Future Compacta em 2021 no ambito dos POS para leildes da divida piblica.

Trabalhos especializados

0 aumento da rubrica face ao periodo homologo deve-se, essencialmente, aos servigos de consultoria
efetuados durante o ano 2021 para a elaboragéo do plano estratégico e do plano de negdcios.

Deslocagéo e estada

No ambito do plano estratégico da BVC gue tem como visdo ser uma bolsa atrativa e relevante a nivel
nacional e regional [Africal como também a internacionalizagdo da mesma, efetuou-se em 2021 varias
deslocacdes para a promocao da notoriedade e visibilidade, criando parcerias internacionais e acordos
bilaterais, facto que justifica o aumento do saldo face ao periodo homdlogo em cerca de mESC & 000.
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Material de publicidade e propaganda

0 aumento face ao periodo homélogo deve-se, essencialmente, aos gastos incorridos com [} a
participagdo na Feira Internacional de Cabo Verde, ascendendo a mESC 1 391 e (i) os servicos de
consultoria e marketing para divulgagdo da BLU-X, totalizando mESC 643 [ver Nota 14).

NOTA 17 - GASTOS COM O PESSDAL

Remuneracgbes dos érgao sociais
Ordenados e salarios

Encargos sobre remuneracées
Outros gastos com o pessoal

N° médio de trabalhadores

mESC

2021 2020
11 790 11 960
13913 9749
4 322 3 244
5767 2 664
35792 27 617
15 14

0 aumento verificado em Ordenados e salérios deve-se, essencialmente, a0s prémios de produtividade
pagos aos colaboradores, no montante total de mESC 1 532, referentes aos exercicios 2019 e 2020,

atribuidos em 2021,

Os Outros gastos com o pessoal decompéem-se como segue:

Encargo sobre férias
Indemnizacao
Isengdes de horario
Formacéo

FPremios e incentivos

Seguros de acidente de trabalho
Qutras

mESC

2021 2020
1924 1939

1 808 -
818 303
694 230
110 120
34 34
381 38
5767 2 664

0 saldo da rubrica Indemnizagdo, compreende, essencialmente

, & compensacao por fim de mandato
acordado com o antigo Presidente do Conselho de Administragéo, no montante de mESC 1 596.
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NOTA 18 - OUTROS GASTOS E PERDAS

mESC
2021 2020
Quotizagotes 1103 665
Donativos mecenatos 980 715
Impostos directos e indirectos 364 69
Outros 81 400
2 528 184%
NOTA 19 - OUTRAS INFDRMAEEIES SOBRE 0 REGIME DE ACRESCIMO
mESC
2021 2020
Diferimentos ativo
Compta - Kentico 291 -
Asea 110 83
Impar 73 77
A Semana 30 -
Garantia 21 23
Qutros 33 2
558 185
Diferimentos passivo (ver Nota 14)
Subsidios para investimentos 16 925 =
Subsidios Blu - X 9 796 -
26 722 -




NOTA 20 - RESULTADO POR ACAD BASICO

0 resultado por agdo bésico é calculado dividindo o lucro atribuivel ag acionista pelo ndmero de agdes,
COMO Seque:

mESC )

2021 2020

Resultado atribuivel aos acionistas (mMESC) 9572 28 518
N° de acbes 50 000 __ 50000
Resultado por agdo basico (ESC) 191 570

NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS

Nao existem transagdes com o acionista Estado de Cabo Verde, nem com os Administradores.

NOTA 22 - RESPONSABILIDADES E COMPROMISSOS FINANCEIROS NAO INCLUIDOS NO BALANGO

Néo sao conhecidas outras responsabilidades e contingéncias além das referidas nas Notas anteriores.

NOTA 23 - DIVULGAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

As remuneragdes dos membros dos drgaos sociais e auditores decompde-se como se segue:

mESC
2021 2020
Administradores 10 080 10 080
Conselho fiscal 1710 1 710
Auditoras G50 S50
12 440 12 440

NOTA 24 - EVENTOS SUBSEQUENTES
Desde a data do fecho de contas até esta data ndo se verificou qualquer acontecimento que possa

influenciar significativamente as Demonstragdes Financeiras apresentadas ou que Merega mengao nas
Notas.
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