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Nota Previa

O Boletim de Acompanhamento Macroeconémico e Estatistica trimestral € um documento produzido pela
Direcdo Nacional de Planeamento do Ministério das Finangas que traz um conjunto de informagdes
estatisticas e indicadores que possibilitam um acompanhamento dinémico da realidade macroeconémica

nacional e internacional.

A andlise da conjuntura nacional néo pode ser feita de uma forma isolada, uma vez que, a economia cabo-
verdiana é fortemente dependente dos choques externos/exégenas. Neste sentido séo analisadas a
performance econémica dos principais parceiros comerciais do pais e dos principais blocos econémicos. No
mesmo ambito séio, também, analisadas a evolugdio dos pregos internacionais das commodities, enfatizando

as matérias-primas energéticas e alimentares.

Internamente, foi destacado a performance das varidveis macroeconémicas como o PIB, a inflagdo, as
importagdes e exportagdes do pais e os principais indicadores do setor monetdrio, dados esses fornecidos
pelo Banco Central de Cabo Verde (BCV), pelo Instituto Nacional de Estatisticas (INE) e pela Diregéio Geral
das Alféndegas (DGA). Analogamente visa analisar o comportamento das finangas piblicas uma vez que
esta deverd orientar-se pela tenacidade duma gest@o prudente, em harmonia com a politica global de

estabilidade macroecondmica para um crescimento sustentavel.
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No 3° trimestre, a dinémica da atividade econémica mundial foi mais lenta do que registada nos primeiros
seis meses do ano. As tendéncias de crescimento continuam desiguais entre as diversas regides, com gaps
na produgdio e/ou emprego, ante a ressurgéncias de novas variantes do virus (variante Delta). Nos principais
parceiros econdmicos de Cabo Verde, além da melhoria verificada na produgdo, também houve incrementos
positivos no mercado de trabalho. Entretanto, os niveis de pregos, devido ao persistente problema de

estrangulamento de oferta, continuam a aumentar.

A nivel interno, a economia dé sinais de recuperagdo, apesar de situar-se abaixo dos valores registados
no periodo pré-crise. Os dados do Instituto Nacional de Estatisticas (INE) mostram que no 2° trimestre de
2021 o PIB cresceu 30,8%. Do lado da oferta, este resultado advém essencialmente dos contributos do
setor tercidrio (+27,4%) e secunddrio (+46,1%), particularmente dos ramos dos Transportes (+142,1%),
do Comércio (+40,4%), da Construcdo (+67,3%) e da IndUstria Transformadora (+40,6%), Imobilidria e
outros servicos (+26,8%) e da Administragdo Publica (+15,0%). Na ética da demanda, esse resultado
deriva da performance positiva das exportagdes (+69,3%), dos investimentos (+47,9%) e das despesas

de consumo final (+10,7%).

Os dados de conjuntura econdémica apontam para a continua tendéncia de recuperacdo da atividade
econdémica, ainda que gradual, no 3° trimestre de 2021. De acordo com o indicador de clima econémico o
ritmo de crescimento econémico acelerou no periodo, revelando o clima de negécios como favordvel para
os empresdrios. Por outro lado, o indicador de confianga no consumidor contraiu a tendéncia ascendente
dos Ultimos trimestres, realcando o receio das familias cabo-verdianas numa répida recuperagdo econémica.

Entretanto, o indicador evoluiu positivamente face ao trimestre homélogo de 2020.

As pressdes inflacionistas comecam a crescer, tendo a inflagdo média anual situado em 0,7% no 3° trimestre,
derivado sobretudo ao comportamento dos pregos de produtos energéticos nos mercados internacionais.
Da mesma forma, os precos de Transportes, Bebidas Alcodlicas e Tabaco, Acessérios e Equipamentos
Domeésticos e Manuten¢do da Habitagdo, Bens Energéticos e Vestudrio e calgado evoluiram positivamente.
Em sentido inverso, os pregos dos servicos da sadde e ensino e dos bens e servigos diversos, contribuiram
negativamente para o aumento do preco. A inflacdo subjacente mostra que existe uma pressdo de

demanda, estando em linha com o aumento do ritmo da atividade econémica.

Nas contas externas, os dados da Dire¢do Geral das Alfandegas mostram que, no 3° trimestre de 2021, a
balanca comercial de bens deteriorou em 1,5 %, refletindo o desempenho das exportagdes (+29,5% em
valor e +141,9% em volume, face ao periodo homélogo) e importacgdes (+0,5% em valor e -0,4% em
volume, face ao periodo homélogo). Foi verificado melhoria nos dados de passageiros movimentados nos
aeroportos nacionais, de acordo com os dados da Agéncia de Aviacdo Civil (AAC), durante o terceiro
trimestre de 2021, gerando efeitos positivos na atividade econémica. Contudo, ainda mantém em niveis

inferiores ao periodo pré pandemia.
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As Financas Publicas continuam se deteriorando neste contexto pandémico, tendo o défice situado,
provisoriamente, em 7,4% do PIB projetado no 3° trimestre de 2021 (-4,7% do PIB no periodo homélogo).
Este resultado refletiu o desempenho das receitas totais (-6,0%), despesas totais (+2,6%) e dos ativos ndo-
financeiros (+124,9%). O stock da divida publica em percentagem do PIB, excluindo os TCMF, dada a
redugdo continua das receitas, do aumento das despesas e, do consequente aumento das necessidades de
financiamento, acelerou provisoriamente para 153,0%. Do total, o stock da divida interna corresponde

cerca de 46,7% do PIB e a divida externa 106,4%.

No setor monetdrio, os dados do Banco de Cabo Verde, mostram que a oferta monetdria cresceu 0,5%,
devido essencialmente ao aumento dos ativos internos liquidos (+7,7%). As reservas internacionais liquidas
esterilizaram 18,6%, porém garantindo 6,6 meses de importagdo. O crédito & economia, por sua vez,
cresceu 8,4 %, tendo particularmente o crédito ao setor privado crescido 8,7%, devido & din@mica da linha

de crédito Covid-19, bem como dos efeitos das moratdrias.
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I. Contexto Externo

A recuperacdo econémica global permanece voldtil devido d&s recentes interrupgées na cadeia de
suprimentos (“choque na oferta”). O ritmo de crescimento continuou acelerado no ultimo més de acordo com
o indice JP Morgan Global Composite, com o aumento de novas encomendas e novos negdcios, ofuscado,

porém pelo aumento das pressdes inflacionistas.

Entretanto, as assimetrias entre as economias e as perspetivas incertas para o curto prazo, levaram o Fundo
Monetdrio Internacional (FMI) a revisar para baixo as projegdes de crescimento para a economia mundial
em 2021 (+5,9%) e em 2022 (4,9%), no Gltimo Outlook de outubro. Este rebaixamento reflete o crescimento
mais baixo nas economias avangadas (+5,2% ante 5,6% nas proje¢des de julho), nomeadamente as
economias dos Estados Unidos da América e do Reino Unido, com crescimento de 6,0% e 6,8%,
respetivamente. Contrariamente, na Zona do Euro a previsdo foi revista em alta (+5,0%, ante 4,6% em

julho).

Nas economias emergentes e em desenvolvimento, as perspetivas de uma forte retoma da atividade
econémica levaram a revisdo para cima em 2021 (+6,4%), destacando essencialmente as economias
exportadores de commodities, China (+8,0%) e india (+9,5%). Para a regido da Africa Subsaariana
espera-se um crescimento de 3,7% em 2021, espelhando um forte crescimento das duas maiores economias

da regido, Nigéria (2,6%) e Africa do Sul (5,0%).

Tabela N° 1 — Evolugéo do Crescimento Econémico Mundial

2021 P 2022 P

2020 2021 P 2022 P = =
Dif. Face a jul. 2021 (p.p.)

Economia Mundial -3.1 5.9 4.9 -0.1 0.0
Economias Avancadas -4.5 5.2 45 -0.4 0.1
Zona Euro -6.3 5.0 43 0.4 0.0
EUA -3.4 6.0 5.2 -1.0 0.3
Reino Unido -9.8 6.8 5.0 -0.2 0.2
Japédo -4.6 2.4 3.2 -0.4 0.2
Economias Emerg. e em Desenv. -2.1 6.4 5.1 0.1 -0.1
China 2.3 8.0 5.6 -0.1 -0.1
Africa Subsahariana -1.7 3.7 3.8 0.3 -0.3

Fonte: FMI (WEO, outubro de 2021).

A nivel do 3° trimestre, a economia mundial continuou o seu percurso de recuperagdo, porém num ritmo mais
lento do que registado nos primeiros seis meses do ano. As tendéncias de crescimento continuam desiguais
entre as economias, com gaps na produgéio e/ou emprego, ante a ressurgéncias de novas variantes do virus
(variante Delta). No periodo avaliado, a produgéio diminuiv cerca 2,7 pontos em relagéo ao trimestre
anterior (+1,9 pontos em relagdo ao trimestre homélogo), com queda significativa nas novas encomendas

(-3,0 pontos) e no emprego (-1,2 pontos).



Conjuntura Econémica Nacional e Internacional j ..

Diregao Nacional do Planeamento ﬁ | M|n|ster|o

Servigo de Prospetiva, Acompanhamento Macroeconémico e Estatisticas \ﬂ I das Fina ngas

Na Zona Euro a economia cresceu 3,7% no 3° trimestre (+7,8 p.p. face ao periodo homélogo), espelhando

a redugdo do nimero de casos de covid-19 e a reabertura dos mercados. O crescimento advém da

recuperagdo das principais economias do bloco, Franca (+3,3%), Espanha (+2,7%), Alemanha (+2,5%) e

Itdlia (+3,8%).

No periodo, os dados do mercado de trabalho mostram que a taxa de desemprego na regido baixou
(7,5% ante 8,6% no periodo homélogo), espelhando a retoma da atividade econémica. A nivel dos pregos,

tem-se que a taxa de inflagdo se situou nos 2,9% (+2,9 p.p. em relagdo ao periodo homdlogo) explicada

pelos altos custos de energia e escassez no fornecimento.

A politica monetdria na Zona Euro, permanece acomodaticia, com o conselho do Banco Central Europeu, a
decidir manter inalteradas as taxas de juro aplicdveis as operacdes de refinanciamento e as taxas de juro

aplicaveis a facilidade permanente de cedéncia de liquidez e & facilidade permanente de depésito em
0,00%, 0,25% e -0,50%, respetivamente.

O indicador de sentimento econémico na regiéo melhorou 29,6 pontos em relagéo ao periodo homélogo,
espelhando o ambiente econémico vivenciado no periodo. Este desempenho advém das perspetivas
positivas dos empresdrios dos ramos da construgéio (+27,7 pontos), dos servigos (+35,0 pontos), do comércio

a retalho (+14,8 pontos), da construgdo (+16,2 pontos) e do consumo das familias (+9,8 pontos).

Grafico 1: Evolugdo do Indicador de Sentimento Econémico (EU e EA)
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Fonte: Comissé&o Europeia, outubro de 2021; Fed St. Louis.
Nota: ES/ - The Economic Sentiment Indicator; EU-European Union; EA-Euro Area.

Para o caso da economia dos EUA, o PIB cresceu 4,9% no 3° trimestre (+7,8 p.p. face ao periodo homélogo),
de acordo com os dados do Bureau of Economic Analysis (BEA), tendo desacelerado, 7,3 p.p. face ao
trimestre anterior, reflexo do aumento no nimero de casos de Covid-19, do fim da maioria dos programas

de auxilio econémico adotados pelo governo na pandemia e da dificuldade em repor estoques que o pais
enfrenta.
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De igual modo, o Reserva Federal (Fed), na sua reunido de 22 de setembro de 2021, manteve a taxa de
fundos federais no nivel 0,00% a 0,25%, até que as condi¢des do mercado de trabalho alcancem niveis
consistentes de emprego e estabilidade de pregos no longo prazo. As condi¢Ses financeiras permanecem

acomodaticias, em parte refletindo medidas de politica para apoiar a economia e o fluxo de crédito para
familias e empresas dos EUA.

A nivel do mercado de trabalho, a taxa de desemprego cifrou-se nos 5,1% (-3,7 p.p. face ao periodo
homélogo), refletindo a dindmica da reabertura de vdrios setores de atividade além do fim de medidas
de layoff adotados no periodo pandémico. Contrariamente, a inflagdo aumentou 4,1 p.p. face ao periodo

homélogo, situando-se nos 5,4% no trimestre, alimentada pela recuperagéio da demanda por bens e por

efeitos de precos de produtos energéticos nos mercados internacionais.

Grafico 2: Evolugdo da Taxa de Inflagdo e de Desemprego
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Fonte: Eurostat; Fed St. Louis, outubro de 2021.

No Reino Unido, a dindmica de crescimento deverd ser favordavel, face ao periodo homélogo de 2020. Os

dados do mercado de trabalho apontam para a reducdo da taxa de desemprego (4,6%

aproximadamente), assim como os niveis de precos sinalizam para alguma presséo da demanda interna,

tendo a taxa de inflagdo aumentado de 0.6% no 3° trimestre de 2020 para 2.8% no 3° trimestre de 2021,

associada ao aumento dos pregos globais de commodities.

Grafico 3: Evolugéo do indice de Precos de Combustiveis
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Fonte: World Bank, outubro de 2021.

Nos mercados das commodities, os dados do Banco Mundial apontam para um aumento considerdvel, tanto

nos energéticos como nos ndo energéticos. Nos produtos energéticos, o preco aumentou 91,9% no periodo,

tendo a cotacdo média do Brent situado nos USD 73,0 por barril, ante USD 42,7 por barril no trimestre
homélogo.

Gréfico 4: Evolugéio do indice de Pregos de Produtos Alimentares
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Fonte: FAO, outubro de 2021.

Os produtos ndo energéticos aumentaram 32,6%, face ao periodo homélogo, tendo os precos de produtos
agricolas, fertilizantes e Metais/Minerais aumentado 24,6%, 73,9% e 45,5%, respetivamente. Neste grupo,
vale ressaltar o aumento dos pregos dos produtos alimentares (+32,6%), tendo o éleo vegetal (+65,2%),

o agucar (+48,8%), os cereais (+29,5%), os produtos lacticinios (14,6 %) e a carne (+23,4%) aumentado
consideravelmente.
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Il. Conjuntura Econémica Nacional

I1.1. Setor Real

A nivel nacional, a atividade econémica apresenta sinais de recuperagéo, tendo o PIB no 2° Trimestre
crescido 30,8%, face ao mesmo periodo de 2020, segundo os dados do INE, refletindo de um lado, o efeito
base e, de outro, a eficdcia das medidas de mitigag¢do dos efeitos socioeconémicos da epidemia, conjugado
com o desempenho favordvel do plano de vacinagdo. Contudo, ainda o nivel de atividade econémica, situa-

se abaixo dos valores registados no periodo pré-crise (contraiu 10,8% face ao 2° trimestre de 2019).

O setor tercidrio, sendo o mais afetado durante a pandemia, cresceu 27,4% no periodo (contributo de
+17,36 p.p., para o crescimento), devido aos desempenhos positivos dos ramos do Alojamento e
Restauragéio (+176,9%), dos Transportes (+142,1%), do Comércio (+40,4%), da Imobilidria e outros
servicos (+26,8%), dos Servicos Financeiros (+15,6%) e da Administragéo Publica (+15,0%).

O setor secunddrio, cresceu 46,1% (contributo de 9,0 p.p., para o crescimento) face ao periodo homédlogo
de 2020. Este resultado deve-se ao desempenho positivo dos subsetores da Construgéio (+67,3%), das
Industrias Transformadoras (+40,6%) e da Eletricidade e Agua (+7,4%), refletindo a materializacéo de

importantes investimentos e o desconfinamento da economia.

Gréfico 5: PIB Real na Otica da Oferta
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.
O setor primdrio cresceu 5,8% (contributo de 0,5 p.p., para o crescimento), derivado da performance
verificada nos subsetores da Agricultura (+2,9%), da Pesca (+25,2%) e das IndUstrias Extrativas (+63,7%),
este Oltimo puxado pela dindmica do ramo da construgdo civil. Os Impostos Liquidos de Subsidios

aumentaram 23,2% (contributo de 2,7 p.p.) no periodo, refletindo sobretudo o efeito base.

Gréfico 6: PIB Real na Otica da Demanda
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

Na dtica da demanda, esse resultado deriva do desempenho positivo dos investimentos, das exportagdes,
e das despesas de consumo final. Os investimentos continuaram com a trajetéria de crescimento (+47,9%),
refletindo o efeito base e a maturac¢do de projetos privados, especialmente dos investimentos externos. As
exportacdes aumentaram 69,3% (contributo de 10,7 p.p., para o crescimento) face ao periodo homdlogo,
devido ao aumento das exportagdes de bens (133,8%) e servigos (48,0%), refletindo para alem do efeito
base, a retoma de alguma normalidade nos paises importadores dos nossos produtos do mar (+42,9%) e
vestudrio (+82,5%) e da diminuigdo das restricdes de viagens, com a adogdo dos planos de vacinagdo
externo e interno, favorecendo as viagens de turismo (+17,7%), dos servicos de transporte aéreo

(+641,6%).

As despesas de consumo final cresceram 15,4% (contributo de 16,1 p.p., para o crescimento), resultante,
de um lado, dos programas implementados pelo Governo para mitigar os efeitos pandemia no rendimento
das familias e das empresas e, de outro, da retoma do consumo privado (+10,7%). J& as importagdes de
bens e servicos cresceram 27,0% no periodo (contributo de -16,5 p.p., para o crescimento), nomeadamente
dos bens de consumo (+5,4%), dos bens intermédios (+31,1%), dos bens de capital (+75,1) e dos

combustiveis (+53,6%).

Para o 3° trimestre, os indicadores de conjuntura apontam para a continua tendéncia de recuperagdo da
atividade econémica. O ritmo de crescimento econémico acelerou no periodo, com o indicador a apresentar
o valor mais alto dos Gltimos seis trimestres consecutivos, revelando que o clima de negécios é favordavel. O
diagndstico conjuntural é elaborado levando em consideragdo as apreciagdes positivas transmitidas pelos
empresdrios do comércio em estabelecimentos, do turismo e do comércio em feira, setores esses que

mantiveram a tendéncia ascendente.

Por outro lado, os ramos da indUstria transformadora mantiveram a tendéncia descendente verificada no
trimestre anterior. Enquanto que, os empresdrios dos ramos dos transportes e servicos auxiliares e da
constru¢do inverteram a tendéncia descendente do Ultimo trimestre. A insuficiéncia da procura, a falta de
materiais, o excesso de burocracia, a rutura de stock, as dificuldades financeiras e os fatores derivados do

contexto da pandemia da COVID-19, foram os principais fatores que limitaram a atividade desses setores.
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Grafico 7 — Indicador de Clima Econémico e Indicador de Confianga no Consumidor (VE-MM3)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

O indicador de confianga no consumidor inverteu a tendéncia ascendente dos Ultimos trimestres, realgando
a diminui¢do da confianga nas familias cabo-verdianas. Entretanto, o indicador evoluiu positivamente face
ao trimestre homdlogo. Este resultado justifica-se basicamente pela aprecia¢do das familias sobre a sua
situacdo econdmica atual e a evolugéio do desemprego nos Gltimos 12 meses. Na percegéio das familias
inquiridas, tanto os precos dos bens e servicos como o desemprego no pais diminuviram, face ao periodo
homélogo. Quando questionados sobre o item poupanca, a maior parte (86,2%) considera que a atual
situagcdo econdmica do pais ainda ndo permite poupar dinheiro. No trimestre homélogo, esse percentual

foi de 77,4%, portanto representando um decréscimo de 8,8p.p.

Quanto a perspetiva futura, para os préximos 12 meses, tanto a situagdo financeira como a situagdo
econdémica do pais deverdo evoluir negativamente face ao trimestre homdlogo. Perspetivam que o
desemprego deverd diminuir face ao trimestre homélogo, enquanto que os pregos irdo estabilizar. Quando
questionados se tencionam comprar um carro nos préximos 2 anos, a maioria (78,9%) afirmam ndo ter
certeza absoluta (contra 90,4% registado no periodo homdlogo). Relativamente a intengéio de comprar ou
construir uma casa nos préximos 2 anos, a maioria dos inquiridos (60,7%) sdo de opinido de que ndo

pretendem comprar nem construir uma casa (contra 74,4% registado no periodo homélogo).

Tabela 2 — Movimentagdo de Passageiros

2021 T3 2020T3  Var. (Valor)  Var. (%)

Doméstico 91.653 36.550 55.103 150,8
Internacional 152.968 15.609 137.359 880,0

Total 244.621 52.159 192.462 369,0

Fonte: Agéncia de Aviagdo Civil.

O desempenho do setor de transportes aéreos no 3° trimestre de 2021 reflete, ainda, o efeito base,
resultante do lockdown, como medida para conter a propagacdo interna do virus do SARS-Cov2, que

sucedeu a ocluséo das fronteiras nacionais e internacionais no trimestre homélogo de 2020. Consoante os
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dados dos Aeroportos e Seguranga Aérea (ASA), no periodo, transitaram-se nos aeroportos de Cabo
Verde cerca de 244,6 mil passageiros, representando um incremento de 369,0%, face ao periodo
homélogo.

O transporte doméstico de passageiros cresceu 150,8% no periodo (91,6 mil passageiros ante 36,6 mil em
2020), enquanto o transporte internacional aumentou 880% (152,97 mil ante 15,6 mil em 2020), derivado
do afrouxamento das restricdes e retoma do gradual dos voos internacionais, especialmente os paises
transmissores de turistas. Pese embora esse expressivo aumento face ao periodo homologo, importa

ressaltar que encontram em niveis bastante inferiores ao periodo pré-crise (cerca 610,4 mil passageiros

transportados no 2° trimestre de 2019).

Relativamente & dindmica dos precos internos, tem-se que as pressdes inflacionistas comecam a crescer no
3° trimestre de 2021. Conforme os dados publicados pela INE, a inflagdo média anual foi de 0,7 (0,2% no
trimestre anterior), derivado sobretudo do comportamento dos precos internacionais dos bens energéticos.
As classes de bens e servigos que contribuiram positivamente para essa trajetéria sdo: Bens alimentares e
bebidas ndo alcodlicas (+2,7 p.p.), Bebidas alcodlicas e tabaco (+5,5 p.p.), Vestudrio e calgado (+6,0

p.p.), Bens energéticos (+1,7 p.p.), Acessérios e equipamentos domésticos e manutencdo da habitacdo (+4,6
p.p.), Transportes (+8,4 p.p.).

Grafico 8: Evolugdo das Taxas de Inflagdo
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

Inversamente, as redugdes de precos foram observadas nas classes da saude (-0,6 p.p.), do ensino (-1,5
p.p.) e dos bens e servicos diversos (-1,3 p.p.). A inflagdo homéloga situou-se em 2,7%, aumentando 0,3p.p.
face ao trimestre anterior (+1,9 p.p. face ao trimestre homélogo). A inflacdo subjacente (core inflation)

situou-se em 0,7%, sinalizando para alguma pressdo da demanda nos precos.

11.2. Setor Externo
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No que se refere ao setor externo, os dados da Dire¢éio Geral das Alfandegas (DGA) mostram que, no 3°
trimestre de 2021, a balanca comercial de bens deteriorou-se 1,5%. As exporta¢des de bens voltaram a
crescer, sendo 29,5% em valor e 141,9% em volume, face ao periodo homdlogo, refletindo o efeito base,

nomeadamente nas exportagdes dos produtos do mar (40,9% em valor e -11,7% em volume).

Grafico 9 — Evolugéio do Comércio Externo
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Fonte: Diregdio Geral das Alfandegas, célculos SPAME/DNP.

As importacées de bens aumentaram 0,5% em valor e diminuiram 0,4% em volume, derivado das
performances apresentadas pelas categorias de bens de consumo (+16,3% e +4,0% em valor e volume,
respetivamente), dos bens intermédios (-15,9% e -4,0% em valor e volume, respetivamente) e dos
combustiveis (+43,8% e +2,0 em valor e volume, respetivamente). As importa¢des de bens de capital
diminuiram -13,9% e -20,2% em valor e volume, respetivamente, contrariando a tendéncia de crescimento

dos Ultimos trimestres, sinalizando uma retra¢do na dindmica dos investimentos privados, podendo afetar,

particularmente, o desempenho do setor da construgdo civil.

Grafico 10 — Evolugdo da Taxa de Cambio Efetiva Real
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
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Os dados relativos ao mercado cambial apresentados pelo Banco de Cabo Verde (BCV) mostram que, em
setembro, a taxa de cémbio efetiva real depreciou 1,9%, face ao periodo homélogo. No mesmo periodo,

o Délar custava em média 93,60 Escudos (93,43 Escudos em setembro de 2020).

I1.3. Finangas PUblicas

Quanto as Financas Piblicas, a crise pandémica continua deteriorando a posi¢éo fiscal do pais, apesar da
recuperagdo gradual da economia, tendo o défice situado, provisoriamente, em 7,4% do PIB projetado no
3° trimestre de 2021 (-4,7% do PIB no periodo homélogo). O saldo corrente primdrio atingiu o montante
de -6.976,6 milhdes de CVE, equivalendo a um défice de 3,9% do PIB (-6.687,0 milhdes de CVE no periodo
homdlogo). Este resultado refletiu o desempenho das receitas totais (-6,0%), das despesas totais (+2,6%) e

dos ativos ndo-financeiros (+124,9%).

Grafico 11: Evolugdo do Saldo Global
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Fonte: Ministério das Finangas.

A performance das receitas totais resulta dos decréscimos ocorridas nos impostos (-0,3%) e nos donativos (-
64,5%), conjugado com o aumento das outras receitas (+9,8%) e das receitas com seguranga social
(+16,4%), face ao periodo homélogo. A redugdo das receitas fiscais no periodo, deve-se as performances
negativas dos impostos sobre bens e servigos (-0,5%), dos impostos sobre o rendimento (-10,5%), apesar
da variagdo positiva dos impostos sobre transagdes internacionais (+15,8%) e, de outros impostos (+8,4%).

Este resultado reflete:

e Imposto sobre o Rendimento: a reducdo de 4,8% no IR-PS, associado ao impacto das medidas de
mitigagdo da crise no rendimento das familias e na tesouraria das empresas, atrasando assim os
pagamentos em prestacdes, como também a reducdo de 19,3% no IR-PC e de 19,1% no TEU,

como consequéncia da reducdo da atividade econdmica e o seu impacto nos contribuintes;
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® Imposto sobre bens e servigos: o IVA-DGA aumentou 19,2%, enquanto que o IVA-DGCI diminuiu
22,1%, face ao periodo homélogo, dada ao forte impacto da pandemia no setor do turismo e das
medidas excecionais decretadas pelo Governo, nomeadamente a redugéo da aliquota do IVA no
setor para 10%;

e Imposto sobre transagdes internacionais: o aumento de 15,8% no periodo, derivado do aumento
das importagdes, nomeadamente dos bens de consumo;

e Imposto sobre o consumo especial: registou uma variagéo positiva de 10,8%, refletindo o aumento
das importacdes, particularmente de bebidas alcodlicas e tabaco.

e Taxa ecolégica: registou um aumento de 15,2% no periodo, totalizando 63,3 milhdes de CVE.

e Outros impostos: verificando um aumento de 8,4% no periodo, devido ao acréscimo na
arrecadac¢do do imposto de selo (8,8%), fruto de uma atividade bancdria mais favoravel,
conjugado com um decréscimo registado na arrecadagéo do imposto especial sobre jogos (-0,8%),
uma vez que esta receita provém, essencialmente, da atividade turistica das ilhas do Sal e Boavista,

atividade essa que tem sofrido fortes impacto da crise pandémica.

A ribrica Transferéncias (donativos) registou um decréscimo de 64,5%, comparativamente ao periodo
homélogo de 2020, justificada pelo efeito de base (em 2020 houve uma entrada extraordindria de
donativos para suportar as medidas de covid-19), assim como atraso no desembolso, até o 3° trimestre,
da ajuda orcamental donativo. As outras receitas cresceram 9,8%, derivado dos aumentos registados nas
ribricas venda de bens e servigos (+11,5%) e rendimentos de propriedade (+135,9%), conjugado com os
decréscimos registados nas multas e outras penalidades (-19,5%), nas outras receitas diversas e ndo

especificadas (-67,1%) e nas outras transferéncias (-15,3%).

Grafico 12: Contribuicdo para o Crescimento da Receita Total
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Fonte: Ministério das Finangas.

As despesas totais agravaram 2,6%, face ao periodo homélogo, justificado sobretudo, pela continvidade

de medidas visando aumentar a capacidade de resposta no combate d pandemia, aumentar a vacinagdo
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da populagdo, visionando a retoma do turismo internacional, e minimizar os seus efeitos socioeconémicos.
As despesas com pessoal registaram um aumento de 0,6% no periodo, dado ao aumento das despesas com
pessoal de quadro e contratado, gratificagcdes eventuais e permanentes, horas extraordindrias, contribuigéo
para a segurangas social, como também a regularizagdo atempada das despesas dos érgdos de soberania,
nomeadamente da Assembleia Nacional e da Presidéncia da Republica, da bancarizagéo das estruturas

dos Tribunais, das Comissdes de Recenseamento eleitoral e do Cofre Geral de Justiga.

As despesas com aquisicéio de bens e servigos aumentaram 9,5%, devido s execucdes das despesas com
medicamentos (+26,1%), no &dmbito dos projetos de preven¢do e combate ao Covid-19, matérias-primas
subsididrias (+144,3%) no Cofre Geral da Justica, na aquisicdo de equipamentos de elei¢des gerais, no
pagamento de honordrios (+102,1%), principalmente no dmbito de projetos de gestdo das privatiza¢des
das SOE’s e politicas de emprego, conservacdo e reparacgéo de bens (+24,3%) do Ministério de Sadde, no
transporte (+69,9%), no Gmbito do Projeto Recenseamento Geral da Popula¢do e Habitagéio 2020, na
comunicacdo (+20,8%), na deslocacdo e estadia (+8,3%) e em outros servicos (+147,7%). As despesas
com juros correntes da divida interna cresceram 1,3%, derivado do aumento de novas emissdes, enquanto
as despesas com juros da divida externa reduziram 49,8%, derivado da moratéria concedida pelos
credores bilaterais para mitigar os efeitos do Covid-19 nos paises vulnerdveis, no &mbito de Debt Service

Suspension Initiative (DSSI).

As despesas com subsidios aumentaram 85,2%, face ao periodo homélogo, justificado pelos subsidios
transferidos no dmbito do pagamento de indemnizagcdo compensatéria, através do Fundo Auténomo do
Desenvolvimento de Transporte Maritimo, como resultado da baixa taxa de ocupagéio de passageiros nas
viagens inter-ilhas. A reducdo nas transferéncias correntes de 12,1%, resulta das diminuigdes ocorridas nas
rubricas Municipios Corrente (-9,9%) e Municipio Capital (-100,0%), nas Outras Transferéncia de Capital
& Administragéo Publica (+25,9%), nas Outras Transferéncias Correntes (-58,0%) e Outras Transferéncias

da Administra¢do Piblica de Capital (-25,9%).

As despesas com beneficios sociais agravaram-se 18,7%, devido ao aumento registado nas despesas
executadas na ribrica outros beneficios em numerdrio (+125,7%) no édmbito do projeto Covid-19, na
implementagéio do rendimento social de inclusdo, no pagamento de estdgios profissionais, no projeto de
inclusd@o social, na insercdo e formagdo para a empregabilidade, no projeto de apoio integrado & familia
e do impacto da evolugdo expectdvel dos aposentados do Regime de Administra¢do Piblica e outros
beneficios sociais fixados por lei. As outras despesas reduziram 4,5%, face ao periodo homélogo, derivado
da diminuicdo da necessidade de pagamento das restituicdes do IVA em 100,0%, da restituicéo do IUR (-
99,8%), do pagamento Id Outras de Capital (-56,8%) e partidos politicos (-25,9%), apesar das variagdes
positiva na ribrica outras despesas residuais (+45,5%), bolsas de estudo e outros beneficios educacionais

(+10,6%), ID Outras Correntes (+163,0%), indeminizagdo (+329,8%).

Grafico 13: Contribuigdo para o Crescimento da Despesa
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Fonte: Ministério das Finangas.

No acumulado do 3° trimestre de 2021, os ativos ndo financeiros liquidos registaram um acréscimo de
124,9%, atingindo o montante de 3.139,0 milhdes de CVE (1.395,5 milhdes de CVE no periodo homélogo),
resultante, maioritariamente, da compra de ativos ndo financeiros do programa de investimento de 3.679,6
milhdes de CVE. O montante executado decorre, fundamentalmente, dos projetos com maior execugdo,
destacando o “Promogéio Habitacional”, o “Funcionamento — Hospital Central Agostinho Neto” o “Redugéio
de Perdas em Eletricidade e Melhoria da Qualidade de Energia”, a “Ampliagéo do Centro de Saide de
Boa Vista”, as “Reabilitagéio de Estradas”, a “Diregéio Nacional de Policia Nacional” e a “Construgéo e

Reabilitagéio de Infraestruturas Desportivas”.

A nivel das despesas por fungdes do Estado, no 3° Trimestre de 2021, constata-se que, as que mais
contribuiram para o crescimento das despesas sdo as da “Saude”, da “Protecéio Social” da “Educacgdo” e
“Assuntos Econdmicos”, despesas esses relevantes no combate & pandemia do Covid-19 e para a

recuperagdo da atividade econémica.

Tabela 3 — Evolugéio das Despesas por Fungdes do Estado

Em Milhdes de CVE Taxa de Crescimento Contrib. Crescimento

2018:111 2019:111 2020:111 2021:111  2019:111 2020:11l 2021:111  2019:1ll 2020:111 2021:11l

Servigos Publicos Gerais 11.286 11.252 10.574 10.467 -0,3 -6,0 -1,0 -0,1 -1,7 -0,3
Defesa 628 662 706 747 55 6,7 58 0,1 0,1 0,1
Seguranga e ordem publica 2.959 3.352 4.166 3.589 13,3 24,3 -13,9 1,0 2,1 -1,5
Assuntos econémicos 3.525 3.500 3.756 4.101 -0,7 7.3 9,2 -0,1 0,7 0,9
Protecgéo ambiental 465 562 613 320 20,8 9,2 -47,8 0,3 0,1 -0,7
Habitagéio e desenvolvimento urbanistico 327 980 151 135 200,2 -84,6 -11,1 1.7 -2,1 0,0
Saude 3.554 3.817 4702 5.077 7.4 23,2 8,0 0,7 2,3 1,0
Servigos culturais recreativos e religiosos 410 517 392 451 25,9 -24,2 15,2 0,3 -0,3 0,2
Educagdo 6725 7.145 7.166 7.678 6,3 0,3 71 11 0,1 1,3
Protecgéio social 6.875 6.084 6.608 9.305 -11,5 8,6 40,8 -2,1 1,3 6,9
Por regularizar 1.253 1.374 330 470 9,7 -75,9 42, 0,3 -2,7 0,4
Total 38.007 39.245 39.166 42.339 3,3 -0,2 8,1 3,3 -0,2 8,1

Fonte: Ministério das Finangas.
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O financiamento do défice totalizou o montante de 12.236,3 milhdes de CVE, resultante, de um lado, da
performance do ativo financeiro (1.919,2 milhdes de CVE), resultante de investimentos realizados em “A¢des
e Outras participagdes” e da concesséio de empréstimos, e de outro, do passivo financeiro (10.317,1 milh&es
de CVE), resultante da componente interna (8.853,7 milhdes de CVE) e da componente externa (1.463,4
milhdes de CVE), resultado da conjugacdo dos desembolsos no valor de 4.351,5 milhdes de CVE e das

amortizagdes da divida externa programadas em 2.888,1 milhdes de CVE.

No que tange ao stock da divida publica, excluindo os TCMF, dada a contfinua redugdo das receitas, do
aumento das despesas e, do consequente aumento das necessidades de financiamento, tem-se que no 3°
trimestre, o rdcio stock da divida piblica/PIB acelerou provisoriamente para 153,0% (153,3% no periodo
homélogo de 2020). Analisando a estrutura da divida, constata-se que o stock da divida interna atingiu
82.559,1 milhdes de CVE (46,7% do PIB) e o stock da divida externa em 188.198,6 milhdes de CVE
(106,4%).

Grafico 14: Evolugdo da Divida Publica
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Fonte: Ministério das Finangas.

O servico da divida puiblica no periodo registou uma diminvicdo de 7,9%, atingindo o montante de
12.201,5 milhdes de CVE, sendo 9.135,3 milhdes de CVE relativo a amortizagdo de capital e 3.066,2
milhdes de CVE para aos juros. No geral, esse resultado é proveniente do servico da divida externa, que
diminuiv 25,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano transato, representando o efeito da moratéria de

servico da divida externa concedida pelos nossos credores bilaterais e comerciais.

11.4. Setor Monetdario

No que tange ao setor monetdrio, os dados do Banco Central (BCV) disponiveis em setembro de 2021,

apontam para um agravamento da posi¢cdo externa do pais, devido ao impacto da pandemia no Balanga
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de Pagamentos, particularmente na redugéio dos ativos externos. A oferta monetdria apresentou um

crescimento irrisério de 0,5%, devido, essencialmente, ao aumento dos ativos internos liquidos (+7,7%).

Grafico15: Evolugdo dos Indicadores Monetdrios e Financeiros
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

Dado os efeitos negativos da pandemia, as reservas internacionais liquidas reduziram 18,6%, face ao
periodo homélogo, no entanto garantindo 6,6 meses de importagdo. O crédito & economia cresceu 8,4%,
tendo particularmente o crédito ao setor privado crescido 8,7%, justificadas pela dindmica da linha crédito

Covid-19, bem como pelos efeitos das moratérias.

Quanto a expansdo da oferta monetdria, este foi explicada pela reducdo dos passivos monetdrios em
2,9%, sobretudo dos depdsitos a ordem em moeda nacional (-3,9%), apesar do aumento da moeda em
circulagdo (+5,0%). Do lado dos passivos quase-monetdrios (+3,3%), registou-se aumentos nos depdsitos
de poupanga (+10,2%), nos depédsitos a prazo em moeda nacional (+8,2%) e nos depdsitos de emigrantes
(+1,4%). Por outro lado, os decréscimos foram registados principalmente nos depésitos em divisas de

residentes (-10,3%) e nos acordos de recompra de titulos (-29,8%).

No que se refere ao mercado de crédito, no periodo em analise os bancos reduziram ligeiramente a
restritividade dos critérios de aprovagdo de empréstimos tanto ds empresas como para particulares. As
ofertas por empréstimos para as empresas tornaram-se ligeiramente menos restritivos nos critérios de
aprovagdo (tanto para empréstimos de curto e longo prazo), sendo que menores riscos estéio associados a
dimensdo das empresas (micro e pequenas empresas), e para os particulares. Adicionalmente, os critérios
de aprovagdo de empréstimos tornaram-se ligeiramente menos restritivos, particularmente para o crédito
do consumo e pdara outros empréstimos, tendo os empréstimos para aquisicdo de habita¢do tornado

ligeiramente mais restritivos.

Quanto a procura por empréstimo, houve uma ligeira diminvigdo por parte das empresas, no entanto por

parte dos particulares a procura por financiamento aumentou ligeiramente, em particular, a procura por
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empréstimo para a aquisicéio de habita¢do e consumo, refletindo, a melhoria nos acordos com os bancos,

melhores perspetivas para o mercado de habitacdo e o aumento da confianga dos consumidores.

Grafico16: Evolugdo das Taxas de Juros Ativas e Passivas

I Taxa de Juro Média Efetiva (Eixo 2) Taxa de Juros Passivos (Eixo 1)
| 10,0
I I I I I I I ! 8,0
N N Q N " "3 %3 "3 " %3 > Y Ay
\V VR CGERUERVERUEEGER LR U V
QAT VAN A \ <\ AN
£ & & ¥ F « &'b‘ §~,° G )

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Em setembro de 2021 a taxa de juro média efetiva aplicada nos empréstimos bancdrios situou-se em 8,9%,
valor inferior em1,0 p.p., face ao registado no periodo homédlogo. J& as taxas de juros passivas aplicados
nos depésitos a prazo situaram-se em 1,1%, reduzindo 0,2 p.p., face ao registado no mesmo periodo

homélogo.
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