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ADR
Agua de Rega, S.A.

ADS
Aguas de Santiago, S.A.

AEB
Agua e Energia de Boavista, S.A

APN
Aguas de Porto Novo, S.A.

ASA
Empresa Nacional de Aeroportos e
Segurancga Aérea, S.A.

BVC
Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.

CA
Conselho de Administragao

CABNAVE
Estaleiros Navais, S.A.

cev
Correios de Cabo Verde, S.A.

CERMI
Centro de Energias Renovaveis e
Manutencdo Industrial, E.P.E.

cp
Capitais Préprios

cvB
Cabo Verde Broadcasting, S.A.

CVFF
Cabo Verde Fast Ferry, S.A.

cvT
Cabo Verde Telecom, S.A.

E.P.E.
Entidades Publicas Empresariais

EBIT
Earnings Before Interest and Taxes
Lucro antes dos juros e Impostos

EBITDA
Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization
Lucro antes dos juros, impostos,
depreciagcdo e amortizagado

ECV

Estradas de Cabo Verde, E.P.E.

EHTCV
Escola de Hotelaria e Turismo de Cabo
Verde, E.P.E.

ELECTRA
Empresa de Electricidade e Aguas, S.A.

EMAR
Escola do Mar, E.P.E.
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EMPROFAC
Empresa Nacional de Produtos
Farmacéuticos, S.A

ENAPOR
Empresa Nacional de Administracao
dos Portos, S.A.

FIC
Feira Internacional de Cabo Verde, S.A.

EMI
Fundo Monetario Internacional

FSE
Fornecimento de Servigos Externos

Icv
Infraestruturas de Cabo Verde, S.A.

IFH
Imobiliaria, Fundiaria e Habitat, S.A.

IFRS
International Financial Reporting
Standards

Normas Internacionais de
Contabilidade e Relato Financeiro

INCV
Imprensa Nacional de Cabo Verde, S.A.

INE
Instituto Nacional de Estatistica

INFORPRESS
Agéncia de Noticias de Cabo Verde, S.A.

LEC
Laboratério de Engenharia Civil, E.P.E.

MECV
Milhares de escudos cabo-verdianos

MEP
Método de Equivaléncia Patrimonial

MFFE
Ministério das Finangas e do Fomento
Empresarial

NEWCO
Sociedade de Resolucdo de Créditos,
S.A

NOSI
NUcleo Operacional Sistema
Informacao, E.P.E.

P.P.
Pontos Percentuais

PAO
Plano de Atividades e Orcamento

PIB
Produto Interno Bruto

RL
Resultados liquidos

ROA

Return on Assets

Taxa de Retorno Adicional sobre
Investimentos

ROE

Return on Equity

Taxa de Retorno sobre o Patriménio
Liquido

RTC
Radio Televisdo Cabo-verdiana, S.A.

S.A.
Sociedades Anénimas

SBS
State Business Sector
Setor Publico Empresarial

scs
Sociedade Caboverdiana de Sabdes,
S.A.

SDTIBM

Sociedade de Desenvolvimento
de Turismo Integrado das Ilhas de
Boavista e Maio, S.A.

SEE
Setor Empresarial do Estado

SISP
Sociedade Interbancaria de Sistemas
de Pagamentos, S.A.

SNCRF
Sistema de Normalizagdo Contabilistica
e Relato Financeiro

SOE
State-Owned Enterprises
Empresas Publicas

T
Trimestre

TACV
Transportes Aéreos de Cabo Verde, S.A.

TICV
Transportes Interilhas de Cabo Verde,
S.A.

UASE
Unidade de Acompanhamento do Setor
Empresarial do Estado

VA
Valor acrescentado

VAR.%
Variacdo em %

VN
Volume de negdcios
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1. SUMARIO EXECUTIVO |

Arecuperagao da economia nacional, aliada ao comportamento
dos pregos internacionais, culminou em aumentos do nivel geral
dos precos.

Atendéncia de recuperacgdo econémica é também acompanhada
pelas trinta e trés empresas do Setor Empresarial do Estado (com
excecdo da EMAR e SONERF, dado ndo terem cumprido com os
requisitos pretendidos), com destaque para as seis maiores -
ASA, ELECTRA, EMPROFAC, ENAPOR, IFH e TACV, que viram, de
forma agregada, os seus volumes de negdcios crescerem em
torno de 24,9%, no 2° trimestre de 2022, em comparagdo com
o periodo homblogo, com impacto na riqueza criada em cerca
de 80,8%.

Relativamente a eficiéncia operacional, o SEE registou uma
melhoria expressiva de 7,1%, traduzida pela dinamica positiva do
resultado operacional (+193,6%) e do resultado liquido (+83,8%).
Para os respetivos resultados, contribuiram significativamente
as seis maiores empresas do SEE, tendo o EBITDA agregado do
SEE registado um crescimento de 167,7%, passando de 939 987
mECV para 2 516 751 mECV.

As referidas empresas contribuiram com cerca de 53,1% do
volume de negbcios e de 34,4% da riqueza criada pelo SEE, com
peso relativo de 47,9% e 54,5%, do ativo e passivo do setor,
respetivamente.

A atividade das empresas do SEE manteve a tendéncia verificada
no trimestre anterior, suportada essencialmente pelo recurso
aos seus ativos em detrimento ao capital alheio. A utilizacao
dos recursos das empresas refletiu na diminui¢do do ativo e
do capital préprio, em cerca de 2,7% e 28,4%, respetivamente,
diante da manutenc&o do nivel stock da divida (+0,7%).

A reducdao do Balan¢o do SEE foi liderada pelas citadas
maiores empresas do SEE que, globalmente, registaram uma
diminuicdo do ativo de aproximadamente 6,3% devido a
utilizagdo no financiamento da atividade corrente, bem como no
financiamento das suas responsabilidades para com terceiros,

1-0 crescimento real é apresentado tendo em conta o PIB em volume ou a preco encadeado (PIB
sem inflagdo), considerando o relatério das Contas Nacionais Trimestrais do INE: https://ine.cv/
quadros/contas-nacionais-trimestrais-2o-trimestre-2022/

e Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

The Gross Domestic Product (GDP) in
Cabo Verde, registered a real growth
of 17.2%7°, during the 2nd quarter of
2022, compared to the same period in
2021, due to the continuous recovery
trend, albeit gradual, of the economic
activity in the country.

The national economic recovery, combined with the international
price behavior, resulted in an increase in the general level of prices.

The economic recovery trend is also followed by the thirty-three
State-Owned Enterprises (SOE) of the State Business Sector - SBS
(with the exception of EMAR and SONEREF, since they did not meet
the intended requirements), with emphasis on the six largest
SOEs - ASA, ELECTRA, EMPROFAC, ENAPOR, IFH, and TACV. The
aggregate results, reflected a turnover grow around 24.9%, in the
2nd quarter of 2022, compared to the same period of the previous
year, with an impact on the wealth generated around 80.8%.

Concerning operational efficiency, the SBS registered an expressive
improvement of 7.1%, reflected by the positive dynamics of the
operational result (+193.6%) and net income (+83.8%). The six
largest SOEs contributed significantly to the respective results,
with the aggregate SBS EBITDA registering a growth of 167.7%,
from 939,987 mECV to 2,516,751 mECV.

Those mentioned largest SOEs contributed around 53.1% of
the turnover and 34.4% of the wealth created by the SBS, with
a relative weight of 47.9% and 54.5% of the sector’s assets and
liabilities, respectively.

The SBS enterprises maintained the trend seen in the previous
quarter, essentially supported by the use of their assets to the
detriment of borrowed capital. The enterprises’ use of resources
reflected in the decrease in assets and equity, around 2.7% and
28.4%, respectively, given for the maintenance of the debt stock
level (+0.7%).

The SOE aggregate balance decrease was led by the cited largest
SOEs, which, globally, faced a decrease in assets of approximately
6.3% due to their use in financing current activities, as well as in
financing their liabilities to third parties, with an impact on the
reduction of the debt stock of around 0.3%.

2 - Real growth is presented taking into account GDP in volume or real GDP (without inflation),
considering the INE’s Quarterly National Accounts report: https://ine.cv/quadros/contas-nacionais-
trimestrais-2o-trimestre-2022/



1. SUMARIO EXECUTIVO |

com impacto na reducdo do stock da divida em torno de 0,3%.

Durante o 2° trimestre de 2022, a dinamica do stock do passivo
contingente manteve-se positiva, em torno dos 17,2%,
representando cerca de 10,5% do PIB. Em comparagao com o
periodo homélogo, representou um aumento de 9,4%, fruto dos
apoios que o Estado concedeu as empresas com o objetivo de
proteger o emprego e rendimento das familias e das empresas.

Uma analise ao risco por empresa com base na SOE Health Check
Tool do FMI, evidencia que, no quadro da recuperagdo econémica
sentida, o nivel de risco das empresas no 2° trimestre de 2022,
comparativamente com o periodo homdlogo, apresentou uma
dindmica favoravel, tendo uma empresa saido da categoria de
high risk. Destaca-se a CVB que saiu de high risk para moderate
risk, assim como a ASA de very high para moderate risk e a ECV de
very high risk para high risk.

ﬂﬂ'”l' |

2° Trimestre de 2022

il

During the 2nd quarter of 2022, the contingent liability stock
remained positive, around 17.2%, representing around 10.5% of
the GDP. Compared to the same period in 2021, it represented
an increase of 9.4%, due to the support granted by the State to
enterprises to protect the employment and income of families and
companies.

Arisk analysis per enterprise based on the IMF’s SOE Health Check
Tool shows that, within the context of the economic recovery, the
risk level of companies in the 2nd quarter of 2022, compared to
the same period in 2021, showed a favorable dynamic, having an
enterprise has moved out of the high risk category. With highlights
to CVB, which went from high risk to moderate risk, as well as ASA
from very high risk to moderate risk, and ECV from very high risk
to high risk.
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1. SUMARIO EXECUTIVO | PORTFOLIO ANALISADO ~ VISAO GLOBAL

Carteira analisada - visao global / Analyzed portfolio - Overview

6

Empresas / Enterprises

21 Carteira secundaria
Empresas / Enterprises Secondary portfolio

Empresas com 100% da capital
social detida pelo Estado
Enterprises with 100% share equity

p1:]
Empresas / Enterprises

Carteira Principal
Main portfolio

S.A.
28 Empresas
Enterprises

Forma Juridica
Legal form

SETOR
EMPRESARIAL
DO ESTADO E.P.E.
State Business 5 Empresas
Sector Enterprises
Fig 1 | Setor Empresarial do Estado / State Business Sector Fig 2 | Forma juridica / Legal form

N° 16 17 17

% b5 45 58

Tabela 1 | Resultado liquido das empresas do SEE / Overview of the SOE net income
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Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022
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1. SUMARIO EXECUTIVO |

Volume de negécio / Turnover

Valor acrescentado / Gross margin

EBITDA / EBITDA
EBIT / EBIT

Resultado liquido / Net income

Ativo / Asset
Passivo / Liability
Capital préprio / Equity

272021

9063 599
2201430
939 987
-857 205
-1527512
129903 408
114 484 556
15418 852

2T_PA02022

14 053 537
5764035
3785439
1965943
1113305

124 357 823
110 169 886
14 187937

Tabela 2 | Performance das empresas do SEE (em mECV) / Overview of the economic situation of the SOE (in mECV)

Risco [ Risk
Low risk
Moderate risk
High risk

Very high risk

Total

11

15

33

2T2021

%

18

33

45

100%

Tabela 3 | Avaliagdo de risco das empresas do SEE / SOE risk assessment

Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

2T_PA0O2022
N° %
1 3
4 12
17 52
11 29
33 100%

272022

11242144
3980955
2516751
802038
-247112
126 368 034
115328 247

11039787

2T2022

N° %

17 52
11 33

33 100%
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2. ENQUADRAMENTO |

ECONOMIA
INTERNACIONAL

A invasdo da Ucrania, pela Russia, continuou a causar
dificuldades humanas e econémicas no 2° trimestre de 2022. O
conflito e os eventos correlacionados criaram pressao adicional
sobre a inflagdo, com fortes impactos na atividade econémica
global. Ainda, o bloqueio relacionado ao Covid-19 na China, bem
como as tensdes geopoliticas com Taiwan, tém contribuido para
0 aumento das incertezas e manutencao das interrupgées nas
cadeias de abastecimentos globais.

Neste cenario adverso, o Fundo Monetéario Internacional (FMI),
no Outlook de julho de 20223, voltou a rever em baixa as previsdes
de crescimento para a economia mundial. Neste novo cenario,
o PIB mundial devera crescer 3,2% em 2022 (-0,4 p.p., face as
projecdes de abril). Para as economias avangadas o crescimento
foi revisto em baixa (-0,8 p.p.), devendo situar-se nos 2,5%, com
revisdes para baixo das principais economias, como o Reino
Unido (+3,2%, revisdao em baixa em 0,5 p.p.), Estados Unidos
da America (+2,3%, revisdo em baixa em 1,4 p.p.) e Zona Euro
(+2,6%, revisdo em baixa em 0,2 p.p.).

Para as economias emergentes e em desenvolvimento, as
perspetivas de crescimento rondam os 3,6% para 2022 (-0,2 p.p.
face as projec&es de abril), com crescimento moderado para as
economias da China (+3,3%) e da India (+7,4%). A regido da Africa
Subsaariana devera crescer 3,8%, com perspetiva positiva para
as duas maiores economias da regido, Nigéria (+3,4%) e Africa
do Sul (+2,3%).

A inflagdo, por sua vez, aumentou acentuadamente no
2° trimestre, situando-se nos 8,0% (ante 1,8% no periodo
homologo), explicado em grande parte pelo aumento dos custos
de producgdo, condicionado pelas perturbacdes persistentes
dentro das varias cadeias de abastecimento, com destaque
para os combustiveis. No mercado de trabalho regista-se uma
diminuicdo da taxa de desemprego em cerca de 1,3 p.p. (+6,6%
ante, 7,9% no periodo homoélogo).

3 WORLD ECONOMIC OUTLOOK UPDATE - https://mediacenter.imf.org/news/imf-july-2022-
world-economic-outlook/s/71260103-aa9b-49f4-9f7d-79ff82fa001c

penho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022




2. ENQUADRAMENTO |

ECONOMIANACIONAL

A atividade econémica nacional continua a apresentar
altas taxas de crescimento, embora acompanhada
pela escalada de precos no mercado internacional,
particularmente dos bens energéticos e alimentares. De
acordo com os dados provisérios do Instituto Nacional
de Estatisticas (INE)4, no 2° trimestre de 2022 a atividade
econdmicacresceu 17,2% (+2,9% no trimestre homélogo).

Do lado da oferta agregada, esse resultado advém,
principalmente, dos contributos do setor terciario
e secundario, derivado sobretudo dos estimulos a
recuperacao da atividade e do efeito base.

Refletindo o efeito da seca, o setor primario caiu
10,1% (contributo de -0,8 p.p., para o crescimento),
nomeadamente, dos subsetores da Agricultura (-8,4%%),
das Pescas (-31%) e das Indistrias Extrativas (-9,0%).
Os Impostos Liquidos de Subsidios aumentaram 36,8%
(contributo de 4,2 p.p.) no periodo, refletindo os niveis de
arrecadagao dos impostos, sobretudo pelo efeito base.

Do lado da procura agregada, esse crescimento deriva
do desempenho positivo das exportagdes e das despesas
de consumo final. As exportacdes de bens e servicos
aumentaram 130,4% (contributo de 25,2 p.p., para o
crescimento) face ao periodo homélogo, nomeadamente,
do peixe enlatado, do vestuario, das viagens de turismo
e dos servicos de transporte aéreo. As despesas de
consumo final cresceram 23,3% (contributo de 20,3
p.p., para o crescimento), resultante, de um lado, dos
programas implementados pelo Governo para mitigar
os efeitos da pandemia e do aumento de precos dos

bens basicos e alimentares no rendimento das familias
e nos custos das empresas e, de outro, da trajetéria do
consumo privado. Os investimentos continuaram com
tendéncia de queda, conforme registado no trimestre
anterior (-25,5%), refletindo a retragdo de producdo no
setor da construgdo em particular, bem como a redugdo
das importagdes de bens de capital (-23,9%) que apoiam
os principais setores. As importagdes cresceram 26,0% no
periodo (contributo de +14,6 p.p., para o crescimento),
proveniente dos bens de consumo, dos bens intermédios
e dos combustiveis, com efeitos positivos na arrecadagéo
fiscal.

“Em relagdo as Finangas Publicas, a crise provocada
pelo Sars-Cov2, embora com menor magnitude, como, o
efeito da guerra entre a Rissia e a Ucrania, continuam a
impactar a posicao fiscal do pais, tendo o défice situado,
provisoriamente, em torno dos 2,3% do PIB projetado
para 2022 (-4,5% do PIB no periodo homologo). O saldo
corrente primario atingiu o montante de -605,0 milhGes
de CVE, correspondendo a um défice de 0,3% do PIB
(-5.593,6 milhdes de CVE no periodo homoélogo). Este
resultado, reflete a performance das receitas totais
(+34,0%), das despesas totais (+7,4%) e dos ativos ndo-
financeiros (-45,4%). No 2° trimestre de 2022, o racio stock
da divida publica/PIB acelerou provisoriamente para
150,9% (148,7% no periodo homologo), tendo a divida
externa atingido 104,2% do PIB e divida interna 46,7% do
PIB”S.

4 - Anélise UASE, com base nos dados das Contas Nacionais Trimestrais - 2° Trimestre de 2022 do INE: https//ine.cv/quadros/contas-nacionais-tfimestrais-2o-tfimestre-2022/
5 - Contas Provisérias do 2° Trimestre dé 2022 do Estado de Cabo Verde: https://www.mf.gov.cv/web/dnocp/contas-provis%C3%B3rias-do-estado

2° Trimestre de 2022
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3. PERFORMANCE DO SEE |

ANALISE AGREGADA
DAS EMPRESAS DO SEE

No ambito das fun¢des que lhe foram conferidas pela orgéanica
do Ministério das Finangas e do Fomento Empresarial (MFFE), a
Unidade de Acompanhamento do Setor Empresarial do Estado
(UASE), mantém o acompanhamento efetivo das empresas do
SEE, onde o Estado detém participagbes como acionista. Tem
criado dindmicas para que, conjuntamente com as empresas
do SEE, seja zelada a Portaria n® 48/2021, de 15 de outubro, pelo
cumprimento do dever de reporte instituido as empresas, bem
como, pela recolha e tratamento dos relatérios trimestrais e
anuais, produzindo informacdo financeira agregada necessaria
a analise da performance do SEE, a cada periodo.

A analise agregada do SEE do 2° trimestre de 2022, tem por
base as contas trimestrais, ndo auditadas, apresentadas pelas
empresas pUblicas e participadas do Estado em anélise neste
relatério, de acordo com o disposto no Sistema de Normalizagdo
Contabilistica e Relato Financeiro (SNCRF) e com os deveres de
informacdo das empresas do SEE, tendo em conta a politica de

transparéncia financeira e de controlo do risco fiscal, bem como
os deveres de reporte da UASE.

No ambito da elaboragdo do presente relatério, verificou-se
os possiveis impactos que o conflito entre a Ucrdnia e a Rissia
tiveram na performance das empresas individualmente e do
SEE de forma agregada. Com o aumento do prego do Brent
em 145% no 1° semestre de 2022, verificaram-se aumentos
superiores a 100% na rubrica de combustiveis das empresas AEB,
ELECTRA, TACV e TICV, tendo em conta que nas suas atividades
operacionais, aquela afigura-se como sendo um significativo
custo de contexto. O aumento do preco do Brent impactou o
nivel de preco dos combustiveis em Cabo Verde, gerando um
aumento de 27,1% no mesmo periodo de 2022.

Para efeitos de elaboragdo deste relatério, fez parte da carteira
do SEE as empresas listadas na tabela infra:

AdR Agua de Rega, S.A. 100%
AdS Aguas de Santiago, S.A. 49%
AEB Aguas e Energia de Boavista, S.A 100%
APN Aguas de Porto Novo, S.A. 10%
ASA Empresa Nacional de Aeroportos e Seguranca Aérea, S.A. 100%
BVC Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A. 100%
CABEOLICA Cabedlica, S.A. 2%
CABNAVE Estaleiros Navais, S.A. 100%
cev Correios de Cabo Verde, S.A. 100%
CERMI Centro de Energia Renovaveis e Manutencdo Industrial, E.P.E.. 100%
CcvB Cabo Verde Broadcasting, S.A. 100%
CVFF Cabo Verde Fast Farry, S.A. 96%
CVT Cabo Verde Telecom, S.A. 3%
ECV Estradas de Cabo Verde, E.P.E. 100%
EHTCV Escola de Hotelaria e Turismo de Cabo Verde, E.P.E. 100%
ELECTRA Empresa de Electricidade e Aguas, S.A. 78%
EMAR Escola do MAR, E.P.E. 100%
EMPROFAC Empresa Nacional de Produtos Farmacéuticos, S.A 100%
ENAPOR Empresa Nacional de Administragdo dos Portos, S.A. 100%
FIC Feira Internacional de Cabo Verde, S.A. 100%
ICV Infraestruturas de Cabo Verde, S.A. 100%
IFH Imobiliaria, Fundiaria e Habitat, S.A. 100%
INCV Imprensa Nacional de Cabo Verde, S.A. 100%
INFORPRESS Agencia de Noticias de Cabo Verde, S.A. 100%
LEC Laboratério de Engenharia Civil, E.P.E. 100%
NEWCO Sociedade de Resolugdo de Créditos, S.A 100%
NOSI Ndcleo Operacional Sistema Informac&o, E.P.E. 100%
RTC Rédio Televisdo Cabo-verdiana, S.A. 100%
SCS Sociedade Caboverdiana de Sabdes, S.A. 69%
SDTIBM Sociedade de Desenvolvimento de Turismo Integrado das Ilhas de Boavista e Maio, S.A. 51%
SISP Sociedade Interbancaria de Sistemas de Pagamentos, S.A. 10%
SONERF Sociedade Nacional de Engenharia Rural e Florestas, E.P.E. 100%
TACV Transportes Aéreos de Cabo Verde, S.A. 90%
TechparkCV Parque Tecnolégico Arquipélago Digital de Cabo Verde, S.A. 100%
TICV Transportes Interilhas de Cabo Verde, S.A. 30%

Tabela 4 | Empresas publicas e participadas do SEE analisadas

erde - 2° Trimestre de 2022
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3. PERFORMANCE DO SEE | ANALISE AGREGADA DAS EMPRESAS DO SEE

Tendo em consideracdo a disposicdo por setores de atividade econémica, as empresas
do SEE est3o distribuidas conforme o quadro abaixo:
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Fig 3 | Empresas do SEE por setor de atividade
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DESEMPENHO ECONOMICO
E FINANCEIRO DAS EMPRESAS DO SEE

Os resultados econdémicos e financeiros apresentados,
correspondem aos das 33 (trinta e trés) empresas do SEE
analisadas, (com exce¢do da EMAR e SONERF, dado ndo terem
cumprido com os requisitos pretendidos), sendo 27 pertencentes
a carteira principal, nos quais o Estado detém participacdo social
superior a 51% do capital social.

272021

Volume de Negocio 9063 599
Var.%

%PIB 21,4%

Valor Acrescentado 2201430
Var.%

%PIB 5,2%

EBITDA 939 987
Var.%

%PIB 2,2%

EBIT -857 205
Var.%

%PIB -2,0%

Resultado Liquido -1527 512
Var.%

%PIB -3,6%

Ativo 129903 408
Var.%

%PIB 72,0%

Passivo 114 484 556
Var.%

%PIB 63,4%

Capital Préprio 15 418 852
Var.%

%PIB 8,5%

Tabela 5 | Resumo da situagdo econdmica das empresas do SEE (em mECV e %)

Ovolumedenegécios (VN) do SEE registou no 2° trimestre de 2022
um aumento de 24,0%, face ao periodo homélogo, confirmando
a recuperacdo da atividade econémica das empresas do SEE.
No entanto, face aos valores orcamentados, as empresas do
SEE registaram uma taxa de realizagao de 80,0%, abaixo da
taxa de realizagdo do 1° trimestre, de 97,4%. O desempenho das
empresas do SEE no 2° trimestre em comparagdo com o periodo
homdlogo e com o periodo anterior demonstraram, por um lado,
arecuperacdo dos efeitos da pandemia, mas também dos efeitos

e-2°Trimestre de 2022

A andlise apresentada tem por base as demonstragdes
financeiras apresentadas segundo o SNCRF - Sistema de
Normalizacdo Contabilistica e Relato Financeiro em vigor em
Cabo Verde, ancorado as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS).

2T_PA02022 2T2022

14 053 537 11242 144
24,0%
21,3%

3980955
80,8%
7,5%
2516751
167,7%
4.8%

802 038
193,6%
1,5%
-247 112
83,8%
-0,5%

126 368 034
-2,7%
66,9%

115 328 247

0,7%
61,0%
11039787
-28,4%
5,8%

5764035

3785439

1965943

1113305

124 357 823

110169 886

14187 937

da crise provocada pela guerra na Ucrania que, ainda, impactam
as empresas do SEE.

As empresas do setor de energia & utilities, como a AEB e a
ELECTRA, viram os seus desempenhos drasticamente afetados
pelos precos dos combustiveis, que tiveram uma evolucdo
média de 14% nos dois primeiros trimestres de 2022.
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3. PERFORMANCE DO SEE | DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS EMPRESAS DO SEE

Fig 4 | Evolugdo do preco do BRENT, 1° semestre 2022 (em USD)

Os gastos com combustiveis para producdo de eletricidade
da ELECTRA aumentaram 95% entre o primeiro e o segundo
trimestre do ano, passando de 2 527 186 mECV para 4 926 190
mECV, levando a que a riqueza gerada pela Empresa tenha
diminuido 30% quando comparado com o periodo homélogo.

Algumasempresasdo setordeenergia & utilities edostransportes
e logistica, registaram aumento acima dos 100% nos seus VN. A
ASA, um dos casos, obteve uma taxa de crescimento de 161,3%,
em relacdo ao periodo homélogo, justificado essencialmente
pela retoma das operagbes aéreas, a nivel internacional e
nacional, com impacto no aumento do nimero de aeronaves e
passageiros (doméstico e internacional), superior a 100%. No
setor da energia & utilities, o VN da ADR e da AEB registaram
aumentos de 123,2% e 481,0%, respetivamente, sendo que, o
primeiro justificado pela melhoria no processo de faturacdo
e aumento de pontos de &gua, nomeadamente, novos furos
em Santa Cruz, ilha de Santiago. Ja o Gltimo, é justificado pela
retoma turistica na ilha da Boa Vista, com a reabertura do Hotel
Karamboa.

O resultado liquido (RL) do SEE registou um aumento de 83,8%
(aproximadamente 1 280 401 mECV, em termos absolutos) em
relagdo ao periodo homdlogo, passando de 1 527 512 mECV
negativos para 247 112 mECV negativos.

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

Quanto a posigdo patrimonial do SEE, no 2° trimestre de 2022, o
ativo ascendia a 126 368 034 mECV, um decréscimo de 2,7% em
comparagdo com o periodo homélogo e representando 66,9%
do PIB, sendo 50 376 296 mECV em ativo corrente e 75 991 738
mECV em ativo ndo corrente. O maior crescimento, em termos
percentuais e absolutos, face ao periodo homélogo, foi registado
pela ICV, com crescimento de 123,2%, correspondendo a
um aumento de 697 043 mECV, sendo este, justificado pelo
acréscimo de rendimentos referentes ao fee de gestdo pela
execucdo do projeto de blocos residenciais nas ilhas da Boa
Vista e do Sal, suportados pelo Fundo do Turismo, no ambito do
contrato assinado entre as duas instituigdes.

O passivo do SEE totalizava 115 328 247 mECV, representando
91,3% do balango do SEE € 61,0% do PIB. Este passivo serviu para
financiar 39,9% do ativo corrente e 60,1% do ativo ndo corrente,
mantendo a tendéncia verificada ao longo dos dltimos anos,
onde os capitais proprios tém representado aproximadamente
10% do ativo (8,7% no 2° trimestre de 2022) e o financiamento do
balanco tem sido assegurado, essencialmente, por outras fontes
de financiamento.
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2T2021

Estrutura do balanco
mECV %
Ativo 129 903 408 100,0%
Ativo ndo corrente 79654973 61,3%
Ativo corrente 50248 435 38,7%
Passivo 114 484 556 88,1%
Passivo nao corrente 68 296 304 52,6%
Passivo corrente 46 188 252 35,6%
Capital Préprio 15418 852 11,9%
Passivo + Cap. Proprio 129 903 408 100,0%

2T_PA02022 2T2022

mECV % mECV %

124 357 823 100,0% 126 368 034 100,0%
77219503 62,1% 75991738 60,1%
47138 320 37,9% 50376 296 39,9%
110 169 886 88,6% 115 328 247 91,3%
68 469 569 55,1% 69274978 54,8%
41700317 33,5% 46 053 269 36,4%
14187 937 11,4% 11039787 8,7%
124 357 823 100,0% 126 368 034 100,0%

Tabela 6 | Estrutura do balango agregado das empresas do SEE (em mECV e %)

RESULTADO LIQUIDO (RL)

O RL de 247 112 mECV negativos do SEE, no 2° trimestre de 2022,
corresponde aos resultados de 16 empresas do setor com o RL
negativo, no valor de 1 467 474 mECV negativos, bem como de
17 empresas com o RL positivo de 1 220 363 mECV, sendo que,
3 empresas (AEB, ELECTRA e TACV) contribuiram com 82,9% do
RL negativo do periodo. Do ponto de vista acumulado, o RL do
SEE até ao 2° trimestre de 2022, situou-se nos 1 157 393 mECV
negativos, um aumento de 59,9% face ao periodo homdlogo.

Quando se analisa o cumprimento do RL, face ao valor previsto,
no 2° trimestre de 2022, este situou-se no campo negativo,
mantendo a tendéncia do trimestre anterior. Globalmente, o
RL das empresas do SEE ficou abaixo do valor previsto para o 2°
trimestre de 2022 em cerca de-22%, tendo em conta que se previa
um RL positivo para o periodo. Dezasseis (16) Empresas do setor
ocasionaram este défice, tendo sido as maiores contribuicdes da

1500000

7,92%

1000000

500 000
-2,20%

247112 2%

0
-500 000
~1000 000
1500 000

-2.000 000 -18,85%
272022

M RESULTADO LiQUIDO
©— MARGEM LIQUIDA

AdS (-59,0%), AEB (-211,6%), CERMI (-1453,0%), CVB (-108,4%),
CVFF (-105,0%), ELECTRA (133,4%), INFORPRESS (-2814,8%),
NOSi (-93,1%) e SCS (-660,6%). Relativamente ao CERMI, a falta
de cumprimento é justificada pelo atingimento de apenas 17%
do VN orcamentado; a AEB ¢ justificada pelo aumento dos gastos
com mercadorias vendidas e matérias consumidas em torno de
29%; e SCS teve um volume de negdcios abaixo do esperado,
essencialmente devido a rotura de stock de matérias-primas, o
que resultou na diminui¢do da atividade produtiva e rotura de
stock de produtos acabados.

A margem liquida, que mede a capacidade do negbdcio gerar
lucros, com base nas vendas, teve uma recuperagao de 14,66
p.p., passando de -16,85% para -2,20%, do 2° trimestre de 2021
para o 2° trimestre de 2022, respetivamente.

Fig 5 | Evolugdo do resultado liquido e da margem liquida das empresas do SEE (em mECV e %)

e e Desempen S eC erde-2° Trimestre de 2022
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VOLUME DE NEGOCIOS (VN)

O VN no 2° trimestre de 2022, registou um aumento de 24,0%,
para cerca de 11 242 144 mECV, face a 9 063 599 mECV, do
trimestre homoélogo, bem como uma taxa de realizagdo de
80,0% em relagdo ao valor orgamentado. Empresas como a
ASA, CVT e ELECTRA contribuiram para esta dindmica positiva,
com um total de 61,2% do VN, em cerca de 6 879 445 mECV. O
VN do SEE representou 21,3% do PIB, uma reducdo de 1 p.p.
quando comparado com o periodo homdlogo. Do ponto de vista
acumulado, o VN do SEE, até ao 2° trimestre de 2022, atingiu
19 615 850 mECV (+25,2% face ao periodo homélogo), refletindo
assim a retoma da atividade econémica do setor.
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Fig 6 | Evolugdo do volume de negdcios das empresas do SEE
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B VALORACRESCENTADO

Fig 7 | Evolugdo do valor acrescentado das empresas do SEE (mECV)

VALOR ACRESCENTADO

Ovaloracrescentado (VA) do SEE no 2° trimestre de 2022, registou
um aumento de 80,8%, para cerca de 3 980 955 mECV, face a
2201430 mECV, do trimestre homdlogo, bem como uma taxa de
realizacdo de 69,1% em relacdo ao valor orcamentado. Para este
indicador, as empresas como a ASA e a CVT contribuiram com
71,4% do VA. Em sentido inverso, empresas como a ELECTRA e
a TACV registaram VA negativo, o que demonstrou os efeitos da
crise energética em algumas empresas do SEE. As contribui¢des
negativas da ELECTRA e TACV sdo justificadas pelos efeitos da
crise energética que se verificou com a guerra na Ucrania.

A riqueza criada pelo SEE até ao 2° trimestre de 2022, refletiu
um aumento de 72,0% face ao periodo homélogo, passando de
3740495 mECV para 6 432 481 mECV.

EBITDA

A capacidade do SEE gerar fluxos de caixa (cash-flows) a partir
da atividade operacional medida através do EBITDA, no 2°
trimestre de 2022, situou-se em 2 516 751 mECV, com uma
variacdo positiva de 167,7%, em relacdo ao periodo homélogo.
Das empresas em analise, 11 registaram um nivel de EBITDA
negativo correspondente a um valor acumulado de 790 222
mECV. Do ponto de vista acumulado, até ao 2° trimestre de 2022,
0 EBITDA do SEE obteve um aumento acima dos 100% (+130,5%)
face ao periodo homélogo, passando de 1 518 734 mECV para
3501343 mECV.

Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022
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Fig 8 | Evolugdo do EBITDA das empresas do SEE (em mECV)
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Fig 9 | Evolugdo do EBIT das empresas do SEE (em mECV)

EBIT

O resultado operacional do SEE, medido através do EBIT, teve
um aumento em rela¢do ao periodo homdlogo, na ordem
dos 193,6% (aproximadamente 1 659 244 mECV em termos
absolutos), passando de 857 205 mECV negativos para 802 038
mECV positivos. Face ao previsto, o EBIT atingiu 40,8% do valor
orcamentado.

Assim como o EBITDA, a capacidade operacional do SEE até
ao 2° trimestre de 2022, obteve um aumento superior a 100%
(+133,5%), passando de 1 682 931 mECV negativos no periodo
homélogo para 564 046 positivos mECV (aproximadamente
2247 337 mECV em termos absolutos).

FINANCIAMENTO E GESTAO DO RISCO

Da analise a estrutura agregada do balango do SEE, pode-se
aferir que o volume dos capitais préprios (CP) do SEE, com um
peso relativo de 8,7% na estrutura do balango no periodo em
apreco, foi reduzido, em parte, explicado pelos prejuizos que
certas empresas vém acumulando ao longo dos anos. Empresas
como a ADR, AdS, AEB, CVFF, ELECTRA, INFORPRESS e TACV
registaram valores negativos para esse indicador, sendo em
termos acumulados em cerca de 22 773 588 mECV negativos,
tendo os CP do SEE sido compensados pelo CP das restantes
empresas do setor.

Estrutura do balanco

Ativo
Ativo ndo corrente
Ativo corrente
Passivo
Passivo nao corrente

Passivo corrente

Capital Proprio

Passivo + Cap. Proprio

Tabela 7 | Evolugéo das ribricas do balanco das empresas do SEE (em %)

Relatério de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

2T2021 2T_PA0O2022 2T2022

100% 100% 100%
61,3% 62,1% 60,1%
38,7% 37,9% 39,9%
88,1% 88,6% 91,3%
52,6% 55,1% 54,8%
35,6% 33,5% 36,4%
11,9% 11,4% 8,7%

100% 100% 100%
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POSICAO PATRIMONIAL

A posicdo patrimonial do SEE é dada pela analise dos 3 (trés)
principais elementos da estrutura do balanco do SEE, o ativo,
0 passivo e o capital préprio. O ativo do SEE diminuiu 2,7%,
para cerca de 126 368 034 mECV, no 2° trimestre de 2022, tendo
superado a taxa de realizacdo acima dos 100%, face ao previsto,
sendo representativa de 66,9% do PIB.

Adiminuicdo do valor agregado do ativo do SEE é justificada pela
reducdo do ativo de 20 das 33 empresas do SEE em analise, com
as maiores dindmicas verificadas na TACV e TICV, em 73% e 33%,
respectivamente, sendo que, as empresas do SEE tém suportado
a sua recuperagdo econdmica com recurso aos seus ativos. O
processo de recuperacao liderado pelas seis maiores empresas

272021

Ativo 129 903 408
Var.%

%PIB 72,0%

Passivo 114 484 556
Var.%

%PIB 63,4%

Capital Préprio 15418 852
Var.%

%PIB 8,5%

do SEE, registaram uma diminui¢do do ativo em cerca de 6,3%,
devido a utilizagdo dos respetivos balancos na prossecucdo
das suas atividades correntes, bem como no cumprimento
das responsabilidades para com terceiros, com impacto na
manutencdo do stock da divida.

2T_PA02022 272022
124357 823 126 368 034
-2,7%

66,9%

110169 886 115 328 247
0,7%

61,0%

14187 937 11039787
-28,4%

5,8%

Tabela 8 | Evolucdo da estrutura do balango agregado das empresas do SEE (em mECV e %PIB)
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Fig 10 | Evolucdo do ativo e do ROA das empresas do SEE (em mECV e %)

elatério de Desempen eCa erde-2° Trimestre de 2022

Ao analisar o ROA (return on assets) - que mede a taxa de retorno
sobre o ativo - verificou-se que 0 mesmo obteve um aumento
em cerca de 0,98 p.p., face ao periodo homélogo, mesmo assim,
mantendo-se em terreno negativo, o que demonstra que os
ativos das empresas do SEE, no computo geral, ndo geraram
lucros, mas sim, prejuizo para o acionista. Esse indicador tem
sido negativo ao longo dos anos por causa dos sucessivos
resultados negativos que o SEE vem registando.
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Quanto aos capitais proprios do SEE, comparativamente ao
periodo homologo, registaram degradacdo de 28,4%, liderado
pela ELECTRA e TACV, justificado pela incapacidade dessas
empresas em gerar lucros, com impacto negativo a cada
exercicio nos resultados transitados. Estas, cujas operacdes
foram muito afetadas pela pandemia da COVID-19, continuam a
ser impactadas pelos efeitos da crise energética, dada as suas
exposicoes externas. No 2° trimestre de 2022, os valores do
capital proprio do SEE situaram-se em 11 039 787 mECV, sendo
que 7 empresas apresentaram capitais proprios negativos, a
saber, ADR, AEB, ADS, CVFF, ELECTRA, INFORPRESS e TACV, com
um valor agregado em cerca de 22 773 588 mECV negativos.
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Fig 12 | Evoluc&o do passivo das empresas do SEE (em mECV)
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Fig 11 | Evolugdo dos capitais proprios e do ROE das empresas do SEE (em mECV e %)

Ao analisar o ROE (return on equity) - que mede a taxa de retorno
sobre o capitais proprios - verificou-se uma recuperagdo deste
indicador em 7,67 p.p., fruto da recuperagdo do RL, +84%, face
ao periodo homédlogo. Apesar da melhoria, esse indicador
continua negativo, o que demostra que por cada ECV investido,
o acionista perde valor face aos periodos precedentes.

No 2° trimestre de 2022, o processo de recuperagdo econémica
assistida por parte das 33 empresas do SEE, tem sido suportado
essencialmente com recurso aos seus ativos, em detrimento do
capital alheio, com reflexo na diminuicdo do ativo em cerca de
2,7% perante a manutengao do passivo, com ligeiro aumento
de 0,7%. Este comportamento no processo de financiamento
das operacoes foi liderado pelas seisé maiores empresas do SEE,
que conjuntamente, viram as suas responsabilidades para com
terceiros reduzir em torno de 0,3%, perante a diminuicao do
ativo do SEE em torno de 6,3%.

O passivo do SEE no 2 ° trimestre de 2022, fixou-se em 115 328 247
mECV, um aumento de 0,7%. Do total do passivo, cerca de 56,3%
(64 975 362 mECV) corresponde ao passivo financeiro resultante
de empréstimos bancarios e obrigacionistas, dos quais 30,5%
encontram-se avalizados, sendo estes representativos de 17,2%
do passivo total.

PASSIVO CONTINGENTE

O stock do passivo contingente (stock do aval) alcangou
no respetivo trimestre 10,5% do PIB, com uma variagdo de
0,45 p.p., face a posicdo registada no periodo homdlogo,
correspondendo a um valor total de 19 818 530 mECV (+9,4%
perante o periodo homdlogo). O aumento tanto no que
concerne ao PIB, como ao periodo homédlogo, é justificado
pelo aumento dos avales concedidos as empresas como ADS,
AEB, ICV, SDTIBM e TACV. O stock do passivo contingente
do SEE, quer pelo seu peso face ao PIB, como pela sua
dindmica, constituiu uma preocupacdo no quadro da gestao

6 - ASA, ELECTRA, EMPROFAC,ENAPOR,IFH E TACV

elatério de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

do risco macro fiscal na sua relagdo com a materializacao dos
pressupostos da atividade econémica, bem como com o risco
de algumas empresas ndo cumprirem com 0s COMpPromissos
contratualizados.
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3. PERFORMANCE DO SEE |

AdS

AEB
CERMI
CVT
ELECTRA
ENAPOR
ICV

IFH
INCV
NEWCO
NOSI
RTC

SCS
SDTIBM
TACV

Var.%
%PIB

Tabela 9 | Stock dos avales prestados (em mECV e % do PIB)

Apenas trés empresas do SEE apresentaram stock de emprés-
timos de retrocessao nos seus balancos, sendo a ELECTRA com
13 875 078 mECV, a IFH com 8 422 602 mECV e a ENAPOR com
1773 614 mECV, totalizando 24 071 293 mECV.

RISCO MACRO FISCAL

A evolucao do passivo contingente das empresas pertencentes
ao SEE, no 2° trimestre de 2022, conjugado com a dindmica dos
indicadores da estrutura do capital (rentabilidade, liquidez,
endividamento e solvabilidade), podera representar riscos tanto
para as empresas, como para o Estado.

Adindmica do stock de empréstimos bancarios com garantias do
Estado e de retrocessdo contribuiram para a exposi¢do do Estado
face ao nivel do risco macro fiscal, tanto de forma explicita,
como implicita, o que imp&e desafios ao nivel de monitorizacdo
e fiscalizagcdo cada vez maiores, pelo seu potencial impacto no
aumento do stock da divida publica.

A concessdo de garantias as empresas do SEE, e ndo s0,
constitui ainda um poderoso instrumento que visa, por
um lado, a diminui¢cdo do custo de financiamento para as
entidades beneficiadas e a diminuicao do risco pelas entidades

e e Desempen S eC erde-2° Trimestre de 2022

479 473 807487 1 68%
- 468 017
17670 15114 % (14%)
2279286 2182117 % (4%)
4687929 4607 342 % (2%)
78176 46533 % (40%)
- 312072
903 277 924543 2%
- 77299
3904 999 3616 698 % (7%)
- 45 861
= 110000
- 19768
407 345 653773 1T 60%
5363361 5931905 M 11%
4P
9,4%
10,0% 10,5% 0,0045 p.p.

concedentes. Por outro lado, visa ainda o apoio a dinamizacdo
da economia e fomento aos setores catalisadores para o
crescimento e desenvolvimento econémico. Entretanto, essa
politica, apesar das suas enormes vantagens, pode acarretar
potenciais perdas para o Estado, enquanto avalista, em caso de
materializacdo do risco que comporta o passivo contingente do
SEE.

Ciente disso, 0 Governo tem em curso a materializacdo do Fundo
de Garantias, mediante a fixagdo de comissdes de garantia e que
constitui um mecanismo de recuperagdo de potenciais perdas e
de mitigagdo do risco associado a atividade de crédito.
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3. PERFORMANCE DO SEE |

RENTABILIDADE

A lucratividade do SEE é analisada através de um conjunto de
indicadores de rentabilidade, por forma a avaliar a rendabilidade
das vendas, assim como, o retorno do capital investido e a
capacidade de gerar lucros a partir dos ativos. Assim, serdo
analisados a margem operacional, margem das vendas, margem
liquida, ROA e ROE.

Os respetivos indicadores em anélise registaram dindmica de
recuperagdo face ao periodo homélogo. Salienta-se ainda que,
os indicadores como a margem liquida, ROA e ROE mantiveram-
-se negativos por conta do RL negativo registado no periodo em
analise, apesar da recuperagdo registada.

Atencdo especial voltada para a margem operacional, um
importante indicador financeiro que mede a eficiéncia
operacional de uma empresa, ou seja, se as receitas operacionais
conseguem dar cobertura as despesas operacionais. Para as
empresas do SEE, no 2° trimestre de 2021 esse indicador era
negativo, demostrando que as empresas ndo tinham receitas
suficientes para suportar os seus custos de funcionamento.
No entanto, devido a retoma econdémica com o aumento do
VN e do resultado operacional, esse indicador passou para
positivo, demostrando que as empresas do SEE geraram receitas
suficientes para cobrir as suas despesas operacionais.

Indicadores de Rentabilidade (%) 272021 2T_PA02022 2T2022
Margem Operacional -9,46% 13,99% 7,13%
Margem EBITDA 10,37% 26,94% 22,39%
Margem Liquida -16,85% 7,92% -2,20%
ROA -1,18% 0,90% -0,20%
ROE -9,91% 7,85% -2,24%

Tabela 10 | Evolugéo dos indicadores de rentabilidade das empresas do SEE (em %)

LIQUIDEZ

Osindicadores de liquidez do SEE, apresentam a sua capacidade
de conseguir cumprir com as suas obrigacdes de curto prazo,
para com terceiros. Assim sendo, recorreu-se aos indicadores
que demonstram a liquidez geral e corrente, bem como a

de curto prazo do SEE. A liquidez geral, como a corrente,
ultrapassaram a fasquia dos 100%, tal como no periodo
homologo, assegurando assim a capacidade do SEE em cumprir
com o passivo através dos seus ativos.

evolug¢do do fundo de maneio.

O fundo de maneio neste trimestre atingiu 4 323 026 mECV,
contribuindo assim para a cobertura de 9,4%7 das obrigacOes

Fundo de Maneio (mECV) 4060 183,22 5438 002,87 4323 026,41
Liquidez Geral (%) 1,13 1,13 1,10
Liquidez Corrente (%) 1,09 1,13 1,09

Tabela 11 | Evolugéo dos indicadores de liquidez das empresas do SEE (em mECV e em %)

7 - Fundo Maneio/Passivo Corrente
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3. PERFORMANCE DO SEE | FINANCIAMENTO E GESTAO DE RISCO

ENDIVIDAMENTO E SOLVABILIDADE

Os indicadores de endividamento e solvabilidade, permitem
avaliar o nivel de endividamento das empresas pertencentes ao
SEE, bem como na sua forma agregada. Assim, foram utilizados
os racios do endividamento geral, o endividamento corrente, o
passivo/capital préprio e o passivo/EBITDA.

Salienta-se que, o nivel de endividamento geral do SEE, no 2°
trimestre de 2022, evidencia em como o passivo representou
91,3% do ativo. Assim, pelo nivel de endividamento, os capitais
préprios cobriram apenas cerca de 8,7% do ativo.

Uma anélise mais pormenorizada ao racio do endividamento
demonstrou que, apesar desses nimeros poderem afigurar-
-se preocupante por causa do alto nivel de endividamento e
reduzido nivel de capitais préprios, o certo é que, as empresas
do SEE sdo empresas que, em geral, desempenham atividades
de cariz piblico de grande importancia social, econémica e

Indicadores de Endividamento/Solvabilidade

ambiental nos mais diversos setores, desde energia & utilities,
transportes e logistica, etc. Portanto, pese embora o elevado nivel
de endividamento das empresas, estes sdao maioritariamente
avalizados pelo Estado e/ou retrocedidos, constituindo, por isso,
preocupacgdo no ambito da gestdo do passivo contingente.

Para além da andlise dos indicadores de cada empresa do SEE
em apreco, efetuou-se o calculo do nivel de risco com base na
SOE Health Check Tool do FMI, conforme constam nos anexos
6 e 7 - Risco por empresas do SEE no 2° trimestre de 2022. Desta
forma, evidencia-se que o risco das empresas, em parte, tem
subjacente a evolucdo do passivo contingente das empresas
pertencentes ao SEE, demonstrando assim, a correlagdo do nivel
de risco das empresas com o risco macro fiscal do Estado.

Endividamento Geral
Endividamento Corrente
Passivo/Capital Proprio
Passivo/EBITDA

272021 2T_PA02022 2T2022
0,88 0,89 0,91
0,92 0,88 0,91
7,42 7,77 10,45

121,79 29,10 45,82

Tabela 12 | Evolugéo dos indicadores de endividamento e solvabilidade das empresas do SEE (em %)

TRANSACOES ENTRE AS

EMPRESAS DO SEE E O ESTADO

No presente relatério, no que se

No entanto, também, devido as suas

e o normal funcionamento das mesmas,

refere a transacdo do Estado para
as empresas do SEE, consideram-se
os avales prestados pelo Estado e as
transferéncias efetuadas para efeitos
de capitalizagdo realizadas. Quanto as
transacoes das empresas do SEE para o
Estado, foram consideradas os impostos
pagos.

As empresas do SEE, devido as suas
atividades, muitas vezes de servico
publico, bem como por fazerem parte
do perimetro do Estado, necessitam
de contrair empréstimos em condic8es
preferénciais, visando reduzir o custo
do financiamento e, igualmente, reduzir
o risco para a entidade que concede
o empréstimo, com o aval do Estado.

o do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

estruturas econémico-financeiras e pa-
trimoniais, o Estado tem sido chamado
a conceder avales para essas empresas,
como garantia a entidade concedente,
por forma a viabilizar tais operagdes em
condig¢des vantajosas.

O valor dos avales concedidos pelo
Estado no 2° trimestre de 2022 foi de
962 972 mECV (+1.593 % face ao periodo
homélogo).

Devido as dificuldades que algumas
empresas do SEE apresentaram no
periodo da crise pandémica e por forma
a retomar as suas atividades, o Estado
teve de suportar, com o objetivo de
garantir a continuidade das operagdes

protegendo assim o emprego, o ren-
dimento das familias e das empresas.

No 2° trimestre de 2022, a capitalizagao
efetuada pelo Estado nas empresas
do SEE, totalizou 273 116 mECV, um
aumento de 237,2%, face ao periodo
homdlogo que foi 81 000 mECV.

No que concerne as transacdes das
empresas do SEE para o Estado, este
Gltimo, recebeu em impostos pagos
pelas empresas do SEE no 2° trimestre
2022, 0 montante de 337 014 mECV, uma
diminuicdo de 8,3%, face ao periodo
homdélogo.
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3. PERFORMANCE DO SEE |

Empresas 272021 272022 Var.2T2022/2T2021 (%)
Avales 56 895 962972 M 1592,5%
Capitalizagdo 81000 273116 T 237,2%

Tabela 13 | Transacdes do Estado para as empresas do SEE (em mECV e %)

2T2021 2T2022

Impostos recebidos 367 547 337014

Var.% -8,3%

%PIB 0,9% 0,6%

Tabela 14 | Transacdes das empresas do SEE para o Estado (em mECV e %)

No quadro infra, detalha-se os avales prestados para empréstimos junto da Banca
Nacional no 2° trimestre de 2022 e no periodo homélogo, com especial destaque para
a NEWCO, que viu a renovacdo do prazo de um financiamento bancario, com aval de
771 855 mECV e a AdS que obteve um aval de 191 117 mECV, para operacionalizacdo de
um financiamento bancério.

Resolugdo n°®52/2022, de 10 de maio,

NEWCO 272022 771 855,00 ECV BPl e BNI Boletim Oficial n° 45, | Série
Extrato do Despacho n° 67/2022 de 13 de junho,
G2 212022 LLEE R e Boletim Oficial n® 94, Il Série
-~ o .
NOSI 2T2021 56 894,87 ECV CECV Resolugdo n®53/2021, de 14 de abril,

Boletim Oficial n® 38 de 14 de abril

Tabela 15 | Avales prestados pelo Estado as empresas do SEE (em mECV)
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

No conjunto das 33 empresas do SEE
em analise, foram avaliadas minucio-
samente as seis maiores empresas
que influenciam os resultados do SEE,
para que se possa fazer uma andlise

100% 78%

%3

Transportes Energia
e Logistica & Utilities

cuidadosa, visando apresentar como, no
conjunto e individualmente, contribuem
para o resultado agregado, assim como
o risco que representam para o conjunto
dasempresasdo SEE,sendoasseguintes:

100% 100%

emprofac
Farmacéutico Transportes
e Logistica

Fig 13 | Seis maiores empresas do SEE e respetiva participagdo social do Estado (%)

Para cada uma das empresas foi
efetuada uma anadlise do desempenho
econémico e financeiro, tendo como
parametrosasinformacdes referentesao
RL, VN, VA, EBITDA e EBIT, considerando:
1) a variagdo em relagdo ao periodo

Descricdo

Volume de Negdcio
Valor Acrescentado
EBITDA

EBIT

Resultado Liquido
Ativo

Passivo

Capital Proprio

homologo; 2) a taxa de realizacdo face
aos valores orcamentados no Plano de
Atividades e Orcamento (PAO); 3) o racio
em percentagem do PIB trimestral; e 4) o
pesoemrelacaoaototaldasempresasdo
SEE analisadas. Foram ainda utilizados

2T2021
mECV % mECV
4524243 49,9% 5761281
726 933 33,0% 1229381
-465 564 -49,5% 94 880
-1168 784 136,3% -647 988
-1366 604 89,5% -1037 267
64 559 269 49,7% 60 874 530
63 093 806 55,1% 61877901
1465463 9,5% -1003 372

Tabela 16 | Peso das 6 maiores empresas do SEE (em mECV e %)

elatério de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

2T_PA02022

90%

Transportes
e Logistica

para efeitos de analise de riscos, os
indicadores de rentabilidade, liquidez e
endividamento/solvabilidade em linha
com a SOE Health Check Tool do FMI.

2T2022
% mECV %
41,0% 5966977 53,1%
21,3% 1370378 34,4%
2,5% 592772 23,6%
-33,0% -101742 -12,7%
-93,2% -564 024 228,2%
49,0% 60497 334 47,9%
56,2% 62901249 54,5%
7,1% -2403915 -21,8%
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

No que concerne ao peso relativo das
seis maiores empresas do SEE,
no 2° trimestre de 2022, mostrou
como efetivamente essas empresas
contribuiram para cada um dos
itens da andlise da situacdo
econémico-financeira e patrimonial
do SEE. Evidencia-se assim uma
contribuicdo de 53,1% e 34,4% no VN
e VA, respetivamente, bem como uma
contribuicdo negativa para o RL do SEE
em cerca de 764,3%.

No respetivo trimestre, o VN dessas
empresas totalizava 5 966 977 mECV,
um aumento de 31,9% face ao
trimestre homélogo, com uma taxa de
realizagdo de 103,6%, face ao previsto.

Empresas

ASA

ELECTRA

EMPROFAC

Very High Risk

Very High Risk

Este aumento em relacdo ao periodo
homodlogo, demonstrou a retoma
da atividade econdémica e turistica
iniciada em finais de 2021. A excecdo da
ENAPOR e da IFH, as restantes empresas
registaram crescimento positivo do VN,
destacando o setor dos transportes
aéreos, com 161,3% e 6 396,1%, para
a ASA e TACV, respetivamente, com
impacto positivo na riqueza criada em
88,5%.

No que tange ao ativo, estas
contribuiram com 47,9%, mas detém
54,4% do passivo do SEE e um capital
préprio negativo de 2.403.915 mECV,
com um peso relativo de -21,8% para
a formagdo do capital préprio do SEE.

Risco Global

Very High Risk

Very High Risk Very High Risk

Isto deveu-se a contribuicdo negativa
da ELECTRA e dos TACV, com um capital
préprio negativo agregado de 19 560 688
mECV.

Quanto ao nivel de risco, de acordo com
0 SOE Health Check Tool do FMI, destaca-
-se amelhoria do risco da ASA, passando
de very high risk, no 2° trimestre de 2021,
para moderate risk, no 2° trimestre de
2022, tendo subido duas posicoes. A
ENAPOR, foi a Gnica do conjunto das seis
maiores Empresas do SEE que registou
uma degradacdo do seu nivel de risco,
passando de high risk para very high risk.
As restantess, por sua vez, mantiveram
o nivel de risco, face ao trimestre
homélogo.

272021 2T_PA02022 272022

TACV Very High Risk Very High Risk Very High Risk

Fig 14 | Risco das 6 maiores empresas do SEE, 2T 2021, 2T PAO 2022 e 2T 2022

8- ELECTRA, EMPROFAC, IFH e TACV
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ASA - EMPRESA NACIONAL DE

AEROPORTOS E SEGURANCA

AEREA, S.A.

~SA

ACroportos e Seguranca Aérea

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

A gestdo da Empresa é composta por
um Conselho de Administracdo (CA),
que conta com os seguintes membros:

PRESIDENTE:
Jorge Benchimol Duarte

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:
Moisés Monteiro
Nuno Santos

SUPLENTE:
Raul Jorge da Silva Vieira de Andrade

Arquivo digital da ASA

A Empresa Nacional de Aeroportos e
Seguranca Aérea (ASA), sociedade sob a
forma juridica de S.A., pertence ao setor
de atividade dos transportes e logistica,
e é detida 100% pelo Estado.

A atividade da empresa estd centrada
em dois ramos de negdcios, servicos
de navegacdo aérea e gestdo
aeroportudria. Os servicos de navegacdo
aérea s3o prestados, principalmente,
pelo Centro de Controlo Oceanico na
ilha do Sal e a rede aeroportuéria que
engloba 4 aeroportos internacionais e 3
aerédromos.
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Descricdo
Volume de Negécio

Var.%

%PIB
Valor Acrescentado

Var.%

%PIB
EBITDA

Var.%

%PIB
EBIT

Var.%

%PIB
Resultado Liquido

Var.%

%PIB
Ativo

Var.%

%PIB
Passivo

Var.%

%PIB
Capital Préprio

Var.%

%PIB

Tabela 17 | Desempenho econémico e financeiro da ASA (em mECV e %)

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

272021

497 607

1,2%

123574

0,3%

-465 265

-1,1%

-767 954

-1,8%

-717 263

-1,7%

19 367 146

10,7%

8 985 020

5,0%

10382126

5,8%

2T_PA02022 2T2022

1050382 1300 144
161,3%

2,5%

687 798 1119 665
806,1%

2,1%

362111 963 929
307,2%

1,8%

52553 650 283
184,7%

1,2%

7894 461 196
164,3%

0,9%

20 199 406 19178010
-1,0%
10,2%

10 441977 8205160
-8,7%

4,3%

9757 429 10972 850
5,7%

5,8%
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

O VN da empresa no 2° trimestre
de 2022, registou um aumento de
cerca de 161,3%, face ao periodo
homdlogo, situando-se em 1 300 144
mECV, impulsionado pelas receitas
da navegacdo aérea e aeroportudria,
com uma taxa de realizacdo de 123,8%,
face ao valor previsto. O trafego teve
um crescimento exponencial quer no
espaco aéreo com 11 847 sobrevoos,
um aumento de 108% em relacdo ao
periodo homdlogo, quer nos aeroportos
com 484 248 passageiros, um aumento
de 311% face aos 117 681 passageiros
no 2° trimestre de 2021.

A riqueza originada atingiu 1 119 665
mECV, correspondendo a um aumento
de 806,1% face ao valor registado no
periodo homélogo. Estas evolugdes

3,7
-6,9
ROA ROE

Rentabilidade %

continuaram a  trazer impactos
positivos nos resultados da empresa,
com dinamica positiva no resultado
operacional, que passou de 465 265
mECV negativos para 963 929 mECV
positivos. A boa performance desse
resultado deve-se também a reducdo
de 15% dos gastos operacionais, face
ao previsto para o trimestre, sendo que,
os Fornecimentos de Servicos Externos
(FSE) registaram um desvio negativo de
25%. J& os gastos com pessoal, por sua
vez, teve desvio positivo de 3%, devido
as progressdes salariais ndo previstas no
orcamento.

Relativamente ao RL, houve uma
melhoria de 164,3%, tendo atingido
461 196 mECV positivos, enquanto que
no periodo homdlogo, foi de 717 263

GERAL CORRENTE

Liquidez %

mECV negativos. Este RL positivo
demonstra a retoma das operag¢des da
empresa, no entanto aquém dos valores
pré-pandémico.

Analisando a estrutura do balango
da Empresa, no 2° trimestre de 2022,
constatou-se uma reducgdo de 1,0%
do ativo, face ao periodo homélogo,
situando-se em 19 178 010 mECV.
O passivo registou uma reducdo de
8,7%, fixando-se nos 8 205 160 mECV,
justificado  pelas diminui¢cBes nas
rubricas acionistas e outras contas a
pagar. O capital proprio, por sua vez,
teve um ligeiro aumento, fixando-se
em 10 972 850 mECV, uma variacao de
positiva de 5,7%.

28,8

8,5

05 05 04 .

-19,3

PAS./AT. PAS./EBITDA

Endividamento/Solvabilidade %

Fig 15 | Evolugdo dos racios da ASA

Os indicadores de rentabilidade (ROA
e ROE) apresentaram-se positivos,
contrariando os resultados negativos
registados no periodo homdlogo.
Quanto aos indicadores de liquidez
como de solvabilidade, apresentaram-
-se superiores ao do periodo homélogo,
demonstrando a capacidade da
empresa para cumprir com as suas
obrigacles, tanto de curto como de
médio e longo prazo. Salienta-se que,
a ASA ndo possui avales do Estado e
nem empréstimos de retrocessdo. O
seu passivo financeiro é relativamente
moderado, representando 35% do ativo.
0 seu nivel de risco apresentou melhoria
face ao periodo homdlogo, tendo obtido
a avaliagdo de moderate risk no 2°
trimestre de 2022.

odo SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022
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AgestdodaEmpresaéatribuidaaum Conselho
de Administragdo (CA) composto por:

PRESIDENTE:
Luis Manuel Barbosa Teixeira

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:

Neusa Margarida Lima Ferreira Delgado
DESDE MAIO 2022

Antdo Pedro Pires da Cruz

Osvaldino Silva Lopes

ATE MAIO 2022

Francisco Amaro de Pina Monteiro
Manuel Jesus Silva

ADMINISTRADOR/A NAO EXECUTIVO/A:
Delmira Helena Almeida Sousa Veiga

SUPLENTE:
DESDE MAIO 2022

Gilda Maria Martins de Barros
ATE MAIO 2022

Osvaldino Silva Lopes

Arquivo digital da ELECTRA

A ELECTRA, sociedade sob a forma
juridica de S.A., pertence ao setor
de atividade de energia & utilities e
é detida em 78% pelo Estado.

Tem como principais atividades
a producdo e distribuicdio de
eletricidade e agua pelas ilhas de
Cabo Verde.

33



4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Volume de Negécio 2597951 2750664 3080109
Var.% 18,6%
%PIB 6,1% 5,8%
ValorAcrescentado  gsew  13ses  -liesi
Var.% -30,3%
%PIB -0,2% -0,2%
EBITDA -151983 16 060 -183 390
Var.% -20,7%
%PIB -0,4% -0,3%
T a0ms  a2ssesr 40T
Var.% -3,5%
%PIB -1,0% -0,8%
Resultado Liquido -522753 -393 742 -525270
Var.% -0,5%
%PIB -1,2% -1,0%
Mo 20195 18202020 19235852
Var.% -4,8%
%PIB 11,2% 10,2%
Passivo 26 028 687 25252 326 26 414 084
Var.% 1,5%
%PIB 14,4% 14,0%
CapitalPréprio  ssae2 7049397 7178232
Var.% -23,1%
%PIB -3,2% -3,8%
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

A ELECTRA, tem registado um cresci-
mento do VN desde o 4° trimestre
de 2021, justificado pela retoma da
atividade econdémica e abertura das
unidades hoteleiras na ilha do Sal. O 2°
trimestre de 2022 seguiu a tendéncia
dos trimestres anteriores e a empresa
apresentou um crescimento de 18,6%
em relagdo ao periodo homdlogo,
fixando-se em 3 080 109 mECV.

O VA atingiu 111 651 mECV negativos,
justificado, essencialmente, pelo au-
mento dos pregos dos combustiveis,
gastos com as manutencdes e aluguer
de poténcia suplementar no Sal.

O EBITDA de 183 390 mECV negativos,
com um agravamento de 20,7% face
ao periodo homdélogo, (em termos
absolutos uma diminuicdo de 31 407
mECV), é justificado pelo efeito da
reducdo do VA, acrescido do aumento
dos gastos com o pessoal relativo as
mudangas de nivel salarial.

Quanto ao EBIT, no 2° trimestre de 2022
atingiu 434 071 mECV negativos, um
agravamento de 3,5%, face aos 419 406
mMECV negativos no 2° trimestre de
2021, justificado pelo efeito da retragdo
do EBITDA. Acresce ainda o impacto
da rubrica de gastos de depreciacdo e
amortiza¢do, com um aumento de 6,3%.

2,2
-2,6 -2,7

ROA ROE

O RL negativo de 525 270 mECV do
periodo incorporou os resultados das
participadas ELECTRA Norte (RL em
62 673 mECV negativos) e ELECTRA
Sul (RL em 360 108 mECV negativos)
por via do Método de Equivaléncia
Patrimonial (MEP), sem reconhecimento
das imparidades. Este, registou um
agravamento de 0,5% face ao periodo
homélogo, justificado pelo acréscimo
dos gastos de exploracdo, devido ao
aumento sucessivo dos precos dos
combustiveis  sem compensagao
na tarifa, tendo sido feita a ultima
atualizagcdo em 1 de outubro de 2021.

A Empresa, que foi severamente
afetada pela pandemia com reducao
dréstica do seu VN, viu a retoma das
suas operagdes em finais de 2021.
No entanto, com o inicio da guerra
da Ruassia contra a Ucrdnia, com
consequentes impactos a nivel dos
precos dos combustiveis, a performance
da Empresa foi novamente impactada.
Adicionalmente, os resultados desta,
também foram afetados pelas perdas
de energia, técnicas e comerciais,
que representaram cerca de 25% da
produgdo.

Quanto a estrutura do balango, o
ativo total liquido registou uma

0,9 0,9

GERAL CORRENTE

retracdo de aproximadamente 4,8%,
comparativamente ao periodo homoé-
logo, tendo o ativo ndo corrente
registado uma reducdo de 9,2%,
justificado, essencialmente, pelasdepre-
ciacGes e amortiza¢des, bem como das
perdas na participada ELECTRA Norte,
nofinalde 2021, em sede de apuramento
do MEP. O ativo corrente registou um
aumento de 2,6%, com destaque para
o agravamento da divida das empresas
do Grupo (e.g. ELECTRA Sul), apesar de
ligeira reducdo da divida de clientes.

O passivo ndo corrente registou uma
retracdo de 2,6%, relacionada com a
transferéncia do passivo ndo corrente
para o passivo corrente, devido aos
empréstimos de retrocessdo, cuja
maturidade tornou-se inferior a 360
dias, bem como a reducgdo das provisdes
para riscos e encargos.

Em contrapartida, o passivo corrente
cresceu 10,5% comparativamente ao
periodo homdlogo, com énfase nas
rubricas de fornecedores (96,3%),
empréstimos de curto prazo (36,6%) e
Estado e outros entes publicos (23,6%).

1572,3
1,3 14 14
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Fig 16 | Evoluc&o dos racios da ELECTRA
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A nivel de risco no 2° trimestre de 2022, a empresa manteve a sua avaliagdo de very high
risk, obtida nas Gltimas avalia¢Ges, fazendo parte do leque de empresas que representam
maior risco fiscal, com probabilidade de umaintervencdo futura por parte do Estado, pois,
presta servigo de interesse publico, razdo pela qual, encontra-se em curso o processo de
reestruturagdo e privatizacao, no quadro da agenda de privatizagdo do Governo.
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EMPROFAC - EMPRESA
NACIONAL DE PRODUTOS
FARMACEUTICOS, SARL

A gestdo da Empresa é atribuida a
um Conselho de Administracdo (CA)
composto pelos seguintes membros:

PRESIDENTE:
Jodo Spencer

e m p r Ofa c ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:

Evelyze Semedo
Sara Pereira

SUPLENTE:
Ana Filomena da Cruz

elatério de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022
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A EMPROFAC, sociedade sob a forma
juridica de SARL, pertence ao setor de
atividade da indistria e é detida em
100% pelo Estado.

Tem como missdo, assegurar o
abastecimento do mercado em
medicamentos de forma continua
e efetiva, garantindo a qualidade e
disponibilidade permanente em todo o
territério.
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Descricido 2T2021 2T_PA02022 2T2022
Volume de Negocio 495 351 532502 519 662
Var.% 4,9%
%PIB 1,2% 1,0%
Valor Acrescentado 72104 78 008 85192
Var.% 18,2%
%PIB 0,2% 0,2%
EBITDA 39197 28 362 50501
Var.% 28,8%
%PIB 0,1% 0,1%
EBIT 32925 21 040 44 502
Var.% 35,2%
%PIB 0,1% 0,1%
Resultado Liquido 21388 10859 32018
Var.% 49,7%
%PIB 0,1% 0,1%
Ativo 2749 146 2354097 2 255 475
Var.% -18,0%
%PIB 1,5% 1,2%
Passivo 1465771 1240 262 1130857
Var.% -22,8%
%PIB 0,8% 0,6%
Capital Préprio 1283375 1113835 1124618
Var.% -12,4%
%PIB 0,7% 0,6%

Tabela 19 | Desempenho econémico e financeiro da EMPROFAC (em mECV e %)
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

A EMPROFAC, no 2° trimestre de 2022,
registou um aumento de 4,9% do VN em
comparagdo com o periodo homélogo,
fixando-se em 519 662 mECV, tendo
atingido uma taxa de realizacao de
97,6%, face ao valor previsto. O VA
registou um crescimento de 18,2%, face
ao periodo homdlogo, fixando-se em
85192 mECV, mais 9,2% face ao previsto
para o 2° trimestre de 2022.

O EBITDA e o EBIT registaram
crescimentos de 28,8% e de 35,2%,
respetivamente, com impacto no

2,8

ROA ROE

Rentabilidade %

aumento do RL (+49,7%) fixando-
-se em 32 018 mECV, e com uma
taxa de realizagdo de 294,9%,
comparativamente ao previsto para o
2° trimestre de 2022.

No que tange a estrutura do balanco, o
ativo registou uma retracdo de 18,0%,
em relagdo ao periodo homdlogo,
fixando em 2 255 475 mECV. A dimi-
nuicdo deve-se ao decremento das
rubricas de inventérios e clientes, o
que demostra o esforco da Empresa
em aprimorar a gestdo de stock e

L9 19 20

GERAL CORRENTE

eficiéncia comercial. Tanto o capital
préprio como o passivo tiveram
dindmicas negativas, em cerca de
12,4% e 22,8%, respetivamente, quando
comparados com valores do periodo
homodlogo. A diminuicdo do passivo
foi justificada pelas rabricas acionistas
e financiamento obtido. O primeiro
registou uma retracdo de 62%, 157 751
mECV em termos absolutos, enquanto
que o segundo registou uma diminui¢cdo
de 23%, 131 373 mECV em termos
absolutos.

1,1 1,1

1,0
05 0,55 05 I
PAS./AT. PAS./EBITDA

Fig 17 | Evolug&o dos racios da EMPROFAC

Os indicadores de rentabilidade (ROA e
ROE) da Empresa apresentaram valores
positivos, no 2° trimestre de 2022, e
crescimentos significativos em relacdo
ao periodo homdlogo, mostrando ser,
com excegao da ASA, das empresas que
maior retorno trazem para o acionista,
triplicando o mesmo por cada ECV
investido. Os racios de liquidez e de
solvabilidade continuaram em niveis
que permitirdo a Empresa cumprir com
as suas obrigacdes tanto de curto como
de médio e longo prazo. A EMPROFAC
ndo apresentou empréstimos avalizados
no seu balanco, no final do 2° trimestre
de 2022, tendo um passivo financeiro
que representa 20% do ativo. Quanto
ao nivel de risco, a Empresa manteve a
sua avaliagdo de high risk no periodo em
analise.
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Arquivadigital da EMPROFAC

38



ENAPOR - EMPRESA NACIONAL
DE ADMINISTRACAO DOS

PORTOS, S.A.

By
Enapor

Poartas de Cabo Verde

o de Desempenhodo S e Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

Agestdo daEmpresa éfeita porum Conselho
de Administracdo (CA), que é composto
pelos seguintes membros:

PRESIDENTE:

DESDE JUNHO 2022

Ireneu Rosa de Azevedo Camacho
ATE JUNHO 2022

Alcidio Nascimento Lopes

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:
DESDE JUNHO 2022

Eduardo Evora Lima

Eneida Cristina Lima Gomes

ATE JUNHO 2022
Eugénia Maria Rodrigues Soares
Ireneu Rosa de Azevedo Camacho
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A ENAPOR, S.A., sociedade sob a
forma juridica de S.A., pertence ao
setor de atividade dos transportes
e logistica e é detida 100% pelo
Estado.

Tem como principais atividades a
gestdo e exploragdo econdémica dos
portos de Cabo Verde, terminais
e zonas de jurisdicdo portuarias
e ainda exerce as atividades de
autoridade portuaria.
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Descricao 272021 2T_PA02022 272022
Volume de Negocio 772 023 704 677 730 186
Var.% -5,4%
%PIB 1,8% 1,4%

EBITDA 282 328 180 810 204 263
Var.% -27,7%
0,7% 0,4%

Resultado Liquido 115 959 18563 55136
Var.% -52,5%
%PIB 0,3% 0,1%

Passivo 3348311 3440687 3333817
Var.% -0,4%
%PIB 1,9% 1,8%

Tabela 20 | Desempenho econémico e financeiro da ENAPOR (em mECV e %)
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

O VN da ENAPOR, atingiu no 2° trimestre
de 2022, o montante de 730 186 mECV,
tendo superado o valor previsto, em
25 510 mECV. Em relagdo ao periodo
homélogo, registou-se um decréscimo
de 5,4%, periodo em que o VN atingiu
o valor de 772 023 mECV. Esta reducdo
é resultante de uma menor dindmica
da  atividade  maritimo-portuaria.
Este desempenho, combinado com o
aumento dos gastos em cerca de 3,8%
traduziu-se na diminui¢do da dinamica
dos resultados, no periodo em anélise,
quando comparado com o periodo
homélogo.

O valor acrescentado diminuiu 9,8%
(-63 524 mECV), face ao mesmo
periodo de 2021, devido ao aumento
dos gastos com mercadorias vendidas
e matérias consumidas (+36,5%) e
dos FSE (+13,7%). Este ltimo, devido
essencialmente ao aumento registado
nas rubricas relacionadas com energia

3,4
2,0
0,9 0,7
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Rentabilidade %

(+33,8%), bem como nas deslocacdes e
estadas (+246,4%).

Por conseguinte, com o aumento
dos gastos com o pessoal (+2,5%) e
a diminuicdo de outros rendimentos
e ganhos (-25%), o EBITDA registou
dindmica negativa em cerca de 27,7%
(-78 065 MECV), quando comparado com
o periodo homdlogo de 2021. 0 aumento
dos gastos com o pessoal é explicado
pelo aumento das remuneragdes do
pessoal do quadro administrativo e de
estivaem 2,1% e 1,3%, respetivamente.

O resultado operacional (EBIT) de 88 234
mECV, foi superior (+39 210 mECV) ao
or¢amentado, no entanto, em relacao
ao periodo homdlogo, apresentou um
decréscimo de 45,7% (-74 144 mECV).
Convém realgar que as deprecia¢des/
amortizagdes atingiram o valor de
116 029 mECV, uma redugdo de 3 921
mECV, quando comparado com o
periodo homélogo.

2,0
1,8 1,8
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Liquidez %

O RL positivo de 55 136 mECV, ficou
acima do RL previsto (+32 344 mECV),
contudo, em relagdo ao periodo
homdlogo, constata-se uma diminui¢do
de 52,45% (-60 822 mECV) quando se
compara com o RL alcancado naquele
periodo, no montante de 115 959 mECV.

Em termos patrimoniais, a Empresa
registou reducdes de 9,3% no ativo,
0,4% no passivo e 18,0% no capital
préprio. Para a diminuicdo do ativo,
contribuiram principalmente as rubricas
Estados e outros entes publicos e caixa e
depésitos bancarios.

Quanto ao passivo da Empresa, no
2° trimestre de 2022, correspondeu a
3 333 817 mECV (1,8% do PIB), sendo
2 554 344 mECV e 1 773 614 mECV,
provenientes de empréstimos bancarios
e obrigacionistas e de empréstimo de
retrocessdo, respetivamente.

19,0

16,3
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Fig 18 | Evolug&o dos racios da ENAPOR

Os racios de liquidez e de solvabilidade
continuaram em niveis que permitiram a
Empresacumprircomassuasobriga¢des
tanto de curto como de médio e longo
prazo, no entanto, registaram ligeiras
degradacoes. Relativamente  aos
indicadores de rentabilidade, os dados
demonstraram uma degradacdo de
0,81 p.p. e 1,42 p.p. referentes ao ROA
e ROE, respetivamente, o que evidencia
que face ao ativo e capital préprio, a
Empresa registou menores resultados.
Os indicadores de liquidez, geral e

o do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

corrente, registaram degradacao de
18,02 p.p. e 28,76 p.p., respetivamente.

Quanto ao nivel de risco, a Empresa viu a
sua classificacdo passar de high risk para
very high risk, em virtude dos impactos
que ainda se refletem nos indicadores
ROA, ROE e liquidez. Contudo, pela
estrutura do capital, os racios de
liquidez e solvabilidade, mostraram
que com a retoma das atividades para
o préximo exercicio, o risco da Empresa
podera baixar.

272022 IS
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IFH - IMOBILIARIA, FUNDIARIA
E HABITAT, S.A.

’ A gestdo da Empresa esta atribuida a
[ um Conselho de Administracdo (CA)
I F H composto pelos seguintes membros:
K PRESIDENTE:
il it José Miguel Duarte Martins

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:
Abilio Rocha

ADMINISTRADOR/A NAO EXECUTIVO/A:
Sheila Pinto Monteiro

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022
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A IFH, S.A. - Imobiliaria, Fundiaria e
Habitat, S.A., sociedade sob a forma
juridica de S.A., pertence ao setor de
atividade dos servicos e é detida em
100% pelo Estado.

Tem como principais atividades a infra-
estruturacdo de terrenos, construcdo e
comercializagdo de habitagdes.
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Descricdo 2T2021 2T_PA02022 272022
Volume de Negécio 158 545 213 470 157 196
Var.% -0,9%
%PIB 0,4% 0,3%
Valor Acrescentado 21705 26 871 20611
Var.% -5,0%
%PIB 0,1% 0,0%
EBITDA 41991 29 127 31565
Var.% -24,8%
%PIB 0,1% 0,1%
EBIT 39 505 26976 29 426
Var.% -26%
%PIB 0,1% 0,1%
Resultado Liquido -17 021 -20 388 -17 493
Var.% -2,8%
%PIB 0,0% 0,0%
Ativo 13 505 024 12 841 063 13 165 420
Var.% -2,5%
%PIB 7,5% 7,0%
Passivo 11174 092 10555471 10914 011
Var.% -2,3%
%PIB 6,2% 5,8%
Capital Pr6prio 2330932 2 285 592 2251409
Var.% -3,4%
%PIB 1,3% 1,2%

Tabela 21 | Desempenho econémico e financeiro da IFH (em mECV e %)
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

O VN da IFH, no 2° trimestre de 2022,
representou 0,3% do PIB, fixando-se
em 157 196 mECV, mantendo-se no
mesmo nivel do periodo homélogo. No
entanto, este ficou abaixo do orcado
para o mesmo periodo, tendo a taxa de
realizacdo situada em 73,6%, face ao
or¢amentado.

O desempenho das vendas abaixo
do estimado afetou o VA, tendo este
registado uma retracdo de 5,0%, face
ao periodo homélogo, para cerca de
20 611 mECV. As vendas, aquém do
orcamentado, também influenciaram
de forma negativa o EBITDA e o EBIT
que registaram redugles de 24,8% e
25,5%, respetivamente, face ao periodo
homélogo, contudo, mantiveram-se
positivos. Por conta do compromisso
com os juros, o RL foi de 17 493 mECV
negativos, mantendo-se praticamente
igual ao periodo homélogo.
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Os ativos da Empresa totalizaram
13 165 420 mECV, uma diminuicdo de
2,5%, face ao periodo homélogo, e uma
taxa de realizagdo acima dos 100% face
ao previsto. O ativo ndo corrente foi de
3 567 544 mECV, representando 27,1%
do valor total do ativo, sendo que a
rubrica Clientes representou 89% deste.
O ativo corrente totalizou 9 597 876
mECV, correspondente a 72,9% do ativo
total. Os inventarios corresponderam
a 89,9% do ativo corrente, tendo
sido esta a contribuir com maior
peso na diminuicdo do ativo, uma
reducdo de aproximadamente 339 604
mECV, sensivelmente -2,5%, face ao
periodo homoélogo. A reducdo desta
rubrica deveu-se a venda de imdveis
(apartamentos, salas comerciais e
fracGes de terrenos infraestruturados),
com impacto no aumento da rubrica
de clientes em 2,8%, no entanto, nao
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tdo expressivo como na rubrica de
inventarios.

O capital préprio representou 17,1% do
ativo, no 2° trimestre de 2022, fixando-se
em 2 251 409 mECV, uma diminuicdo de
3,4%, em relagdo ao periodo homélogo.
0 valor do capital préprio representou
98,5% do valor que tinha sido previsto
no orgamento de 2022 para o trimestre.

O passivo no valor de 10 914 011 mECV
representou 82,9% do ativo da Empresa,
com uma reducao de 2,3% face ao
periodo homdlogo, justificado pela
politica de reducdo do passivo e ndo
contragdo de novos financiamentos que
a Empresa tem vindo a implementar
nos Ultimos anos. O passivo da IFH
representou 5,8% do PIB e 83,5%
representa dividas de longo prazo,
sendo os financiamentos obtidos a parte
mais relevante.

48 4 48
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Fig 19 | Evolug&o dos racios da IFH

Quanto aos indicadores de renta-
bilidade, tanto o ROA como ROE,
comportaram valores negativos no
2° trimestre de 2022, por conta do RL
negativo nos Gltimos dois trimestres em
analise.

Tanto a liquidez geral como a
reduzida, mostraram que a Empresa
no 2° trimestre de 2022, possuia
salde financeira capaz de solver os
compromissos de curto prazo. O racio
de endividamento mostrou que 82%
do ativo foi financiado com recurso
ao capital alheio, com destaque para
os empréstimos de retrocessdo, cujo

1penho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

stock em finais do periodo em apreco
ascendia a 8 422 602 mECV.

AIFH no 2°trimestre de 2022, registou no
seu balango, um stock de aval de 924 543
mECV. No entanto, ndo lhe foi concedida
avales do Estado no periodo em apreco.
A nivel de risco, no periodo em analise,
a Empresa manteve a avaliagdo de high
risk, obtida nos Gltimos anos.

2T_PAO2022 I
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TACV - TRANSPORTES AEREOS

DE CABO VERDE,

CABQ VERDE AIRLINES

e-2°Trimestre de 2022

S.A.

A gestdo da Empresa é efetuada por
um Conselho de Administragcdo (CA),
composto pelos seguintes membros:

PRESIDENTE:
Sara Helena Pires

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:
Carlos Miguel Lopes Salgueiral
Jodo Alberto Martins Pereira

ADMINISTRADOR/A NAO EXECUTIVO/A:
José Aldino Ribeiro
Neusa Cristina Nascimento Evora

Os TACV, S.A. - Transportes Aéreos de
Cabo Verde, sociedade sob a forma
juridica de S.A., pertence ao setor de
atividade dos transportes e logistica e é
detida em 90,0% pelo Estado.

Tem como principal atividade o trans-
porte aéreo de passageiros e cargas.
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Descricdo 2T2021 2T_PA02022 2T2022
Volume de Negécio 2766 509 586 179 681
Var.% 6396,1%
%PIB 0,0% 0,3%
Valor Acrescentado -54 647 -232 805 -329 810
Var.% -503,5%
%PIB -0,1% -0,6%
EBITDA -211 832 -521 591 -474 097
Var.% -123,8%
%PIB -0,5% -0,9%
EBIT -216 232 -536 228 -480 116
Var.% -122,0%
%PIB -0,5% -0,9%
Resultado Liquido -246 914 -660 454 -569 612
Var.% -130,7%
%PIB -0,6% -1,1%
Ativo 1969 326 1052 359 520 865
Var.% -73,6%
%PIB 1,1% 0,3%
Passivo 12 091924 10947 179 12903 321
Var.% 6,7%
%PIB 6,7% 6,8%
Capital Préprio -10 122 598 -9 894 820 -12 382 456
Var.% -22,3%
%PIB -5,6% -6,6%

Tabela 22 | Desempenho econémico e financeiro da TACV (em mECV e %)
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

No 2° trimestre de 2022, os TACV
obtiveram um aumento no valor
do VN, fixando-se em 179 681
mECV, representativos do aumento
relativo de 6.396%, face ao periodo
homdlogo. Este aumento é justificado
pela retoma das operacdes aéreas
iniciadas em dezembro de 2021. Com
a retoma, a Empresa viu os seus custos
aumentarem, exponencialmente, im-
pactando todas as rubricas de
Demonstracao de Resultados. O VA,
o EBITDA, o EBIT e o RL, registaram
degradagdes de -503,5%, -123,8%,
-122,0% e -130,7%, respetivamente.
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Aoperagdo aérea, pela Empresa acarreta
custos elevados, nomeadamente, com
leasing de aeronave, com combustivel
e manutencdo, com repara¢do e com
revisdo da aeronave, refletindo nos FSE.
Assim, a fase de retoma e estabilizagao
em que a companhia se encontra,
fez com que a esta comportasse um
agravamento dos seus resultados.

Relativamente a estrutura patrimonial,
o balango evidencia uma retracdao do
ativo em 73,6%, face ao 2° trimestre
de 2021, para cerca de 520 865 mECV,
por conta da dindmica de outros ativos

0,20
0,16
0,12
0,10
0,04 0,03
GERAL CORRENTE

financeiros (colateral bancério) e, por
conseguinte, do saldo da rubrica caixa e
depbsitos bancarios. O capital préprio,
por conta do impacto dos resultados
negativos, diminuiu 22,3% em relacdo
ao periodo homdlogo, fixando-se em
12 382 456 mECV negativos. O valor
do passivo aumentou 6,7%, face ao
periodo homblogo, para cerca dos
12 903 321 mECV, correspondente a
11,2% do passivo do SEE e 6,8% do
PIB. Ainda, 46,0% sdo avalizados, o que
demonstra que a Empresa ndo tem
capacidade de se financiar com um
prémio de risco baixo.

PAS./AT.

PAS./EBITDA

Fig 20 | Evolug&o dos racios da TACV

O indicador de rentabilidade da
Empresa, o ROA, registou tendéncia
negativa, com uma degradacao de
-96,82 p.p., devido a degradagdo do RL
da Empresa. A Empresa ndo apresenta
ROE, uma vez que tem capital proprio
negativo.

Relativamente aos indicadores de
liquidez, a geral diminuiu em relagdo
ao periodo homblogo, demonstrando
que a Empresa tinha apenas 4% de
capacidade para fazer face aos seus
compromissos. Quanto a liquidez
corrente, a capacidade é ainda inferior
em cerca de 1 p.p. Os dois indicadores
registaram degradagdes, face ao periodo
homdlogo, de -12,25 p.p. e -16,68 p.p.,
respetivamente, demonstrando riscos
associados ao processo de estabilizacao
das operagBes aéreas por parte dos
TACV. A nivel de risco, a TACV manteve a
sua avaliacdo very high risk.

o do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

Liquidez %

Endividamento/Solvabilidade %

272022 I
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5. ANEXOS | ANEXO 1: BALANGO DAS EMPRESAS QUE COMPOEM O SEE, 2T2021 E 272022

127128 123984 103 825 115781 -11956 N (18,3%) N2 (6,6%) N2 (480,3%)
AdS 4696674 5584 652 -887978 4262235 5186753 924518 N2 (9,2%) N2 (7,1%) N2 (4,1%)
AEB 3308512 4107738 799226 3307420 4591225 -1283804 N2 (0,0%) N 11,8% N2 (60,6%)
APN 285405 259 487 25918 301441 274758 26683 N 5,6% N 5,9% N 2,9%
ASA 19367 146 8985020 10382126 19178010 8205 160 10972850 N (1,0%) N2 (8,7%) N 5,7%
BVC 171530 13256 158274 204782 62765 142017 N 19,4% N 373,5% N2 (10,3%)
CABEGLICA 4522392 3185724 1336 668 4578508 3060935 1517573 N 1,2% N2 (3,9%) N 13,5%
CABNAVE 261869 115011 146 859 255 408 122769 132639 N2 (2,5%) N 6,7% N2 (9,7%)
cev 2004 346 1131493 872853 2406 675 1472423 934252 N 20,1% N 30,1% N 7,0%
CERMI 726781 69916 656 865 672808 81066 591741 N2 (7,4%) N 15,9% N2 (9,9%)
cvB 1569991 558 853 1011138 1584171 543007 1041164 N 0,9% N2 (2,8%) N 3,0%
CVFF 1704434 2512120 -807 686 1677588 2573287 -895 699 N2 (1,6%) N 2,4% N2 (10,9%)
ovT 17982177 11054911 6927266 17415278 10408 550 7006728 N (3,2%) N2 (5,8%) N 1,1%
ECV 777554 686 154 91400 1186937 1019529 167 408 N 52,7% N 48,6% N 83,2%
EHTCV 496 474 3532 492942 524111 6525 517586 N 5,6% N 84,7% N 5,0%
ELECTRA 20196 995 26028 687 -5831692 19235852 26414084 7178232 N2 (4,8%) N 1,5% N2 (23,1%)
EMAR
EMPROFAC 2749 146 1465771 1283375 2255475 1130857 1124618 \l/ (18,0%) \I/ (22,8%) dl (12,4%)
ENAPOR 6771631 3348311 3423320 6141713 3333817 2807 896 N (9,3%) N2 (0,4%) N (18,0%)
FIC 20414 36488 -16074 22112 11959 10152 N 8,3% N2 (67,2%) N 163,2%
Icv 565945 502 653 63291 1262988 1199 685 63303 N 123,2% N 138,7% N 0,0%
IFH 13505 024 11174092 2330932 13165420 10914011 2251409 N2 (2,5%) N2 (2,3%) N2 (3,4%)
INCV 644 567 352771 291797 604775 305131 299 644 N (6,2%) J (13,5%) N 2,7%
INFORPRESS 59495 160302 -100 807 61650 158574 96924 N 3,6% N2 (1,1%) N 3,9%
LEC 105538 11647 93891 97390 8079 89311 N2 (7,7%) N2 (30,6%) N2 (4,9%)
NEWCO 7903 657 7267972 635 685 8368314 7485 190 883124 N 5,9% N 3,0% N 38,9%
NOSI 1539174 1344305 194 869 1321671 1264686 56986 N (14,1%) J (5,9%) N (70,8%)
RTC 1347773 1151942 195831 1620884 1320513 300371 N 20,3% N 14,6% N 53,4%
sCs 62320 35635 26685 57041 33390 23651 NJ (8,5%) N2 (6,3%) N2 (11,4%)
SDTIBM 11558510 9549230 2009280 11655 646 10191216 1464 430 N 0,8% N 6,7% N2 (27,1%)
SIsp 1673807 489 841 1183967 1465 860 256 538 1209322 N (12,4%) J (47,6%) N 2,1%
SONERF
TACV 1969326 12091 924 -10122 598 520865 12903321 -12382456 N (73,6%) N 6,7% N (22,3%)
TechparkCV 100 240 4090 96150 89717 4304 85413 N2 (10,5%) N 5,2% N2 (11,2%)
Ticv 1127430 1077045 50386 761463 668 360 93104 N2 (32,5%) N2 (37,9%) N 84,8%
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5. ANEXOS |

Empresas

AdR

AdS

AEB

APN

ASA

BVC
CABEOLICA
CABNAVE
cev
CERMI
cvB

CVFF

%)

ECV
EHTCV
ELECTRA
EMAR
EMPROFAC
ENAPOR
FIC

[aY

IFH

INCV
INFORPRESS
LEC
NEWCO
NOSI

RTC

scs
SDTIBM
SISP
SONERF
TACV
TechparkCV
TicV

Total SEE

Ativo
967027
3768396
3315262
298594
20199 406
167786
4125112
226989
1142471
659 826
1588088
1664768
17911031
360681
536298

18202929

2354097
6224676
22848
1059637
12 841063
962 146
63113

96 636
7824221
796 689
1424107
90 094
12083388

1465860

1052359
88968
773256

124 357 823

2T_PA02022
Passivo
965 815
4413597
4174931
272340
10441977
19374
2561792
94743
126 270
39503
570 406
2535092
10972 160
201673
5710

25252326

1240262
3440687
12376
994 660
10555471
681250
157720
12 490
7559673
586 082
1370098
63021
8898 639

256 538

10947179
4152
741879

110 169 886

Ce Verde - 2° Trimestre de 2022

Capital Proprio
1212
-645 201
-859 669
26254
9757429
148412
1563320
132246
1016201
620323
1017682
-870325
6938871
159 008
530588

-7049397

1113835
2783989
10471
64978
2285592
280895
-94 606
84 146
264548
210607
54009
27073
3184749

1209322

-9 894 820
84816
31377

14187 937

Ativo
103 825
4262235
3307420
301441
19178010
204782
4578508
255408
2406 675
672808
1584171
1677588
17415278
1186937
524111

19235852

2255475
6141713
22112
1262988
13165420
604775
61650

97 390
8368314
1321671
1620884
57041

11 655 646

1465860

520865
89717
761463

126 368 034

272022
Passivo
115781
5186753
4591225
274758
8205 160
62765
3060935
122769
1472423
81066
543007
2573287
10408 550
1019529
6525

26414084

1130857
3333817
11959
1199685
10914011
305131
158574
8079
7485190
1264686
1320513
33390
10191216

256 538

12903321
4304
668360

115328 247

Capital Proprio
-11956
924518
-1283 804
26683
10972 850
142017
1517573
132639
934252
591741
1041164
-895 699
7006728
167408
517586

-7178232

1124618
2807 896
10152
63303
2251409
299 644
-96 924
89311
883124
56 986
300371
23651
1464430

1209322

-12382 456
85413
93104

11039787

Tx. Realiza¢ao 2T2022/2T_PA02022 (%)

Ativo Passivo Capital Proprio
10,7% 12,0% (986,5%)
113,1% 117,5% 143,3%
99,8% 110,0% 149,3%
101,0% 100,9% 101,6%
94,9% 78,6% 112,5%
122,0% 324,0% 95,7%
111,0% 119,5% 97,1%
112,5% 129,6% 100,3%
210,7% 1166,1% 91,9%
102,0% 205,2% 95,4%
99,8% 95,2% 102,3%
100,8% 101,5% 102,9%
97,2% 94,9% 101,0%
329,1% 505,5% 105,3%
97,7% 114,3% 97,5%
105,7% 104,6% 101,8%
95,8% 91,2% 101,0%
98,7% 96,9% 100,9%
96,8% 96,6% 97,0%
119,2% 120,6% 97,4%
102,5% 103,4% 98,5%
62,9% 44,8% 106,7%
97,7% 100,5% 102,4%
100,8% 64,7% 106,1%
107,0% 99,0% 333,8%
165,9% 215,8% 27,1%
113,8% 96,4% 556,1%
63,3% 53,0% 87,4%
96,5% 114,5% 46,0%
100,0% 100,0% 100,0%
49,5% 117,9% 125,1%
100,8% 103,7% 100,7%
98,5% 90,1% 296,7%
101,6% 104,7% 77,8%
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5. ANEXOS | ANEXO 3: RESULTADOS POR EMPRESA DO SEE, 2T2021 E 272022
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5. ANEXOS | ANEXO 4: RESULTADOS POR EMPRESA DO SEE, 2T2022 E 2T_PA02022

AdR

AdS

AEB

APN

ASA

BVC
CABEOLICA
CABNAVE
cev
CERMI
CvB

CVFF

cvT

ECV
EHTCV
ELECTRA
EMAR
EMPROFAC
ENAPOR
FIC

Icv

IFH

INCV
INFORPRESS
LEC
NEWCO
NOSI

RTC

scs
SDTIBM
SISP
SONERF
TACV
TechparkCV

>

Relatério de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 2° Trimestre de 2022

28345
350248
311068

24714

1050382

24098
345746
158233
127766

30345

22269

0
2396912
100
22643
2750664

532502
704677
3300
13376
213470
44533
0

8499

0
360633
211095
17000
2875484
521683

509 586
0

394168

18312
126 492
73605
12093
687798
15023
285124
96 978
81101
19215
-3503
=1L 305
1585113
-115850
10683
113564

78 008
555946
1190
-116 304
26871
36 944
15596
2893
-2342
36 462
149 283
6105
1837659
266 694

-232 805
-1236

-13788
-10332
-57 248
229
7894
2513
97182
2259
14247
670

-8 040
-26 862
97007
9777
-34203
-393 742

102780
-63 115
518
1792096
96 735

-660 454
-3039
136270

15818
338330
320910

25868

1300144

22812
338550
174106

81253

5284

26 564

0
2499192
560
24328
3080109

519 662
730 186
1309
30065
157 196
29599
0

8323

0
85986
110826
14109
3380
621772

179681
0
496 225

9107
141311
22986
11694
1119665
15660
283669
106 761
81473
7997
14355
-7501
1724092
-417 061
16 350
-111651

85192
586372
144
-18185
20611
20833
12799
5685
-607
-7848
78028
1868
-6 529
310538

-329 810
-692
203652

-5384
6098
-1217155
657

461 196
4073
97244
8747
12953
SoNE5!
8719
-28207
221462
42833
25 135
-525270

32018
55136
-2949
7762
-17 493
5569
=1l 250
-1991
0
-95672
-7769
-3422
-49 307
125160

-569 612
-3141
130735

55,8%
96,6%
395,7%
104,7%
123,8%
94,7%
97,9%
110,0%
63,6%
17,4%
119,3%

104,3%
560,0%
107,4%
112,0%

97,6%
103,6%
39,7%
224,8%
73,6%

66,5%

97,9%

23,8%
52,5%
83,0%
0,1%
119,2%

49,7%
111,7%
31,2%
96,7%
162,8%
104,2%
99,5%

110,1%

41,6%
(409,8%)
574,6%
108,8%
360,0%
153,0%
(98,3%)

109,2%
105,5%
12,1%
15,6%
76,7%
56,4%
82,1%
196,5%
25,9%
(21,5%)
52,3%
30,6%
(0,4%)
116,4%

141,7%
56,0%

206,5%

39,1%
(59,0%)
(211,6%)
287,3%
5842,3%
158,3%
100,1%
387,2%
90,9%
(1453,0%)
(108,4%)
(105,0%)
228,3%
438,1%
73,5%
(133,4%)

294,9%
297,0%
(133,9%)
186,2%
85,8%
28,5%
(2814,8%)
30,2%

(93,1%)
12,3%
(660,6%)
(2,8%)
129,4%

86,2%
(103,4%)



5. ANEXOS |

272022 2T2021

Empréstimo

Empresas

i oo SRS Mool EwEm owm viinin D perst v wen sedde Sl sedf vy ki s
AdR 100% 14452 3814 10980 - 86 535 95981 19801 115781 -6,6% 0,1% - 123984 0,1% -
AdS 49% 2329553 5549 824 437 - 2027215 790720 4396 033 5186 753 -7,1% 2,7% 807 487 ’T\ 68,4% 0,4% 5584652 3,1% 479473 0,3%
AEB 60% 1591108 320467 2325866 - 353783 1379 047 3212178 4591225 11,8% 2,4% 468 017 0,2% 4107 738 2,3% -
APN 10% 52968 1725 161724 - 58 341 198 383 76 376 274758 5,9% 0,1% - 259 487 0,1% -
ASA 100% 120752 38674 6617878 - 1427 856 6225 864 1979 296 8205 160 -8,7% 4,3% - 8985020 5,0% -
BVC 100% 4763 4546 - - 53456 - 62765 62 765 373,5% 0,0% - 13256 0,0% -
CABEOLICA 2% - 131409 2 755000 - 174526 2150497 910438 3060935 -3,9% 1,6% - 3185724 1,8% -
CABNAVE 100% 46018 15012 41575 - 20165 45 662 77107 122769 6,7% 0,1% - 115011 0,1% -
Cccv 100% 54202 13190 281256 = 1123775 243344 1229079 1472423 30,1% 0,8% = 1131493 0,6% =
CERMI 100% 28285 18815 17163 - 16 804 15791 65276 81066 15,9% 0,0% 15114 \l/ -14,5% 0,0% 69916 0,0% 17670 0,0%
CvB 100% - 7614 - - 535393 533570 9437 543007 -2,8% 0,3% - 558 853 0,3% -
CVFF 96% 113586 243225 1368523 - 847953 1016 845 1556 442 2573287 2,4% 1,4% - 2512120 1,4% -
CVT 3% 2 884500 511767 5799 803 = 1212479 4951823 5456 726 10408 550 -5,8% 5,5% 2182117 \l/ -4,3% 1,2% 11054911 6,1% 2279286 1,3%
ECV 100% 935424 12745 - - 71360 1019529 - 1019529 48,6% 0,5% - 686 154 0,4% -
EHTCV 100% 5704 245 - - 5105 - 6525 6525 84,7% 0,0% - 3532 0,0% -
ELECTRA 78% 1628974 1913071 18 641 240 13875078 (9644 279) 17401733 9012351 26414084 1,5% 14,0% 4607 342 \l/ -1,7% 2,4% 26028688 14,4% 4687929 2,6%
EMAR - - - - - - - - - - -
EMPROFAC 100% 525863 16 675 444099 - 144220 88876 1041981 1130857 -22,8% 0,6% - 1465771 0,8% -
ENAPOR 100% 56 800 109 066 2554344 1773614 (1160 007) 2102274 1231543 3333817 -0,4% 1,8% 46533 \l/ -40,5% 0,0% 3348311 1,9% 78176 0,0%
FIC 100% 6527 288 - - 5145 4070 7890 11959 -67,2% 0,0% - 36488 0,0% -
ICV 100% - 11266 624 144 - 564 275 549 065 650 620 1199685 138,7% 0,6% 312072 0,2% 502 653 0,3% -
IFH 100% 209431 134327 9108 145 8422602 (6960 493) 9153141 1760870 10914011 -2,3% 5,8% 924 543 /T\ 2,4% 0,5% 11174092 6,2% 903 277 0,5%
INCV 100% 10183 66 020 119657 = 109 270 232877 72254 305131 -13,5% 0,2% 77299 0,0% 352771 0,2% =
INFORPRESS 100% - 108 366 200 - 50008 200 158 374 158 574 -1,1% 0,1% - 160 302 0,1% -
LEC 100% 719 1363 1640 - 4357 4490 3589 8079 -30,6% 0,0% - 11647 0,0% -
NEWCO 100% - - 5231414 - 2253776 5082038 2403152 7485190 3,0% 4,0% 3616698 4/ -7,4% 19% 7267972 4,0% 3904999 2,2%
NOSI 100% 659783 132 896 209 905 - 262102 195538 1069148 1264686 -5,9% 0,7% 45861 0,0% 1344305 0,7% -
RTC 100% 594128 296 052 170116 - 260217 180 180 1140333 1320513 14,6% 0,7% 110000 0,1% 1151942 0,6% °
SCS 69% 2438 26 068 2665 - 2219 4163 29227 33390 -6,3% 0,0% 19768 0,0% 35635 0,0% -
SDTIBM 51% 4837 170974 2501022 - 7514383 8386 364 1804 852 10191216 6,7% 5,4% 653773 ’I\ 60,5% 0,3% 9549 230 5,3% 407 345 0,2%
SISP 10% 18150 50762 108678 - 78947 - 256 538 256538 -47,6% 0,1% - 489 841 0,3% -
SONERF 100% - - - - - = - - = - -
TACV 90% 3743772 997 486 5051218 - 3110845 7132096 5771225 12903321 6,7% 6,8% 5931905 'T\ 10,6% 3,1% 12091924 6,7% 5363361 3,0%
TechparkCV 100% = 235 2669 = 1400 2669 1635 4304 5,2% 0,0% = 4090 0,0% =
TICV 30% 123740 82366 - - 462 254 88148 580212 668 360 -37,9% 0,4% - 1077 045 0,6% -

114484 18121
64975362 24071293 5068 85 46 053 269 0,7% 61,0% 19818530 oeT 63,4% 5 10,0%

Peso relativo
ao Passivo 56,3% 60,1% 39,9% 100,0% 17,2%
Total (%)




Empresas

PROFA

APOR

ROA

ROE

PAPIPAN

Geral

Very High Risk

Very High Risk

Very High Risk

Very High Risk

Reduzida

Very High Risk

Pas./At.

Pas./C.P.

ROA

Very High Risk

Very High Risk

Very High Risk

Very High Risk

ROE

Very High Risk

272022

Geral

Very High Risk

Reduzida

Very High Risk

Pas./At.

Pas./C.P.

Risco Global

272021

2T_PA0O2022

272022

Very High Risk
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