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1. MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Cabo Verde € um estado insular em desenvolvimento com uma economia aberta e uma
dependéncia significativa de recursos e investimentos externos. Nosso caminho para um
desenvolvimento sustentavel comporta, obviamente, riscos e desafios, mas igualmente
oportunidades.

A Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A, (BVC) tem o papel de oferecer as empresas e aos
investidores solugbes de produtos e servigos adequados ao mercado, que transmitam
seguranga, transparéncia e credibilidade. Assim e no ambito das suas competéncias, a BVC
possibilita a orientacao e captacao de recursos para o investimento no mercado de capitais. A
BVC posiciona-se como um dos impulsionadores da supervisao comportamental do mercado e
seus atores e da divulgacdo constante de informacoes sobre as empresas e sobre 0s negocios
que se realizam sob seu controle.

As atividades do ano em aprego continuaram a seguir as linhas estratégicas e metas definidas
no ABusiness Plan 2017/2020 que se baseiam num conjunto de programas bem definidos e
temporalmente priorizados, fazendo interface com alguns projetos e incorporados no Programa
do Governo, objetivando cumprir com 0 que € a nossa visao, ambigao e compromisso com o pais,
ou seja, 0 desenvolvimento que se quer democratico, inclusivo e aberto ao mundo moderno. A
gestao da BVC foi sempre pautada pelas melhores praticas de governanga corporativa
transparente e gerador de valor para as partes interessadas, aspetos fundamentais para a
sustentabilidade do negocio. Apresenta uma estrutura de capital solida, sem dependéncia do
capital alheio, tendo a sua atividade e projetos de investimentos financiados por recursos
proprios, acrescentando valor a instituicdo, aos acionistas, ao mercado e consequentemente aos
seus demais participantes. Acreditamos que, ao apostar na exceléncia, estamos em linha com a
estratégia de dinamizagao e internacionalizagdo da Bolsa de Valores de Cabo Verde S.A. (BVC) e
do Mercado de Capitais cabo-verdiano, com o objetivo de satisfazer as expectativas dos
stakeholders, garantindo, de forma confiavel e sistematica, a qualidade dos nossos produtos e
servicos. A Politica da Qualidade da BVC em que assenta 0 modelo de gestdo adotado, visa
essencialmente:

v Asatisfacao dos colaboradores;

v" A qualidade e melhoria continua dos processos implementados;

v" A exceléncia e inovacao no desenvolvimento e disponibilizagao de novos produtos e
Servigos;

v" Uma relacdo de compromisso e de parceria com todos as partes interessadas;

Essa conjugacao de forgcas € de capital importancia para a materializagdo das estratégias e
sustentabilidade do nosso core business, priorizando necessariamente 0 aumento da liquidez, o
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financiamento 4s PME's e ainda a permanente e necessaria educacao/literacia financeira, com
impactos positivos, em bloco, na satisfagao dos clientes e na dindmica dos mercados financeiros.

Esforgos continuarao sendo feitos, alinhando a nossa politica de gestao aos objetivos macros do
mercado e estratégias nacionais, buscando corresponder também as expectativas dos
acionistas, confiantes na viabilidade e exequibilidade das metas e estratégias da instituicao.

0 Conselho de Administracdo deixa aqui expresso 0s agradecimentos pelo trabalho colaborativo
e combinacao de forgas de todos o0s stakeholders, forca propulsora do mercado de capitais, pelo
comprometimento e suporte demonstrados.

A atuacao em sintonia da BVC e os stackeholders, na busca e implementagdo integrada de
solugdes inovadores e viaveis, potenciarao, com certeza, o desenvolvimento do mercado de
capitais Cabo-verdiano e o crescimento economico do pais, viabilizando um melhor futuro a
nacao.

Manuel Joaquim Tavares de Lima
Presidente do Conselho de Administragao
da Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.
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2. CONJUNTURA RECENTE

As economias mundiais continuam no processo de recuperacdo das crises e recessoes
experimentadas nos Ultimos anos, aos quais se aponta as recentes tensdes comerciais entre as
duas maiores economias do mundo, desvalorizacao da moeda em paises emergentes (ex: Turquia
e Argentina) e ainda os riscos potenciais decorrentes do Brexit. O relatério de estabilidade
financeira do Fundo Monetério Internacional (FMI) destaca os seguintes impactos nos Mercados
de Capitais. Sao eles:

v A liquidez do mercado pode ser fragmentada no médio prazo, elevando o custo de
financiamento no Mercado de Capitais e interrompendo, assim, acordos de market-
maker;

v" Desafios relacionados com a gestao do risco aumentarao, porque as instituicoes se
tornarao mais complexas.

Nesta sequéncia, este Organismo Internacional atualizou em baixa, as projecdes para 0
crescimento da economia mundial, para 2018 e 2019, cifrando-se o primeiro em 3,7%

Segundo relatorio do Banco Africano de Desenvolvimento (BAD), a previsao é de crescimento de
4% em 2019 para a economia africana, essencialmente devido & melhoria das condigoes
econdmicas globais, a recuperagao dos pregos das commodities, & procura interna sustentada
que sera substituida parcialmente pelas importagoes, e as melhorias na agricultura.

A Comissao Europeia (CE), nas suas previsoes economicas de meados de 2018, apontava que a
economia da Europeia continuaria a crescer de uma forma sustentada, mas menos dinamica
justificada por uma grande base de incerteza. A Unido Europeia (EU) prevé que o crescimento
sejade 2,0 % em 2019 e 19 % em 2020. A economia de Cabo Verde tem fortes ligagdes com a zona
Euro, sendo que a Espanha absorve 82,6% e Portugal 375% das exportagGes realizadas por Cabo
Verde. 0 Banco Central de Cabo Verde (BCV) aposta em expectativas de evolugao positiva do
enquadramento externo, com um ligeiro aumento do ritmo de crescimento da economia e da
inflacdo (face a 2018). Projeta também:

v/ crescimento do produto interno bruto, em volume, de 45% e 47%, em 2018 e 2019
respetivamente,

v aponta que a dindmica da inflagao importada e da procura agregada deverao resultar
numa inflagao média anual controlada de 1,3% em 2018 e 14% em 2019.

Em suma, prevé um enquadramento externo favoravel, na auséncia de constrangimentos
infraestruturais e comerciais a producao nacional e ao financiamento externo dos investimentos
no pais.
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Apesar do contexto macroeconémico mundial ndo muito favoravel, dos desafios, riscos,
oportunidades e ambigGes que se colocam a economia e ao mercado, Cabo Verde possuiu um
ambiente de negocios favoravel e em constante modernizacao, apostando na qualificacdo dos
recursos humanos, entre outros aspetos que o torna um pais internacionalmente reconhecido
como credivel e atrativo ao investimento direto estrangeiro.

Os estimulos orgamentais, alinhados com as politicas de promocao da competitividade da
economia, da empregabilidade e da inclusao territorial e social, deverdo aumentar e suportar em
boa medida a atividade econdmica.

0 Governo tem estado a implementar uma agenda de reformas (PEDS 2017 - 2021) com novas
ambicoes, introduzindo ruturas e uma nova forma de financiar a economia para imprimir e
acelerar uma dindmica de crescimento da economia, menos ancorada a divida e a ajuda publica
e mais sustentada por condigcdes endogenas criadas pelas reformas em setores estratégicos,
com resultados a médio e longo prazo.

A BVC estribou suas atividades de 2018 no referido plano, numa abordagem consistente com a
estratégia de longo prazo 2018/2020, mas de execucao anual. Com base neste principio sao
exemplo disso 0 desenvolvimento de duas plataformas, nomeadamente Portal Corporativo e Site
de Negociagao, que serao implementadas no decorrer de 2019 e que possibilitarao a consagracao
paulatina dos planos de atividades, concernente aos desafios propostos para 0 nosso mercado
e que passamos a elencar alguns:

v 0 estatuto do Investidor Emigrante;

v" Diaspora Bonds;

v" Obrigacoes de Tesouro em Euro;

v' Parcerias publico-privados (PPP);

v" Alavancagem de fundos via Bolsa de Valores, a fim de diminuir a carga do financiamento
dos investimentos via Tesouro Publico;

v Modelos atrativos para facilitar a listagem de empresas;

v" Opgoes de refinanciamento através de securitizacao;

v" Crowdfundig Novas formas e instrumentos inovadores de captacao de financiamento
como sejam; melhorar 0 acesso ao mercado secundario;

Estas medidas irdo dinamizar o setor financeiro e aumentar as alternativas de investimento e
financiamento, reforcando o importante papel que a BVC tem e tera durante 0s proximos anos.

Relativamente ao mercado de valores mobilidrios, 0 ano de 2018 registou uma performance
semelhante aos anos transatos, caraterizado por um grande volume de emissdes no Mercado
Primario (MP) e um nivel reduzido de transagdes no Mercado Secundario (MS).
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A quantidade de titulos cotados admitidos a negociacao teve uma variagdo negativa de 8,36%
face ao periodo homologo, de destacar ainda 0 montante mobilizado no MP que atingiu o valor
15.839.433.860546.

No final de 2018, a capitalizacao bolsista cifrou-se em 72.770.767.331S00, o0 que representou uma
variacao positiva de 6,35% face ao ano anterior, representando 40,05% do PIB. Na capitalizacao
destaca-se a variagao negativa do segmento acionista e do segmento Corporate Bond.

3. PRINCIPAIS INDICADORES

Cumprindo com os instrumentos legais aplicaveis e dando subsidios a Administracao, acionistas
e demais interessados no desempenho operacional e financeiro da instituicao, a BVC elaborou o
presente Relatorio de Gestdo e Contas, respeitante ao exercicio de 2018, possibilitando a
interpretacao das variagcées dos indicadores economicos e financeiros, bem como do mercado
de Valores Mobiliarios e do valor acrescentado por sua evolugdo e performance ao longo dos
anos.

31 Indicadores Financeiros

Os racios selecionados na tabela abaixo mostram a performance econdmica e financeira da
instituicdo, que passamos a explicar.

A capacidade de geracao lucro do negdcio tem se mostrado tendencialmente estavel ao longo
dos anos, ndo obstante a reducao registada no ultimo ano que esteve diretamente relacionada
com 0s investimentos efetuados em 2018, mais expressivamente o Programa Praca Financeira,
atividades comemorativas do 202 aniversario da Instituicdo, Portal Corporativo e Site de
Negociacao.

Tabela 1 - Indicadores financeiros - 2016 -2018

Descricao

o 25.453.000,0 129y,
Resultado Liquido 0 20.326.000,00 11.597.000,00 '
Solvabilidade (CP/Passivo) 297 952 591 -319%
Autonomia Financeira (CP/Ativo) 075 090 086 -55%
Rentabilidade do Ativo (RL / Ativo) 022 021 012 -42.2%
Rentabilidade dos Capitais Proprios 029 023 014 -38,9%
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Liquidez Geral 2,06 5,94 3,07 -48 4%
Liquidez Imediata 082 318 191 -40.0%
PMR (dias) 168,60 108,41 62,89 -42.0%
PMP (dias]) 4529 18,85 9751 §173%

Para os resultados liquidos, assistiu-se a uma reducao consideravel para os anos de 2017 e 2018,
fixada nos 20.14 % e 42.9% respetivamente, atingindo um montante de 11.597.000S00 no exercicio
econdmico findo, apesar do aumento de 7,9% no volume de negacios relativamente ao periodo
homologo (ver Tabela 23)

No que tange ao racio de solvabilidade, assistiu-se a uma reducao de 37,9% por influéncia do
aumento significativo do passivo. O racio da autonomia financeira um decréscimo de 55%.
Embora tenha ocorrido uma redugao generalizada dos indicadores de liquidez, mantem-se a
capacidade de honrar os compromissos financeiros no curto prazo, registando esses racios
valores muito superiores a unidade.

A gestao da tesouraria melhorou através da redugao do PMR que caiu para 62,89 dias, face ao
exercicio econdmico anterior (=108 dias).

3.2. Indicadores do Mercado

Pela tabela 2, verifica-se uma reducao de 8.96% na quantidade de titulos cotados, ja o volume
das emissbes no mercado primario aumentou em 7.66%, comparativamente ao periodo
homologo, referindo a emissées dos titulos do tesouro na sua totalidade (100% do total). O
mercado primario da Divida Publica, continua a ter maior peso no total do volume das emissoes.

Os dados referentes a dindmica do mercado secundario, mostram um aumento do volume de
transacdes no Mercado Secundario (36173%), com exclusao das transagées de Mercado fora de
bolsa - Unlisted .

0 numero total de transacgdes de titulos admitidos & cotagcdo passou de 36 para 38, de 2017 para
2018. No entanto, verificou-se uma diminuicdo de 13,89% de transagdes no mercado de bolsa,
sendo que se registaram fora de bolsa 7 transagbes em 2018 contra nenhuma em 2077.
Continuamos com a fraca dinamica no MS, podemos verificar uma variagdo negativa de 88,71%
no volume de transagdes no mercado de bolsa.

11
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Tabela 2- Numero de operacdes no MS por segmento

Transagao por tipo de operagéo

Mercado fora de bolsa - Unlisted 2,00 1,00 6,00 13,6% 500,00%

Mercado de bolsa 40,00 36,00 31,00 705% -13,89%
Mercado fora de bolsa - Listed 3,00 0,00 7,00 15,9%
TOTAL 4500 3700 4400  100% 18.9%

No final de 2018, a capitalizacdo bolsista foi de 72 770 767 331500, tendo variado positivamente
face ao periodo homologo, representando 40,05% do PIB. A representatividade do Segmento
Corporate Bond continuou a decrescer (-8,54%), como resultado das amortizagoes dos titulos
das emissdes publicas.

Tabela 3 - Indicadores do Mercado - 2016/2018

Titulos Cotados

Ne Empresas Cotadas - Equity 4 4 4 0,00%
Ne Corporate Bond Cotadas 15 n 10' -9,09%
Ne Municipal Bond Cotadas 2 2 2 0,00%
Ne Titulos do Tesouro (BT e OT) 209 195 177 -9.23%
TOTAL 230 212 193 -8,96%
Emissdes/Transagoes/Capitz. Bolsist 2016 2017 2018 Var
Volume Emissdes MP 15 804 059 73123 74 712 566 17588 15 839 433 860,46 766%
Volume Transagdes MS? 1381792 500,00 155 351 709,00 71729905000  36113%
"Em bolsa" 82 116 500,00 745 535 709,00 1643555000  -881%
"Fora de Bolsa" 1299 676 000,00 9 816 000,00 700 863 50000  1040,01%
Ne de Transagbes no MS 4 36 38 5,56%
Capitalz. Bol Global 67783 635 796,00 68 423 063 914,00 72 770 767 33100 6,35%
Capitalz. Seg Equity 7108 031 900,00 740027025000 679379000000  -8,20%
Capitalz. Seg Corp Bond 10 050 528 896,00 651059566400 595476233100  -8,54%
Capitalz. Seg OT e BT 50 625 075 000,00 54 512198 000,00 60 022 215 000,00 101%
Principais Indicadores 2016 2017 2018 Var

A s obrigaces Obrig. Bl 6% 2018 atingiram a maturidade.
2 Exclui as transagdes de Mercado fora de bolsa - Unlisted (ver tabela 8)
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(%) Cap. Bol. Global / PIB (a) 4158% 40,24% 40,05%° -0,46%
Turnover Ratio (%) * 2,04% 0,23% 099% 334,14%
Var. Capt. Bolsista (efetiva) 851% 0,94% 635%  57358%

Na sequéncia, a tabela abaixo mostra a evolugdo das cotagdes no segmento acionista. As agoes
do BCA e da CAIXA tiveram uma varia¢ao negativa, enquanto que as a¢oes da SCT tiveram uma
variagao positiva e as agoes da ENACOL registou a mesma cotagdo comparativamente ao periodo
homdlogo.

Tabela 4- Indicadores do Mercado - 2016/2018

TiTULO 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 Var

BCA 290000 285000 200000 -2982%
CAIXA 291000 291000 290000 -034%
SCT 583500 300000 400000 3333%
ENACOL 231000 231000 231000 000%

4. SINTESE DAS OPERAGOES DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

No que tange as areas Operacionais, 0 verdadeiro “Core Business" da Bolsa, conforme o
Organigrama definido pela Bolsa, esta encontra-se dividida em trés departamentos
nomeadamente: Departamento de Emissoes, Departamento de Negociagdo e o Departamento
de Custodia e Liguidagdo, cada uma como sua missao e supervisionados por um Diretor de
Operacoes de Mercado que prima por garantir o pleno funcionamento operacional da instituicao,
a materializacao dos objetivos tragados, o apoio ao Conselho de Administracao na definicao de
estratégias, bem como coordenar a relagdo com os participantes do mercado (stakeholders) do
mercado.

De uma forma geral, ao longo do ano de 2018, continuou-se a apresentar aos agentes
economicos alternativas de financiamento e investimento em condigGes muito favoraveis. No
entanto, 0 mercado secundario continua constituindo objeto de preocupacao pela fraca
dindmica, gue vem sendo registada de uns anos a esta parte.

3 Dados provisorios
4 TurnOver Ratio = Volume transacionado no MS / Capitalizagao Bolsista
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A seguir encontram-se dados e informag6es que mostram o desempenho operacional ao longo
do ano de 2018, comparativamente ao exercicio homologo.

5. ATIVIDADES E OPERAGOES EM MERCADO PRIMARIO (M.P.)

Este departamento tem como missao, garantir a boa realizagao de processos de Oferta publica
ou particular, sendo gue, em termos de resultados operacionais temaos 0s seguintes dados para
2018.

5.1. Ofertas e Emissoes realizadas

0 MP, como nos periodos anteriores, € 0 maior destaque do mercado de capitais de Cabo Verde.
No ano de 2018, foram mobilizados um montante de 15.839.433.860S46, mais 7,66% do que no ano
anterior.

Tabela 5- Volume Qperagdes no MP por tjpo de Operacdo 2016/2018

Tipo de Operagao 2018 Peso 18
Colocagao Privada -Unlisted 1200 000 000,00 2 366 500 000,00 - 0,0%  -100,00%
EmissGes do Tesouro 4604 059 731,23 12 346 066 175,88 15 839 433 860,46 100,0% 28,30%
TOTAL 15 804 059 731,23 14712 566 175,88 15 839 433 860,46 100% 71,66%

As ofertas e emiss0es realizadas foram na sua totalidade pelo Tesouro de Cabo Verde.

As emissoes do ano 2018 foram exclusivamente Emissées do Tesouro (OT e BT) através de leilges,
configurando-se em Ofertas Publicas de Subscrigao.

Na tabela abaixo, encontra-se discriminado o total das emissoes por tipo de titulo, bem como
Sua varia¢ao nos ultimos trés anos

Tabela 6- Volume Operagoes no MP por tipo de Titulo 2016/2018

Tipo Titulo 2018 Peso 18 Var

Bond 1200 000 000,00 2 366 500 000,00 - 000% -100,00%
BT 2784399 731,00 4768 278 175,00 363560686000 2295% -2375%
o1 11819 660 000,00 7577788 000,00 1220382700000 7705%  6105%
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TOTAL 15 804 059 731,00 14712 566 17500 75 839 433 86000 10000%  766%

Variagéo 921% -691% 166%

LARA Leildes de Titulos do Tesouro

A Divida Publica, pela sua dimensao e por representar a referéncia da remuneracao do capital e
de avaliagcao de todos os ativos na economia, desempenha um papel determinante para o
eficiente funcionamento do mercado de capitais.

As emissGes foram feitas através de leildes, a precos uniformes e admitidos a cotagao na Bolsa
de Valores de Cabo Verde.

Durante o ano de 2018, registou-se a emissao de 34 Titulos de Tesouro (09 Bilhetes do Tesouro e
25 Obrigacoes do Tesouro) um aumento de 28.24% face as emissdes do ano de 2017, num
montante global de 15.853.827.000 ECV. Constatou-se um aumento 39% nas emissoes de
ObrigagGes do Tesouro e uma reducao de 25% nos Bilhetes do Tesouro em relagao ao ano
anterior.

Grafico 1- Oferta e Procura no mercado primario

48 914 781,00
46 132 966,00

34 990 888,0

14 608 766,00 15 853 827,00
12 362 188,00

2016 2017 2018

—— QUANTIDADE PROCURADA QUANTIDADE ATRIBUIDA
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Gréfico 2- Volume Global Operagoes no mercado primario 2016/2018

2016 2017 2018
mBT 2 789 106,00 4784 400,00 3650 000,00
mOoT 11 819 660,00 7577 788,00 12 203 827,00

6. ATIVIDADES E OPERAGOES EM MERCADO SECUNDARIO (M.S.)

As operagdes no Mercado Secundario, englobam todas as transagdes sobre os titulos admitidos
e ndo admitidos a negociagdo. Seguidamente iremos apresentar os dados estaticos sobre as
operacdes do Mercado de Bolsa, Mercado Fora de Bolsa - Listed (transagao de titulos admitidos
a negociagao, mas fora do Mercado de Bolsa) e Mercado Fora de Bolsa - Unlisted (transagdes
de titulos ndo admitidos a negociagao).

No mercado secundario, o volume total de operagées aumentou para 790.049.580S00 (variagao
de 409,1%), englobando titulos admitidos e nao admitidos & cotacao.

Grafico 3- Volume Global transagdes no mercado secundsrio 2016/2018

2016 2017 2018
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0 volume de transagbes no Mercado Bolsa, baixou para 16435550800 (ver Gréafico 4),
relativamente a 2017 com 145 535 709500, representando uma variagéo negativa de 88,71% (ver
Tabela 3)

Gréfico 4- Volume Global transagdes no mercado de Bolsa 2016/2018

m Mercado de bolsa

2 018

No que tange ao volume de transacgoes no mercado secundario, por tipo de titulo, destacam-se
as transag0es no segmento acionista, que representaram 89,70% do volume global de
transacoes. Neste segmento, 0 montante de 700 863 500,00 refere-se a duas operagoes fora de
bolsa de titulos admitidos a negociacao.

Do total das obrigagoes diversas, 0 montante de 73 335 000,00 estao relacionadas com
transacoes de titulos nao admitidos a cotacao.

Tabela 7- Volume transagoes no mercado secundsrio por tipo de titulo - 2016/2018

Tipo Titulos - Glabal Peso 18

Obrigagdes Diversas 19.881000,00 20200 000,00 7448100000  942%  26872%
Agdes 134691150000 12279269900 70947105000 8970%  47778%
Obrigagbes Tesouro 15000 000,00 12 359 010,00 7000 000,00 0,89% -43,36%
TOTAL 1381792 50000 15535170900 790 952 050,00 100% 4091%
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Conforme Tabela 8 abaixo, 0 volume de transacdes no Mercado Bolsa, baixou para 16.435.550S00,
representando uma variacao negativa de 88,71%.

Tabela 8 - Volume de Transagdes por tipo de titulo em mercado de bolsa

Tipo Titulos - Operagdes em Bolsa Peso 18

Obrigacoes Diversas 19 881000,00 20200 000,00 1146 000,00 6,97% -94,33%
Acdes 46 404 550,00 112 976 699,00 8289 550,00 50.44% -92,66%
Obrigagtes Tesouro 15000 000,00 12 359 010,00 7000 000,00 42,59% -43,36%
TOTAL 81285 550,00 145 535 709,00 16 435 55000 100% -88,71%

A tabela em baixo demonstra as transacoes por tipo de operacao, sendo que as transacoes fora
de Bolsa representaram 97,9% (unlisted e listed) do volume global de transacoes do Mercado
Secundario.

Tabela 9- Volume de transagdes por tipo de operagcdo/segmento

Transagao por tipo de operagao 2018 Peso18
Mercado fora de bolsa - Unlisted® 800 000,00 9 816 000,00 73 653 000,00 9,3% 650,34%
Mercado fora de bolsa-Listed® 1299 676 000,00 000 70086350000  886%
Mercado de bolsa 81316 500,00 145 535 709,00 16 435 550,00 2% -88,71%
TOTAL 1381792 500,00 755 35170900 790 952 050,00 100% 40914%

Relativamente ao volume de transag0es por titulo, 0 destaque vai para o0 aumento do volume
de transagdes das ages da Caixa Econémica de Cabo Verde no valor global de 705.880.200S00.

5 Titulos n3o admitidos a negociac¢3o.
6 Titulos admitidos a negociac3o.
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2 016 2017 2018
Bond 19 881 000,00 20 200 000,00 74 481 000,00
BIA /6 OBR A 20180708 1345 000,00 200 000,00
ECV /6.5 OBR A 20210331 20 000 000,00
0 ASAB TCL+0.25% 5000 000,00
0B BAI CV 5.9% 6 000 000,00
OBAI B (4,25% | 6%) 73 335 000,00
Obrig A 6.5% ECV 2300 000,00
Obrig A CVFF 2019 1077 000,00
Obrig CVFF 2019 540 000,00
OBRIG LIIA 7% 2019 1396 000,00
Obrig. C 6.1425 2019 37.000,00
OBRIGAGAO M PR 2030 32.000,00
Obrigacdes Serie A - ECOBANK %300 000,00
Equity 1346 880 550,00 122 792 699,00 709 471 050,00
Banco C. Atlantico 1864 700,00 102 867 544,00 533 600,00
C.E. de Cabo Verde 7690 070,00 6 323 760,00 705 880 200,00
CVGarante 800 000,00
ENACOL 1327300 870,00 691230,00 1727 650,00
GARANTIA 9 816 000,00 318 000,00
Soc. C.V. de Tabacos 8 624 910,00 3094 165,00 951600,00
0T 15 000 000,00 12 359 010,00 7000 000,00
OT 4,6250% 30MAI2023 2 000 000,00
OT 49375% 22MAR2024 3000 000,00
0T 5,55625% 16JUN2018 9 359 010,00
0T 5.875% 02)UL2018 15000 000,00
0T 5.875% 03SET2019 2000 000,00
OTE 44375 20260503 3000 000,00
Total Geral 1381761550,00 155 351709,00 790 952 050,00

Um outro indicador que realga a performance dos Operadores de Bolsa, & 0 nimero e 0 volume
de Operacdes de Compra efetuados durante o ano. Conforme podemos constatar nas tabelas 12
e 13, em 2018, o BCA foi 0 Operador mais ativo em nimero de transacoes, seguido pela Caixa e 0

BAICV.
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Tabela 17 - Volume transagces (Compras) por Operador de bolsa

Compras por Operador 2016 2017 2018 Peso 18 Var
BAI CV 8 600 000,00 935901000 75898 600,00 9,6% %
BCA 1321659 250,00 119 306 269,00 8758 750,00 1% -93%
BCN 7791160,00 0,00 0,0%

BI 3371629000 20362 670,00 318 000,00 0,0% -98%
CAIXA 10 025 800,00 632376000 70597670000  893%  11064%
TOTAL 138179250000 165351709,00 790 952 050,00  100%  40914%

Tabela 12- Numero de transacdes [Compras] por Operador 2016/2018

Compras por Operador 2016 2017 2018 Peso 18 Var
BAI CV 3 1 7 16% 600,00%
BCA 1 29 24 55%  -17.24%
BCN 2 - - 0%

BI 16 2 1 2% -50,00%
CAIXA 13 5 12 21%  140,00%
TOTAL 45 37 44 100%  1892%

Variacao global

-40,00% -17,18% 18,92%

7. OPERAGOES DOS SISTEMAS CENTRALIZADOS DE CUSTODIA E LIQUIDAGAQ

A BVC é a Entidade Gestora dos Sistemas Centralizados de Custddia e de Liquidagao de Valores
Mobiliarios. Assim, cabe a ela a criagdo e a manutencao dos meios e condigdes operacionais
necessarios ao seu funcionamento.

7.1,

Atividades de inscricao das emissoes (titulos), e de clientes (contas e dossiés);
Gestao e manutencao dos Valores Mobiliarios existentes no Sistema Financeiro
(guarda de titulos escriturais); assegurar o exercicio de direitos de contetdo
patrimonial sobre 0s Valores
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7.2.  EVENTOS CORPORATIVOS

Quanto ao exercicio de direitos de conteudo patrimonial, nomeadamente dividendos, juras,
amortizacao e rendimentos equiparados, temos 0s seguintes dados referentes ao ano de 2018:

71.20.  Juros

0 montante dos juros vencidos no ano de 2018 foi de 3.366.030.574S17, representando uma
diminuicdo de 0,19% face ao ano passado, repartidos entre Obrigagoes Diversas (18,25%) e de
Obrigagoes do Tesouro (8175%). De realcar que, nem todos os juros vencidos no segmento de
ObrigacGes Diversas foram efetivamente liquidados durante o ano.

Tabela 13- Montante juros vencidos por tjpo de titulo - 2016/2018

Tipo Titulo Peso 18

oD 83532195800 69792933200 614 446 358,00 18.25% -1,96%
o1 2446 097 301,00 267438073900 2751584 216,00 8175% 2.89%
TOTAL 328141925900 33723100700 3366030 57400 100% -0,19%
Variagao global 1% 2.8% -02%

0 Grafico abaixo, permite visualizar a variagao dos juros vencidos para as obrigagoes diversas e
obrigagdes do tesouro.

Gréfico 5- Juros vencidos entre 2016/2018

mQOD mQT
7454% 79,50% 8175%
. Bue% o 000% Y.
2 016 2 017 2 018

Na tabela infra encontramos os dados referentes ao montante dos juros vencidos por entidade
emitente. O Estado de Cabo Verde tem sido a entidade emitente com maior volume de emissdes
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no mercado primario, assim como nas operagOes sobre Titulos de Divida Publica que
representam 81,7% do total de juros vencidos

Tabela 14- Montante juros vencidos por emitente - 2016/2018

Juros Vencidos por Emitente Peso 18

ASA 29 875 000,00 12500 000,00 37500 000,00 11% 200,00%
BAI CV 14750 000,00 2295472900 21250 000,00 0,63% T 43%
BANCO INTERATLANTICO 31875 000,00 31875 000,00 31875 000,00 0,95% 0,00%
BCA 10 500 000,00 4687 500,00 - 0,00% -100,00%
CVFF 150 000 000,00 72 449 400,00 72 449 400,00 215% 0,00%
ECOBANK 13250 000,00 14750 000,00 16 250 000,00 0,48% 1017%
ELECTRA 230 562 214,00 230 888 352,00 204 805 396,00 6,08% -130%
EMPROFAC 7500 000,00 6 250 000,00 4,583 333,00 0,14% -26,67%
TESOURO 2 446 097 301,00 2 674380 740,00 2751584 215,00 8175% 2,89%
IFH 116 675 000,00 116 675 000,00 113 912 500,00 338% 231%
LAB. INPHARMA 5 250 000,00 3,850 001,00 2450 000,00 0,07% -36,36%
MUN. PRAIA 22 899 375,00 21346 875,00 19794 375,00 0,59% 121%
MUN. SAL 8970 000,00 8 049 999,00 7129999,00 0.21% N43%
SOGEI 64 000 000,00 32,000 000,00 - 0,00% -100,00%
TACY 60 206 250,00 85 147 917,00 82 446 354,00 245% -317%
TECNICIL IMOBILIARIA 69 009 120,00 34:504 560,00 - 0,00% -100,00%
TOTAL 3261 419 260,00 3372310 073,00 3 366 030 57200 100,2% -019%

Variagao global

11%

277%

-019%

Adicionalmente e no que diz respeito a média geral das taxas de juros nominal por emitente,
houve uma variagao negativa de 3,65%, situando-se em 5,87% no ano de 2018. O destaque vai para
0s Laboratorios Inpharma,S.A. e para o BAI CV, 0 primeiro com o0 maior custo nominal em relagao
a meédia geral e 0 segundo com 0 menor custo.

Do montante de juros vencidos em 2018, o montante de 46.187.280S00 da emitente CVFF nao foi
liquidado, estando em mora no segmento de obrigages diversas.

A tabela abaixo expde os montantes sujeitos a liquidacao/ano e nao o montante acumulado por
pagar.
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Tabela 15- Montante juros vencidos e por pagar por emitente - 2016/2018

Emitente Peso 18

CVFF 123737 880,00 45587 200,00 46187 280,00 100,0% 132%

SOGE! 64 000 000,00 32000 000,00 0,007 00%  -100,00%

TECNICIL IMOBILIARIA 61358 800,00 0,00 0,00 0,0%

TOTAL 249 096 68000 77 587 200,00 46 187 280,00 100%  -4047%
58% -689% -40 47%

7.2.2. Dividendos

No segmento acionista, todas as emitentes efetuaram o pagamento dos dividendos referentes
ao exercicio de 2017, no montante de global de 458.588.188S59, pelas Acdes free float seguindo a
tendéncia do ano transato. Assim, a variagao global de dividendos disponibilizados foi de 23,13%.

Tabela 16- Montante dividendos pagos por emitente - 2016/2018

2016 2017 2018 Peso 18 Var

BCA 55 666 043,00 51942 529,00 35500 769,00 8% -3165%
CAIXA 139 200 000,00 72 662 400,00 112 752 000,00 25% 55,17%
ENACOL 541131 000,00 174 888 000,00 237 331500,00 52% 35,70%
SCT 54 525 000,00 72 670 920,00 72 670 920,00 16% 0,00%
TOTAL 790 522 043,00 372 163 849,00 458 255 189,00 100%

Variagao global 99,56% -5292% 2313%

Tabela 17- Valor unitério dividendos - 2016/2018

2016 2017 2018 Var

BCA 69,60 64,65 44,39 -3134%
CAIXA 100,00 58,00 8100 39,66%
ENACOL 54113 499,68 678,09 35,70%
SCT 625,00 833,00 833,00 0,00%
Média 33393 363,83 4097 12.45%
Variagao global 4350% 895% 12.45%

70 Titulo atingiu a maturidade em 18/02/2017.
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7.23.  Amortizagoes

0 montante total das amortizagoes atingiu 11.145.935.000S00, sendo que os Bilhetes de Tesouro
e as Obrigacdes do Tesouro representam 92,80% desse total.

Tabela 18- Montante amortizagoes vencidos por tjpo de titulo - 2016/2018

2016 201 2018 Peso8  Var
BT 278010600000 328440000000 385000000000 3454%  172%%
0D 1204166 66600 2 808 482 000,00 80212500000 7%  -TIAk%
or 500120000000 519066500000 649381000000 58262%  2511%
total Geral 908447266600 1128355700000  TM595500000  100%  -122%
Variagao global 22,04% 24.21% -122%

Gréfico 6- Amortizagoes vencidos por tjpo de titulos - 2016/2018

5091200 000,00

1204 166 666,00

2789106 000,00

2016

Emitente

ASA

BAI CV

BANCO INTERATLANTICO
BCA

ELECTRA

EMPROFAC

TESOURO

IFH

Tabela 19- Montante amortizagdes vencidos por emitente - 2016/2018

450000 000,00
250 000 000,00
0,00

100 000 000,00
0,00

16 666 666,00
8180 306 000,00
0,00

mBT mQD mQT

5190 665 000,00

2 808 492 000,00

5284 400 000,00

2017

0,00

0,00

0,00

100 000 000,00
1740 878 000,00
33 333 333,00

8 475 065 000,00
0,00

6 493 810 000,00

802 125 000,00

5850 000 000,00

2018

2018 Peso 18

0,00%
0,00%
500 000 000,00 449%
000%  -100,00%
000%  -100,00%
33 333 333,00 0,30% 0,00%
10 343 810 00000  92,80% 22,05%
161500 000,00 145%
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LAB.INPHARMA 20 000 000,00 20000 000,00 20000 000,00 018% 0,00%
MUN. PRAIA 22500 000,00 22500 000,00 22500 000,00 0.20% 0,00%
MUN. SAL 13 333 334,00 13 333 334,00 13 333 334,00 012% 0,00%
TACV 31666 666,00 15 833 333,00 51458 333,00 046%  22500%
TECNICIL IMOBILIARIA 0,00 862 614 000,00 000%  -100,00%
TOTAL 9 064 472 66600 11283 557 000,00 71745 935 000,00  100,0% -122%

73. OUTRAS OPERAGOES SOBRE VALORES MOBILIARIOS

Relativamente as transferéncias no ano de 2018, conforme se pode consultar na tabela infra,
para 0 segmento acionista, foram transferidas 32.286 ac6es com mudanca de titularidade e
outras 1.504 ag6es sem mudanga de titularidade. Para 0 segmento obrigacionista (0D e 0T), todas
as transferéncias foram sem mudanca de titularidade.

Tabela 20- Volume de transteréncias - 2016/2018

2016 2017 2018 Var
Fquity 2096 67580 35366 477%
Trf. ¢/M.Tit. a Cre. 52 286 16 084
Trf. ¢/M.Tit. a Deb. 32 286 16 084
Trf. s/M.Tit. a Cre. 1048 1504 1599
Trf. s/M.Tit. a Deb. 1048 1504 1599
0D 29290 000,00 300 000,00 10531 332,00 34104%
Trf. ¢/M.Tit. a Cre.
Trf. ¢/M.Tit. a Deb.
Trf. s/M.Tit. a Cre. 14 645 000,00 150 000,00 5265 666,00
Trf. s/M.Tit. a Deb. 14 645 000,00 150 000,00 5 265 666,00
oT 8 000 000,00 299 616 000,00 -100,0%
Trf. s/M.Tit. a Cre. 4000 000,00 149 808 000,00
Trf. s/M.Tit. a Deb. 4000 000,00 149 808 000,00

8. CODIFICAGAO ISIN

No que concerne a atribuicdo do Cadigo ISIN (International Securities Identification Number), de
realgar que a BVC atribui os codigos de acordo com as normas internacionais, definidas pela
ANNA (Association of National Numbering Agencies), associacao da qual a BVC faz parte
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integrante. Em termos globais, durante o ano de 2018 foram atribuidos 34 ISIN, todas respeitantes

a Emissoes do Tesouro.

Tabela 21- Numero de titulos codificados por emitente 2016/2018

Emitente 2016 2017 2018 Peso 18
ASA, SA 1 1 0 0,00%
BAI CV 2 0 0 0,00%
ECOBANK, S.A. 0 1 0 0,00%
ELECTRA, SA 0 1 0 0,00%
TESOURO 35 30 34 100,00%
TACV 1 0 0 0,00%
TOTAL 39 33 34 100.00%
Variagao global 2,63% -15,38% 3,03% 0,09%

Tabela 22- Numero de titulos codificados por segmento 2016/2018

Tipo Titulo 2016 2017

BT 8 9 2647% -25,00%
0D 4 0 0,00% -100,00%
oT 21 25 1353% 38,89%
TOTAL 39 4 10000% 3,03%
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9. SINTESE DAS PRINCIPAIS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS EM 2018

0 ano de 2018 foi de atividades intensas, com ganhos realizagdo em todos 0s dominios de atuacao
da Instituicdo. Assumem particular relevancia, toda a atividade realizada 4 volta dos 20 anos da
Instituicao.

0 Plano Estratégico de Desenvolvimento Sustentavel de Cabo Verde (PEDS) 2017 - 2021, prevé um
conjunto de programas setoriais e de politicas macroeconémicas, estruturais e sociais do pais,
para 0s proximos cinco anos e tem como objetivo central, promover o desenvolvimento
sustentavel de Cabo Verde. Nessa linha e corroborando com esse compromisso global, repleto
de desafios e metas a alcancar, a BVC dedicou-se, entre outros, ao trabalho de propiciar
condigcOes 6timas para a manutencao de um fluxo de recursos constante entre poupadores e
investidores, através prestacao de seus servigos a todos 0s agentes econémicos.

Plano de Negocios 2017/2020, orientou e orienta as atividades da instituicao, visando o
Desenvolvimento do Mercado Secundério e o Encorajamento de Emissdes de Setor Privado e
Municipais, desdobrando-se em varias ag6es como: criagcdo de novos canais de acesso ao
mercado; admissao a cotacao de novas empresas por via de Privatizagdes e a Dinamizacao do
mercado de Titulos do Tesouro; Green Bonds, Projecto de Alavancagem ou Mercado de Listagem,
entre outras.

9.1. SISTEMAS E TECNOLOGIAS DA INFORMACAQ

A BVC, em linha com as Bolsas mais dindmicas das principais pragas financeiras mundiais,
desenvolve 0 seu negocio, recorrendo as plataformas eletronicas, quer do ponto de vista de
negociacao, quer do ponto de vista de gestao de todos o0s seus processos de negocio. Neste
particular, 0 desempenho das suas infraestruturas tecnoldgicas torna-se num requisito basico
enguanto suporte fundamental para o desenvolvimento do seu negdcio pois, agrupa e organiza
0 conjunto de elementos tecnoldgicos que suportam e sustentam as operacdes da organizagao.
A BVC tem investido fortemente para a modernizacdo das infraestruturas tecnoldgicas e
aplicacionais, suportando as estratégias globais e transversais a todas as suas areas de negocio.

Atendendo as exigéncias do mercado, aos projetos futuros e, essencialmente, a inovacao e
revolugao da tecnologia no mercado financeiro, o departamento de Sistemas e Tecnologias da

Informagao (DSTI), de forma a inovar e otimizar alguns servigos, acompanhou projetos ja
iniciadas, iniciou novos e conclui outros. Destes, destacam-se:
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= Elaboracao do Caderno de Encargo e negociacdes concernentes ao Desenvolvimento do
Home-Broker que, & um sistema criado para facilitar e agilizar o processo de negociacao
de titulos, atraindo maior nimero de pessoas fisicas para 0 mercado de capital. As
operagOes podem ser realizadas diretamente de qualquer lugar onde o usuario disponha
de um computador com acesso a internet, utilizando-se um operador de Bolsa como
intermediario;

= Acompanhamento e  seguimento  do  desenvolvimento do  Site de
Negociacao(Homebroker);

= Elaboracao do Caderno de Encargo e langcamento de Concurso para o Desenvolvimento
do Portal Corporativo da BVC, bem como, a selegdo e contratagcao de empresa para o
seu Desenvolvimento;
No ambito da modernizagao tecnoldgica dos servigos e novas solugdes da BVC. Com o
aumento da utilizacao da web para procura de informagoes e, essencialmente, com o
intuito de aprimorar o alcance e a imagem institucional, fez-se necessario desenvolver
um novo website que va de encontro com as necessidades atuais. Um portal corporativo
responsivo, dotado de informacao e matéria formativa ao publico;

= Migracao da rede cobre para fibra dtica - Solucao Integrada para Infraestrutura IT;

= Auditoria a Infraestrutura Tecnologica da BVC - Com o objetivo de melhorar e reforgar a
protecao das informacdes da BVC e dos seus clientes e ainda, objetivando a Certificacao
ISO/IEC 27009:2016;

= Melhoria no Sistema de Videovigilancia.

A nivel interno, acompanhou, propos solugdes de melhoria e implementou varios trabalhos
concernentes a area.

9.2.  MARKETING, COMUNICAGAQ E IMAGEM

Atendendo as exigéncias do mercado e projetos futuros, o Departamento de Marketing,
Comunicacao e Imagem tem como objetivo central, promover 0s produtos e servigos da Bolsa a
nivel nacional, regional e internacional.

Este Departamento tém sido um dos grandes focos e desafios para a instituicdo, tendo as suas
atribuicdes sido reforgadas no Plano de Atividades tragado para o ano de 2018. Sendo este 0 ano
em que a Bolsa de Valores de Cabo Verde completa 20 anos, as atividades que marcam este fato
tém um grande impacto. 0s principais objetivos estao relacionados com a Imagem Institucional,
nomeadamente, posicionar-se como uma entidade reconhecida pelo mercado, com uma
imagem sdlida, que transmite confianga e a0 mesmo tempo, inovagao com seguranca.

Relativamente as atividades desenvolvidas destacam-se as seguintes:
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= Dinamizacao do Mercado atraves de edicdo e divulgacao dos calendarios de leildes, bem
com a divulgacao individual dos leildes durante este periodo e suas respetivas taxas de

juros;

= Edicao e divulgacao dos Boletins de Bolsa bem como criagdo de conteudos e atualizagdo do
Site da BVC;

= A promocgao e acompanhamento diario da pagina da BVC na rede social facebook, espaco
que ultimamente teve uma grande afluéncia dos seguidores, podendo-se perceber uma
maior dindmica e interesse das pessoas;

=  Divulgacao e Promogao do «Forum 20 Anos da Bolsa» através de e-mail, rede do Estado,

redes sociais diversas, parceiros, entre outros, que se engajaram. Foi possivel atingir um
publico extenso e variado e, com isso, uma grande aderéncia aos eventos. Esta rubrica
contou com temas que suscitam interesse a diversos publicos, sendo que cada um teve
seu publico-alvo designado:

v

v

12 Forum - Financiamento da Economia, Mercado de Capitais e Instrumentos de
Captacgao de Capital - Hotel Tropico;

22 Forum - O tecnicismo financeiro e a cultura geral da populagao. Literacia
financeira. O papel dos meios de Comunicagdo Social. - Universidade Jean Piaget
de Cabo Verde;

32 Forum - As necessidades Financeiras das Empresas - Universidade do Mindelo;
42 Forum - Operadores de Bolsa, Intermediarios Financeiros e Brokers -
Universidade de Cabo Verde;

52 Forum - A bolsa de cabo verde. Aimportancia para o pais. As ligagoes a Europa.
0 mercado potencial da CEDEAO. - Assembleia Nacional;

62 Forum - A Formacao de quadros técnicos para o Sistema Financeiro. O papel
das Universidades, Ensino Secundério e Institutos de Formacao Profissional. -
ISCEE;

72 Forum - 12 Encontro das Bolsas da CPLP: Financiamento as Economias da CPLP
via Bolsas. - Hotel Melia - Ilha do Sal;

92 Forum - «A Regulacao e Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios - Hotel
0asis Praia Mar;

112 Forum - «Tecnologia Blockchain. Criptoativos. Ofertas Iniciais de Moedas (ICOs)
- Universidade de Santiago -Campus Prainha;

122 Forum (formato Mesa Redonda) - Acelerando a dindmica de crescimento
com base na alavancagem dos fundos - Hotel Pérola.

=  Jantar de gala em comemoracdo dos 20 anos da Bolsa de Valores de Cabo Verde - Hotel

Tropico,
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A 32 temporada do Programa Televisivo «Praga Financeira», transmitida na TCV as quartas-
feiras, em simultaneo com a TCV Internacional, com reposi¢ao aos Domingos e disponiveis
no Site da TCV;

Producao, divulgacao e promogcao de campanhas referentes as datas comemorativas
mundiais e nacionais no Facebook;

Apoio a estudantes universitarios na realizacao de trabalhos académicas;
Participagao na XXIl edi¢ao da FIC na Cidade da Praia.

93.  JURIDICO E REGULAMENTAGAQ

Os Servigos Juridicos desenvolveram as suas atividades nas vertentes da assessoria do Conselho
de Administracao e do apoio técnico ao Departamento de Operacées de Mercado e demais
servigos da BVC, sendo de destacar as seguintes agoes:

Acompanhamento do quadro legal e regulamentar aplicavel ao funcionamento da BVC.
Neste particular, sao de realcar a analise dos Regulamentos Internos e Circulares de
Bolsa, na perspetiva da atualizacdo permanente dos respetivos textos. Foram
constatadas necessidades de atualizacao do Regulamento de Utilizagao de Viaturas, por
forca da extingdo do cargo de Coordenador-Geral e da nomeacdo de dois
administradores executivos, e do Regulamento sobre o Controlo de Acesso e
Assiduidade, na parte em que prevé que a justificacao das faltas é da competéncia do
Presidente do Conselho de Administracao (art. 92). Esta Ultima necessidade decorre do
fato do novo Conselho de Administragdo integrar um administrador executivo
responsavel pelo pelouro dos recursos humanos. Quanto as Circulares de Bolsa, nao
foram identificadas necessidades de atualizacao;

Elaboracao de um documento de referéncia para a verificagao da conformidade legal da
atuacao da BVC e de um documento orientador para a verificagdo do cumprimento das
suas responsabilidades enquanto mercado de bolsa e gestor do sistema centralizado de
valores mobiliarios. Os dois constituem instrumentos de suporte as auditorias de
conformidade legal, no quadro do SIGQRH;

Fiscalizagdo da conformidade dos contratos, nomeadamente, o contrato de cedéncia
temporaria de utilizagdo do SOFTWARE concluido com a FINANTECH no dmbito da criagao
do site de negociagao, o contrato de desenvolvimento do Portal Corporativo concluido
com a BONAKQO, o contrato relativo a prestagao de servigos de Modelo de Governance de
Seguranga concluido com a VISIONWARE e os contratos de patrocinio no ambito do
Programa Praga Financeira;
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Elaboracao de informacdes de suporte a implementagdo de iniciativas constantes do
Plano de Negocios, designadamente, a criagdo de um mercado vocacionado para
atender as necessidades do segmento das Pequenas e Médias Empresas, a
implementacdo do Crowdfunding e a promogdo do surgimento de sociedades de
corretagem e sociedades financeiras de corretagem, para trabalharem paralelamente
aos bancos operadores de bolsa no esforco de dinamizagdo do mercado secundario;
Elaboracao de informacdes destinadas a emitentes, investidores e bancos operadores
de bolsa nos mais variados dominios, nomeadamente em matéria de incentivos fiscais,
legislacdo sobre investimento direto estrangeiro e outras vertentes da legislagao e
regulamentacao aplicaveis ao mercado financeiro;
Acompanhamento e assisténcia no ambito do Dossier de privatizacdo da TACV e
transmissao de responsabilidades a NEWCO, nomeadamente nos processos de
conversao de dividas em obrigacoes;
Acompanhamento do dossier "Dinamizacao do Mercado Secundario da Divida publica’,
com foco no desenvolvimento do pacote de regulamentacdo. Os Servigos Juridicos
participaram em reunides e colaboraram na apreciagao dos projetos dos documentos
considerados prioritarios para o langamento das medidas de dinamizagao. Recorde-se
que os projetos em referéncia sao:

= Ainstrucdo da DGT;

= Modelo de Contrato de Fomento de Mercado (Market Making);

= Modelo de Acordo de Recompra;

= Parecer genérico que expressa 0 entendimento da AGMVM sobre a

legitimidade da realizagcao de encontros e de execugao dos Acordos de
Recompra através de encontro em mercado secundario.

Elaboragao de pareceres no dominio das Operacdes de Mercado, sendo de destacar trés
documentos produzidos: a) parecer conjunto com o Departamento de Operagdes de
Marcado sobre a descri¢do dos processos de ofertas, no ambito do Sistema de Gestao
da Qualidade; b) parecer conjunto com o Departamento de Operagdes de Marcado sobre
a aplicabilidade da Taxa de Bolsa as operagoes sobre titulos da divida publica e; c)
parecer conjunto com o Departamento de OperagGes de Marcado, no qual foi proposta
a revisao do regulamento da AGMVM que dispde sobre os Custos de Mercado;
Producao de documentos de reflexao e subsidios bem como de apresentagoes e
documentos informativos sobre matérias de interesse para a dinamizacdo e o
crescimento sustentado do mercado de capitais, nomeadamente:

= Alavancagem de fundos publicos na BVC;

= Fundos de Investimento;

= Titularizacao de Créditos;
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= (Corporate Governance;
= (riacao do Instituto do Mercado Financeiro e de Capitais.

= Elaboracao de outros pareceres e informacgoes diversas, designadamente, no quadro da
criacao do Portal da BVC, onde foram desenvolvidos 0os documentos que estabelecem os
termos e as condi¢oes de utilizacdo do portal;
= Andlise e fornecimento de subsidios para o posicionamento da BVC com relagcdo aos
projetos de diploma colocados em consulta publica pelo Banco de Cabo Verde, no ambito
da reforma do sistema financeiro.
Os projetos em referéncia propéem-se regular ou atualizar as seguintes mateérias:
a. Divulgacao de transagOes de dirigentes de sociedades cotadas e listas de
pessoas com acesso a informacao privilegiada;
b. Intermediacao financeira;
C. Whistleblowing - sistema de reporte de infracoes;
da  Crowdfunding
e. Organismos de investimento em empreendedorismos social.

= Participacdo em eventos externos, nomeadamente, seminarios, workshops e
conferéncias promovidas pelo Ministério das Finangas, pelo Ministério da Justica, pelo
Banco de Cabo Verde e por outras instituigoes financeiras e afins;
= Participacdo em agdes de capacitacao tanto nos dominios juridico e financeiro como no
do desenvolvimento pessoal e social;
Por fim, os Servicos Juridicos desenvolveram estudos e pesquisas no intuito de aprofundar
conhecimentos e desenvolver competéncias, na perspetiva da melhoria continua da sua
prestacao.

9.4, ORGANIZACAQ E DESENVOLVIMENTO

No decorrer do ano de 2018 realga-se a concretizagdo de projetos de gestdo prementes pela
duradoira expetativa envolvida relativamente ao presente e futuro da Instituicao. Referimo-nos
claramente & criacao e aprovacao de dois Documentos Suporte, nomeadamente de Avaliacao de
Desempenho e Sistema de Retribuigao e Préemios.

Relativamente & formagao/capacitacao dos colaboradores, estamos em crer que foram abertas
portas para o desenvolvimento de politicas inovadoras e que reflitam, de forma mais pratica e
assertiva, os investimentos na area. Iniciou-se o trabalho com a criagdo do Processo Detalhado
para a Formacao Interna e Modelo de Relatérios de Formagéao.

Quanto ao sistema de qualidade, 0s objetivos propostos foram no sentido de maior envolvimento
e reconhecimento da pertinéncia e importancia do mesmo para a prossecucao dos objetivos de
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melhoria continua e conhecimento e contexto organizacional. Neste ambito, procedeu-se a
redefinicao do Processo Detalhado de Operagées Publicas de Distribuicdo (OPD) e & criagdo do
Regulamento Interno da Direcao de Operagoes de Mercado (DOM).

9.41.  Sistema Integrado de Gestao de Qualidade

Na decorréncia de Certificacdo na Norma NP EN ISO 9001:2015 e cumprindo com o principio da
melhoria continua, procedeu-se & sua implementacao considerando as novas valéncias,
nomeadamente, a analise de contexto e das partes interessadas.

Fechou-se o Plano de acOes decorrente da auditoria externa com meios externos efetuada em
2017, tendo sido trabalhado, com enfoque na redefinicdo da bateria dos Indicadores de
Desempenho (ID's), numa primeira abordagem ao alinhamento destes com os objetivos da BVC,
e na sistematizacao e definicao de procedimentos para registo, tratamento e seguimento das
ocorréncias e comentarios.

Foi realizada a Revisao pela Gestao (RG), exercicio previsto na agenda das agées a acontecer
anualmente no ambito do Sistema de Qualidade, que abarca varios assuntos e retrata o
panorama da analise das agoes desenvolvidas e sequéncias a dar aos mesmos, relativamente ao
desempenho dos processos, melhoria nas medidas corretivas, preventivas e de desenvolvimento,
resultados das auditorias, recursos humanos, contexto organizacional, conformidade dos
produtos e servigos, alteragdes com impacto no sistema de gestao, etc.

Cumprindo o plano das auditorias para 0 ano, realizaram-se a auditoria interna com meios
externos pela certificadora APCER e a auditoria interna com meios internos.

Finalmente e no sentido de se apostar numa melhoria da comunicagao interna, realizaram-se ao
longo do ano, agGes internas de partilha de conhecimentos, formagdes e outras de foro
motivacional e de envolvéncia da equipa.

Em 2018 foi evidente o trabalho efetuado com foco na organizacdo, documentacao e
procedimentos. Nesta matéria podemos destacar a criagdo de mecanismos e documentos
regulatorios e orientadores internos nas varias areas de atuagao. Assim e na sequéncia de uma
Area Sensivel (AS) com origem no relatorio de auditoria interna com meios externos realizada
em outubro de 2017, o Processo Detalhado de Operagdes Publicas de Distribuicao (OPD) foi
redefinido para acomodar a preocupacéo descrita quanto & publicitagcao das ofertas privadas no
Boletim da Bolsa.

Também no ambito da referida auditoria, criou-se 0 Regulamento Interno da Direcao de
Operagoes de Mercado (DOM), como forma de acautelar o conhecimento operacional de todas
as areas da Diregdo por parte de toda a equipa, imprimindo rotatividade al longo do ano.

Outros documentos internos foram criados, mais transversais a Instituicdo, no sentido de
uniformizar o layout e utilizagao, conseguindo assim mais eficiéncia na racionalizacdo das
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informacodes disponibilizadas. Sao eles o Processo Detalhado para a formacgao interna, e 0s
modelos de relatérios de formacao e de justificacao de faltas.

Dois Documentos de Suporte inseridos no Sistema de Qualidade, necessitavam a muito de
atualizacao, tendo sido muito importante para a Instituicdo como um todo a implementacao da
Avaliagdo de Desempenho (DS_01) e o Sistema de Retribuigao e Prémios (DS_02), contribuindo
para uma maior motivagao dos colaboradores.

Ainda foram elaboradas e remetidas ao respetivos Instituices Financeiras, para analise e
decisao, trés propostas de financiamento bancario em condigdes preferenciais para 0s
colaboradores da BVC, pelo que a pretensao é fechar este assunto em 2019.

9.42. Recursos Humanos

Foi iniciado o exercicio de promocdo do principio do /match, dentro do possivel, entre as
necessidades identificadas pelos colaboradores e pela Instituicao e as necessidades perante 0s
objetivos definidos anualmente e desafios futuros. Apesar de se ter avangado quanto ao principio,
a realizacao de foruns mensais no ambito das comemoracdes do 202 aniversario da BVC
dificultou uma melhor realizagao do plano, que se cifrou a volta dos 40%.

Em fevereiro procedeu-se ao fecho do processo de concurso, sele¢ao e recrutamento de técnico
para a area de SIGQ&RH, com a assinatura do contrato e acolhimento na Instituicao.

No decorrer do ano, foram realizadas ac¢oes de partilha e formacgao, com a prata da casa, que
permitiram adquirir e disseminar as habilidades e conhecimento internamente.

10. RESPONSABILIDADE SOCIAL

Desde a sua fundacdo que a BVC incorpora 0 espirito da responsabilidade social,
comprometendo-se e assegurando agdes com altos padroes de cidadania corporativa. Engajada
numa cultura e valores assentes no dedicacao, satisfacao e responsabilidade das acoes, €-nos
reconhecida o alcance da nossa responsabilidade publica.

Em 2018, foram aprovadas oito propostas, tendo a maior fatia financeira sido destinada a
promocao de Cabo-Verdianos de sucesso na didspora europeia, divulgada no evento denominado
“Gala Cabo Verde de Sucesso", promovida pelo Governo de Cabo Verde e realizada em Lisboa -
Portugal.

34



O

BOLSA pe VALORES

CABOVERDE

RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2018
11.  DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Enquanto sociedade andnima e tendo em conta as responsabilidades para com o mercado e 0sS
acionistas, a gestao dos recursos financeiros da BVC exige um grande profissionalismo, atuando
sempre com base nas melhores praticas de governanca corporativa e, especialmente, com foco
na transparéncia e geragao de valor para as suas partes interessadas, permitindo que a
instituicdo cumpra com a sua missdo de proporcionar a todos 0s agentes econdmicos
alternativas de investimento e financiamento, através da realizacdo e intermediacao de
operag0es sobre valores mobiliarios, com ética nos negacios e valorizagao do capital humano.

Seguem racios financeiros de analise das demonstracdes financeiras e estrutura de capital de
2018, sendo os principais referentes ao endividamento, a liquidez e a rentabilidade.

.. Situagao Patrimonial e Investimentos

No Balango pode-se confrontar o ativo e 0 passivo, para o referido ano econémico, obtendo as
seguintes informacoes

A situacao patrimonial da BVC resultou do aumento registado de 54% no ativo e de 63% no
passivo.

0 ativo imobilizado registou um aumento de 37%, relativo a aquisicoes efetuadas no ano em
causa, tanto do tangivel (viaturas) como do intangivel em curso (site de negociaco e portal
corporativo).

Embora o volume de negdcios tenha aumentado, em contrapartida os gastos com FST tambéem
aumentaram (40,8%), pois foi um ano marcado pela comemoragao dos 20 anos da BVC (realizacao
de foruns, incluindo a realizagdo da 32 temporada do programa televisivo “Praca Financeira’).

Observa-se ainda um inexpressivo incremento nos capitais proprios (1,3%), comparativamente ao
periodo homologo.
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Tabela 23- Situagéo Patrimonial 2016/2018

Descricao 2016 2017 208 Var. 17/18
Ativo (bruto+ativo em curso) 190.996.000,00 189.724.000,00 199.883.000,00 54%
Capital Social 50.000.000,00 50.000.000,00 50.000.000,00 0,0%
Imobilizado liquido 67.385.000,00 53.960.000,00 73.939.000,00 31,0%
Capitais Proprios 104.634.000,00 112.232.000,00 113.667.000,00 1,3%
Resul. Antes do Imposto por Acao 643,54 510,66 316,06 -38,1%

0 valor criado pela gestao, mais que duplicou o capital proprio desde sua fundagao, remunerando
0s acionistas anualmente, suprindo suas despesas de funcionamento e investimento, bem como
0 cumprimento com os deveres fiscais. 0s dados da tabela acima sustentam a afirmacao.

Apresenta uma estrutura de capital slida, sem dependéncia do capital de terceiros (seu ativo
vem sendo sempre maior que seu passivo), tendo a sua atividade e projetos de investimentos
financiados por recursos proprios, acrescentando valor a instituicao, aos acionistas, ao mercado
e consequentemente aos seus demais participantes.

Atendendo aos objetivos macros e as estratégias, planos e programas tragadas para os alcancar,
tendo em consideracao o Plano de Negdcios 2017/2020, especialmente, os Programas relativos
ao Desenvolvimento do Mercado Secundario (com destaque para o Projeto de Novos Canais de
Acesso ao Mercado, Portal corporativo, Admissao a cotacao de Novas empresas por via de
Privatizaces e a Dinamizagao do mercado de Titulos do Tesouro); o encorajamento de Emissoes
de Setor Privado e Municipais (com destaque para o Langamento de Green Bonds, Projeto de
Alavancagem ou Mercado de Listagem); a apostando na qualidade dos servicos e satisfagao dos
participantes do mercado, a BVC investiu fortemente nas seguintes areas ao longo do ano:
Sistemas e Tecnologias aa Informacgdo; Marketing, Comunicacdo e Imagem; Organizacao e
Desenvolvimento - Sigg & Rh, sem descurar da Promocao da Educacao e Literacia financeira

Para 0 ano 2018, na rubrica dos investimentos em ativos (corporeos e incorporeos) previstos e
orgados para 0 ano, no montante de 25.685440500, destacam-se 0s seguintes, realizados e em
curso: aquisicao / desenvolvimento aplicativo (portal corporativo); aquisicao / desenvolvimento
aplicativo - FINANTECH (Novos Canais); aquisicao de Servidor & Software de Videovigilancia;
aquisicao de uma maquina fotografica; aquisicao mobilias (secretaria); equipamentos
Informéticos (computadores e servidores); aquisicao equipamentos video vigilancia; aquisicao
viatura; difusao da terceira temporada do programa televisivo "Praga Financeira" e realizacao de
eventos no ambito da comemoragao dos 20 anos da instituicdo (12 Foruns).
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1.2.  Andlise da Situagdo Economica e Financeira
Na sequéncia, confrontamos 0s diversos grupos ou contas patrimoniais e de resultado de
forma que se estabeleca uma relagdo que possibilite a mensuragao da situacao econdmica
e/ou financeira da instituicao.

11.2.1. Situagdo Econdmica
Para evidenciar o retorno auferido com a utilizagao de seus ativos, bem como procurar relacionar
0 seu lucro com seu tamanho expresso por meio de suas vendas ou mesmo de seus ativos,
seguem dados referentes a margens de rentabilidade como as de resultados apurados, de
retorno do capital investido, entre outros.

0 volume de negocios foi no montante de 94.066.000,00, aumentou ligeiramente (79%)
comparativamente ao ano de 2017. 0 resultado econdmico da Instituigao, de um modo geral, foi
satisfatorio, entretanto o resultado liquido de 11.597.000,00, apresentou uma redugao substancial
de 42.94%, justificado pelo aumento das rubricas de custos: a rubrica FST aumentou em 40.8%,
bem como a dos custos com o pessoal 31.3% face ao periodo homologo, onde se registaram
contratagdo de novos técnicos.

A tabela abaixo permite a leitura da posicao econémica no ano de 2018, bem como sua evolugao
desde o ano de 2016. Verifica-se um aumento consideravel nos custos fixos (FST e com o pessoal),
apesar do ligeiro aumento no volume de vendas, sendo composto maioritariamente pelas
receitas provenientes dos servigos de custodia mensal (6712% do total), operagdes de Bolsa
(18.76% do total) e manutencao anual na cotacao (1148% do total).

Tabela 24- Situagao Economica 2016 - 2018

Descricao 2016 2017 2018 Var. 17/18
Volume de Negdcios 90.564.000,00 87.195.000,00 94.066.000,00 79%
FST 27.295.000,00 26.160.000,00 36.839.000,00 40,8%
Custo ¢/ Pessoal 25.684.000,00 23.469.000,00 30.819.000,00 31.3%
EBITDA 47.639.000,00 41167.000,00 20.545.000,00 -501%
Resultado antes do Imposto 32.171.000,00 25.533.000,00 15.803.000,00 -38,1%

Quanto ao lucro obtido antes de juros, impostos, depreciacao e amortizagdao, EBITDA de
20.545.000,00 em 2018 (reducao de -50,1% face a0 ano de 2016), apontou para uma quebra, em
linha com os fundamentos acima referidos.

Em consequéncia o resultado antes do imposto se fixou nos 15.803.000,00, reduzindo em 38.1%
relativamente ao ano de 2017.
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Gréfico 7- Fvolugdo das Principais Custos 2016 - 2018
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A BVC encerrou 0 ano de 2018 com uma receita total 94.066.499,00, ligeira aumento de 7.8% em
comparagao com 0 mesmo periodo do ano anterior. A decomposicao desse valor por rubrica

encontrasse na tabela a seguir. desempenho teve maior participacdo das taxas de custodia de
titulos e de manutencao anual nas cotagoes.
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Tabela 25- Distribuicao aas Receitas por ribrica 2017 -2018

RECEITAS Montante 2017 % no Total Montante 2018 % no Total
Admissao a cotacao na Bolsa 278.400,00 0,32% 0,00 0,00%
Custodia mensal de titulos 70.730.572,00 8112% 63.138.412,99 67,12%
Formagoes 873.270,00 1,00% 691.400,00 0,74%
Taxa de manutencgao na cotagao 13.645.380,00 15,65% 10.794.160,00 148%
Taxa inscrigao de operador 1.250.000,00 143% 1.750.000,00 1.86%
Operacdes de Bolsa 355.253,00 0.41% 17.645.506,00 18,76%
Aluguer de salas 62.100,00 0,07% 47.020,00 0,05%
TOTAL 87.194.975,00 100,00% 94.066.498,99 100,00%

11.2.2.  Situagéo Financeira
Seguem indicadores para a interpretacdo da utilizagao dos recursos, possibilitando conhecer a
saude financeira da BVC, mostrando também o grau de utilizacdo do capital de terceiros e seus
efeitos na formacao da taxa de retorno do capital proprio.

Tabela 26- Situagdo financeira 2016/2018

Descricao 2016 2017 2018 Var. 17/18
Ativo liquido Total 139.862.000,00  124.022.000,00  132.884.000,00 1%
Imobilizado Liquido 67.385.000,00  53.960.00000  73.939.000,00 310%
Capitais Proprios 104.634.000,00  112.232.00000  13.667.000,00 1.5%
Passivo Total 35.228.000,00 11.790.000,00 19.217.000,00 63,0%
Exigivel a Curto Prazo 35.228.000,00 11.790.000,00 19.217.000,00 63,0%
Fornecedores e OCP (a) 3.387.000,00 1.351.000,00 9.842.000,00 628.5%
Clientes 41.832.00000  25.898.000,00 16.208.000,00 -314%
Disponibilidades 28.937.000,00 37462.000,00  36.652.000,00 -2.2%
Ativo corrente 72.477.00000  70.062.000,00  58.945.000,00 -15.9%
Resultado Antes do Imposto 30.325.000,00 25.533.000,00 15.803.000,00 -381%

12. INFORMAGOES SOBRE O GOVERNO DE SOCIEDADE

Em conformidade com o Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios, Aviso ne 7/2017 do Banco de
Cabo Verde e de acordo com as demais normas legais e regulamentares nacionais aplicaveis, a
BVC elaborou o Relatorio de Governo Societario, respeitante ao exercicio de 2017. Documento que
faz parte integrante do presente relatorio.
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13. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS
A BVC gerou no exercicio econdmico de 2018, findo em 31 de dezembro, um Resultado Liquido do
Exercicio no montante de 11.597.000S00.

Considerando o contexto atual do negdcio, bem como a estratégia de desenvolvimento da
instituicao o Conselho de Administragao da BVC, nos termos resultados liquidos do exercicio,
propGe a Assembleia Geral dos Acionistas a seguinte afetacao dos Resultados Liquidos:

Tabela 27- Aplicacao de Resultados

Aplicacdo de Resultados Valor %
Constituicao de Reservas Legais 579.850,00 5%
Investimentos 5218.65000  45%
Dividendos 5798.500,00  50%
Total 11.597.000,00  100%
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14. ASSINATURAS

Dr. Manuel Lima

(Presidente Conselho de Administragao)

/Maria Jacqueline Rosario/ /lsidoro Gomes/

(Administradora Executiva) (Administrador Executivo)

ANEXO: DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS AUDITADAS

41



b

BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Achada Santo Antonio ne 16 C.P 115/4

Telf.[+238) 260 30 30 | bvc@bvc.cv
www . bvc.cv | www. bolsadireto.cv



b

BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Achada Santo Antonio ne 16 C.P 115/4

Telf.[+238) 260 30 30 | bvc@bvc.cv
www . bvc.cv | www. bolsadireto.cv



