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ADR
Agua de Rega, S.A.

Ads
Aguas de Santiago, S.A.

AEB
Agua e Energia de Boavista, S.A.

APN
Aguas de Porto Novo, S.A.

ASA
Empresa Nacional de Aeroportos e
Seguranca Aérea, S.A.

BVC
Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.

CA
Conselho de Administragao

CABNAVE
Estaleiros Navais, S.A.

ccv
Correios de Cabo Verde, S.A.

CERMI
Centro de Energias Renovaveis e
Manutencdo Industrial, E.P.E.

cp
Capitais Proprios

cvB
Cabo Verde Broadcasting, S.A.

CVFF
Cabo Verde Fast Ferry, S.A.

T
Cabo Verde Telecom, S.A.

DR
Demonstracao de resultados

E.P.E.
Entidades Piblicas Empresariais

EBIT
Earnings Before Interest and Taxes
Lucro antes dos juros e Impostos

EBITDA
Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization
Lucro antes de juros, impostos,
depreciagdo e amortizagdo

ECV

Estradas de Cabo Verde, E.P.E.

EHTCV
Escola de Hotelaria e Turismo de Cabo
Verde, E.P.E.

ELECTRA
Empresa de Electricidade e Aguas, S.A.
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EMAR
Escola do Mar, E.P.E.

EMPROFAC
Empresa Nacional de Produtos
Farmacéuticos, S.A.

ENAPOR
Empresa Nacional de Administracao
dos Portos, S.A.

FIC
Feira Internacional de Cabo Verde, S.A.

FMI
Fundo Monetario Internacional

FSE
Fornecimento e Servicos Externos

Icv
Infraestruturas de Cabo Verde, S.A.

IFH
Imobiliaria, Fundiaria e Habitat, S.A.

IFRS
International Financial Reporting
Standards

Normas Internacionais de
Contabilidade e Relato Financeiro

INCV
Imprensa Nacional de Cabo Verde, S.A.

INE
Instituto Nacional de Estatistica

INFORPRESS
Agéncia de Noticias de Cabo Verde, S.A.

LEC
Laboratério de Engenharia Civil, E.P.E.

mECV
Milhares de escudos cabo-verdianos

MEP
Método de Equivaléncia Patrimonial

MFFE
Ministério das Finangas e do Fomento
Empresarial

NEWCO
Sociedade de Resolugdo de Créditos,
S.A.

NosI
NUcleo Operacional Sistema
Informacao, E.P.E.

P.P.
Pontos Percentuais

PAO
Plano de Atividades e Orcamento

PIB
Produto Interno Bruto

RL
Resultado liquido

ROA

Return on Assets

Taxa de Retorno Adicional sobre
Investimentos

ROE

Return on Equity

Taxa de Retorno sobre o Patriménio
Liquido

RTC
Radio Televisdo Cabo-verdiana, S.A.

S.A.
Sociedade Anénima

SBS
State Business Sector
Setor Pablico Empresarial

scs
Sociedade Caboverdiana de Sabdes,
S.A.

SDTIBM
Sociedade de Desenvolvimento
de Turismo Integrado das Ilhas de
Boavista e Maio, S.A.

SEE
Setor Empresarial do Estado

SISP
Sociedade Interbancaria de Sistemas
de Pagamentos, S.A.

SNCRF
Sistema de Normalizagdo Contabilistica
e Relato Financeiro

SOE
State-Owned Enterprises
Empresas Publicas

T
Trimestre

TACV
Transportes Aéreos de Cabo Verde, S.A.

Ticv
Transportes Interilhas de Cabo Verde,
S.A.

UASE
Unidade de Acompanhamento do Setor
Empresarial do Estado

VAB
Valor acrescentado bruto

VAR.%
Variagdo em %

VN
Volume de negbcios






1. SUMARIO EXECUTIVO |

A economia nacional registou, no 4° trimestre de 2022,
um crescimento real de 9,1%?, face ao periodo homdlogo,
confirmando a recuperacdo da atividade econdémica no pais.
Apesar da recuperacdo da economia nacional, a dinamica
dos mercados internacionais, com rutura da cadeira de
abastecimento e alavancada pela guerra na Ucrania,impactaram
o comportamento dos precos internacionais, culminando em
aumento do nivel geral dos precos.

A tendéncia de melhoria é, também, acompanhada pelas 35
empresas do Setor Empresarial do Estado (SEE) analisadas
no presente relatério (com excegdo das empresas EMAR e
SONERF, dado nao terem cumprido com os deveres de reporte),
com destaque para as 6 maiores - ASA, ELECTRA, EMPROFAC,
ENAPOR, IFH e TACV - que viram, de forma agregada, o volume
de negdcios crescer em torno de 27,0% no 4° trimestre de 2022,
em comparag¢éo com o periodo homélogo.

A eficiéncia operacional do SEE foi de 4,88%, correspondente a
uma melhoria de 3,16p.p. face ao periodo homélogo, traduzida
pela dindmica positiva do resultado operacional em 226,5%
e tendo, consequentemente, contribuido para o crescimento
do resultado liquido em 84,7%. Destaca-se que, para 0s
respetivos resultados, contribuiram significativamente as 6
maiores empresas do setor, tendo o EBIT destas, registado um
crescimento superior a 1000%, passando de 15.109 mECV para
512.776 mECV.

As referidas empresas contribuiram com cerca de 63,8% do
volume de negdcios e de 91,7% da riqueza gerada pelo SEE,
com peso relativo de 47,4% e 52,8% do ativo e passivo do setor,
respetivamente.

Contrariamente aos trimestres anteriores, no 4° trimestre de
2022, houve aumento em toda a estrutura do balanco do SEE,
sendo que, o ativo registou um aumento de 6,5%, o passivo de
6,9% e o capital préprio de 3,5%.

A dindmica do balango do SEE foi liderada pelas 6 maiores
empresas que, globalmente, registaram um aumento do ativo e
do capital préprio em 3,0% e 17,2%, respetivamente, justificada,
na sua maioria, pelo aumento das seguintes rubricas: clientes,
participagdes financeiras e caixas e depdsitos bancarios.
Igualmente, pela melhoria dos resultados das empresas, com
impacto na situagdo liquida do SEE, bem como no aumento do
passivo em 2,6%, devido a financiamentos obtidos por algumas
empresas junto da banca.

1-0 crescimento real é apresentado tendo em conta o PIB em volume ou a prego encadeado (PIB
sem inflagdo), considerando o relatério das Contas Nacionais Trimestrais do INE: https://ine.cv/
notas_imprensas/contas-nacionais-trimestrais-4o-trimestre-2022

erde - 4° Trimestre de 2022

“..based on 2022 quarterly reports (non-
audited), a significant improvement in
the performance of the SBE is expected,
in general terms, in relation to 2021. This
improvement, in the main performance
indicators, also foresees that the net
result follows this positive trend, by
approximately 75.6%.

The national economy registered, in the 4th quarter of 2022, a real
growth of 9.1%?2, compared to the same period in 2021, confirming
the economic recovery in the country. Despite the national
economy recovery, the dynamic of the international markets, with
the disruption in the supply chain and leveraged by the war in
Ukraine influenced the international price behavior, leading to an
increase in the overall price level.

This improving trend is also observed among the 35 State-Owned
Enterprises (SOEs) analyzed in this report (with the exception of
EMAR and SONERF, as they did not meet the reporting obligations),
with a notable emphasis on the six biggest SOEs - ASA, ELECTRA,
EMPROFAC, ENAPOR, IFH, and TACV. These enterprises, collectively,
reflected in a turnover growth of 27.0% in the 4th quarter of 2022,
compared to the same period last year.

The operational efficiency of the SOEs reached 4.88%,
corresponding to an improvement of 3.16p.p. compared to the
same period last year, reflected by the positive dynamics of
the operational result, which increased around 226.5%, and,
consequently, contributed to the increase of the net income
around 84.7% The six biggest SOEs contributed significantly to
these results, with their EBIT growing above 1000%, from 15,109
million ECV to 512,776 million ECV.

These mentioned enterprises contributed approximately with
63.8% of the turnover and 91.7% of the wealth generated by the
SOEs, with a relative weight of 47.4% and 52.8% of the sector’s
assets and liabilities, respectively.

Contrary to previous quarters, in the 4th quarter of 2022, there was
an increase in the entire sector’s balance sheet structure, with
assets increasing by 6.5%, liabilities by 6,9% and equity by 3.5%.

The SOEs balance sheet dynamics were led by the six biggest
SOEs, which, globally, experienced an increase in assets and
equity of 3.0% and 17.2%, respectively. This increase was mainly
driven by higher figures in headings, namely, clients, financial
investments and cash and bank deposits. Furthermore, due to the
improvement in SOE’s results, with an impact on the net worth of
the State Business Sector (SBS), as well as an increase of 2.6% in
liabilities, due to financing obtained by some enterprises from the
banking sector.

2 - Real growth is presented taking into account GDP in volume or real GDP (without inflation),
considering the Cabo Verde Statistics’ Quarterly National Accounts report: https://ine.cv/notas_
imprensas/contas-nacionais-trimestrais-4o-trimestre-2022

6



1. SUMARIO EXECUTIVO |

Durante o 4° trimestre de 2022, o stock do passivo contingente
foi de 18,2% do passivo do SEE, representando cerca de 8,9%
do Produto Interno Bruto (PIB). Em comparagdo com o periodo
homdlogo, o stock obteve um aumento de 9,4%, fruto dos apoios
que o Estado tem concedido as empresas, como a TACV e a
ELECTRA, com o objetivo de proteger o emprego e o rendimento
das familias e empresas.

Uma andlise ao risco por empresa, com base no SOE Health Check
Tool do FMI, evidencia que, no quadro da recuperagdo econémica
sentida, o nivel de risco das empresas no 4° trimestre de 2022,
comparativamente com o periodo homélogo, apresentou uma
dindmica estavel. Duas empresas apresentaram uma melhoria
do seu nivel de risco, saindo da categoria de very high risk e
high risk para moderate risk, porém, outras 2 obtiveram um
agravamento, passando da categoria de high risk para very high
risk.

Assim, perspetiva-se, com base nos relatérios trimestrais de 2022
(ndo auditados), uma melhoria significativa da performance do
SEE, em relacdo a 2021. Esta melhoria, nos principais indicadores
de desempenho, prevé, também, que o resultado liquido
acompanhe esta tendéncia positiva, em aproximadamente
75,6%.

o e Desempen S eC erde - 4° Trimestre de 2022

During the 4th quarter of 2022, contingent liabilities accounted
for 18.2% of the SOE’s liabilities, representing approximately
8.9% of the Gross Domestic Product (GDP). Compared to the same
period last year, this represented an increase of 9.4%, due to the
support granted by the government to the enterprises, as TACV
and ELECTRA, to protect the employment and income of families
and enterprises.

An analysis risk per enterprise, based on the IMF’s SOE Health
Check Tool, shows that, within the context of the ongoing economic
recovery, the risk level of the enterprises in the 4th quarter of 2022
remained relatively stable compared to the same period last
year. Two companies showed an improvement in their risk level,
transitioning from the categories of very high risk and high risk
to moderate risk. However, two other companies experienced an
aggravation, moving from the high risk category to very high risk.

Thus, based on 2022 quarterly reports (non-audited), a significant
improvement in the performance of the SBE is expected, in
general terms, in relation to 2021. This improvement, in the main
performance indicators, also foresees that the net result follows
this positive trend, by approximately 75.6%.

Arquivo digital da UASE



1. SUMARIO EXECUTIVO |

Carteira analisada - visao global / Analyzed portfolio - Overview

35

S.A.
Empresas / Enterprises 28 Empresas
SETOR EMPRESARIAL Enterprises

DO ESTADO
State Business Sector

6
Empresas / Enterprises

Carteira secundaria
Secondary portfolio

Forma Juridica
Legal form

24
Empresas / Enterprises

Empresas com 100% da capital

social detida pelo Estado E.P.E.
Enterprises with 100% share equity 7 Empresas
owned by the State Enterprises
Fig 1 | Setor Empresarial do Estado / State Business Sector Fig 2 | Formajuridica / Legal form

472021
Positivo Negativo
Positive Negative
N° 14 19 19 14
% 42,4 57,6 57,6 42,4

Tabela 1 | Resultado liquido das empresas do SEE / Overview of the SOE “s net income

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022
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1. SUMARIO EXECUTIVO |

Volume de negbcios / Turnover

Valor acrescentado bruto / Gross margin
EBITDA / EBITDA

EBIT / EBIT

Resultado liquido / Net income

Ativo / Asset

Passivo / Liability

Capital préprio / Equity

472021

10124371

1632446

1770231

174739

-626 118

123054618

111745 847

11308771

4T_PA0O2022

11373652

2894085

1570136

558195

-1131570

130014 145

119 148 581

10 865 564

Tabela 2 | Performance das empresas do SEE (em mECV) / Overview of the economic situation of the SOE’s (in mECV)

Risco [ Risk N°
Low risk 7
Moderate risk 5
High risk 12
Very high risk 9
Total 33

472021

Tabela 3 | Avaliagdo de risco das empresas do SEE / SOE’s risk assessment

4° Trimestre de 2022

4T_PA0O2022
N° %
7 21,2
9 27,3
8 242
9 27,3
33 100

472022
11682 884
2420691
1924254
570 547
-95737
131103 009
119401 543
11701 466
472022
N° %
4 12,1
8 24,2
12 36,4
9 27,3
33 100







2. ENQUADRAMENTO | ECONOMIA INTERNACIONAL

ECONOMIA
INTERNACIONAL

“As economias avancadas cresceram
2,7% em 2022 (-2.5p.p. face ao
ano anterior), devido ao aperto
nas politicas monetarias e ao
prolongamento dos problemas nas
cadeias produtivas nas principais
economias, como é o caso dos
Estados Unidos da América (+2,0%),
Reino Unido (+4,1%) e Zona Euro
(+3,5%).

As pressoes inflacionistas, embora em niveis mais moderados,
aliadas ao conflito bélico provocado pela invasdo a Ucrania
pela Rissia, agravaram as incertezas no mercado mundial,
afetando as decisdes de investimento, a producdo global e
consequentemente a recuperacdo da atividade econdmica
mundial em 2022.

De acordo com os dados provisérios do Fundo Monetario
Internacional (FMI), o PIB mundial devera desacelerar para 3,4%,
em 2022 (ante 6,1% em 2021). Esta desaceleragdo é atribuida a
reduzida procura externa e ao aumento da incerteza geopolitica
nos principais blocos econémicos mundiais. Para 2023, a
atividade econémica devera continuar a refletir estas incertezas,
com o PIB mundial a crescer em torno de 2,9%.

As economias avangadas cresceram 2,7% em 2022 (-2.5p.p. face
ao ano anterior), devido ao aperto nas politicas monetarias
e ao prolongamento dos problemas nas cadeias produtivas
nas principais economias, como é o caso dos Estados Unidos
da América (+2,0%), Reino Unido (+4,1%) e Zona Euro (+3,5%).
Igualmente, a dindmica de crescimento nas economias
emergentes e em desenvolvimento (+3,9%, ante 6,7% em 2021),
também, foi condicionada em 2022.

A maior economia do grupo, a da China, (+3,0%), registou
uma desaceleracdo significativa em 2022, com uma redugao
de 5,1p.p. em relagdo ao crescimento de 2021, devido a crise
imobilidria que o pais enfrenta e aos lockdowns implementados
pela politica chinesa de “Covid zero”. A baixa performance das
economias da Africa Subsaariana, com um crescimento de 3,8%
em comparagdo com os 4,7% do periodo homdlogo, destaca-se
neste grupo. Especificamente, a economia da Africa do Sul teve
um crescimento de 2,6%, uma queda de 2,3 pontos percentuais
em relacdo a 2021.

o do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

A nivel do 4° trimestre, os dados do Bureau of Economic
Analysis, apontam para a desaceleracao em 1,0% do ritmo de
crescimento da economia dos Estados Unidos da América pelo
3° trimestre consecutivo. Na Zona Euro, segundo estimativas
do Eurostat, no 4° trimestre de 2022, a economia registou um
modesto crescimento de 0,1%, em comparagao com o trimestre
anterior. Porém, quando comparado com o periodo homélogo,
o crescimento abrandou (+1,9%, ante 4,8%), refletindo ainda
as incertezas vividas na regido. No Reino Unido, de acordo
com as estimativas do Office for National Statistics, prevé-se
um crescimento de 0,1% no 4° trimestre de 2022, com base nos
dados provisérios até novembro.

No mercado das commodities, os precos continuam a refletir
os desequilibrios entre a oferta e procura de matérias-primas
no mercado internacional, decorrentes sobretudo das tensdes
geopoliticas.

No 4° trimestre de 2022, de acordo com os dados do Banco
Mundial, o indice de preco dos produtos energéticos aumentou
18,8% em termos homologos, tendo a cotagdo média do
petréleo Brent situado nos USD 88,37 por barril no 4° trimestre
de 2022, em comparagdao com USD 79,93 por barril no trimestre
homologo.
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ECONOMIA NACIONAL

A economia nacional confirma a recuperagdo continua,
apresentando altas taxas de crescimento, impulsionada
pela forte procura externa dos servicos de turismo (setor
que tem um peso de % no Produto Interno Bruto), apesar
de continuar a enfrentar o desafio da elevada inflacdo
que continua a agravar o custo de vida das familias e as
decisdes dos empresarios.

Relativamente ao setor dos transportes aéreos, no 4°
trimestre de 2022, este reflete o efeito da retoma do setor,
apos a crise pandémica da Covid-19, como também da
dinamica do turismo. Conforme os dados publicados pela
Agéncia de Aviagdo Civil (AAC), no periodo, transitaram
nos aeroportos de Cabo Verde cerca de 617,7 mil
passageiros, representando um aumento de 66,1% face
ao periodo homélogo.

O transporte doméstico de
36,7% (+34,9 mil passageiros), enquanto que o
transporte internacional aumentou 201,9% (+210,9
mil passageiros), derivado do aumento dos voos
internacionais, especialmente dos paises transmissores
de turistas. Pese embora este expressivo aumento face
ao periodo homélogo, importa ressaltar que encontram-
-se em niveis inferiores ao periodo pré-pandemia.

passageiros cresceu

Em dezembro de 2022, a inflagdo situou-se no valor
mais alto da sua série historica. Conforme os dados
publicados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE),
a inflacdo média anual atingiu 7,9% (ante, 1,9% no
periodo homélogo), derivado, fundamentalmente, do
comportamento dos precos internacionais dos bens
energéticos e dos bens alimentares no mercado
internacional.

No setor externo, os dados da Direcao Geral das Alfan-
degas mostraram que, no periodo, a balanga comercial
de bens deteriorou-se em 22,6%. As exportacoes de bens
aumentaram 0,1% em valor e 18,2% em volume.

As importacdes de bens, por sua vez, aumentaram 21,1%
em valor e reduziram 0,7% em volume. As importagoes
de bens de capital cresceram 9,4% em valor e 5,3% em
volume, podendo afetar a dindmica dos investimentos
privados, particularmente no setor da construcdo civil,
imobiliaria e da inddstria.

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

No setor monetéario, os dados da Autoridade Monetéria
(BCV) referente ao més de dezembro de 2022,
mostram crescimento continuo nos ativos monetarios,
particularmente dos ativos externos (+8,3%), o que
culminou no aumento de 5,9% na oferta monetaria
(+2,7% em dezembro de 2021).

As reservas internacionais liquidas cresceram 5,1%,
face ao periodo homologo, garantindo 6,8 meses das
importagdes estimadas para 2022. Por outro lado, o
crédito a economia cresceu 5,3%, com destaque para
o crédito ao setor privado que teve um crescimento de
4,8%, podendo impactar positivamente os investimentos
privados.

Quanto as Finangas Publicas, os efeitos da guerra
provocados pela invasdo a Ucrdnia pela Russia e da
crise inflacionaria continuaram a afetar negativamente
a posicdo fiscal do pais, tendo o défice situado,
provisoriamente, em 4,2% do PIB projetado para 2022
(-7,3% do PIB no periodo homdlogo). O saldo corrente
primario atingiu o montante de -265,7 milhdes de ECV,
correspondendo a um défice de 0,1% do PIB (-6.279,8
milhdes de ECV no periodo homdlogo). Este resultado
refletiu a performance das receitas totais (+18,3%), das
despesas totais (+6,6%) e dos ativos nao-financeiros
(-3,7%). No 4° trimestre de 2022, o racio do stock da
divida publica/PIB representou provisoriamente 127,2%
(142,4% no periodo homdlogo), tendo a divida externa
atingido 88,1% do PIB e a divida interna 39,1% do PIB.
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3. PERFORMANCE DO SEE |

No ambito das fun¢des que lhe foram conferidas pela orgéanica
do Ministério das Finangas e do Fomento Empresarial (MFFE), a
Unidade de Acompanhamento do Setor Empresarial do Estado
(UASE), mantém o acompanhamento efetivo das empresas
do SEE, onde o Estado detém participagdes como acionista. A
Unidade tem criado dindmicas para que, conjuntamente com
as empresas do setor, seja zelada a Portaria n°® 48/2021, de 15
de outubro, pelo cumprimento do dever de reporte instituido as
empresas, bem como pela recolha e tratamento dos relatérios
trimestrais e anuais, produzindo informacdo financeira agregada
necessaria a analise da performance do SEE, a cada periodo.

A andlise agregada do SEE do 4° trimestre de 2022 tem por
base as contas trimestrais, ndo auditadas, apresentadas pelas
empresas publicas e participadas do Estado, de acordo com o
disposto no Sistema de Normalizacdo Contabilistica e Relato
Financeiro (SNCRF) e com os deveres de informacdo das
empresas do SEE, tendo em conta a politica de transparéncia
financeira e de controlo do risco fiscal, bem como os deveres de
reporte a UASE.

Para efeitos de elaboragdo deste relatério, constaram da carteira
do SEE as empresas listadas na tabela infra:

AdR Agua de Rega, S.A. 100%
AdS Aguas de Santiago, S.A. 49%
AEB Agua e Energia de Boavista, S.A. 100%
APN Aguas de Porto Novo, S.A. 10%
ASA Empresa Nacional de Aeroportos e Seguranca Aérea, S.A. 100%
BVC Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A. 100%
Cabedlica Cabedlica, S.A. 2%
CABNAVE Estaleiros Navais, S.A. 100%
Cccv Correios de Cabo Verde, S.A. 100%
CERMI Centro de Energia Renovaveis e Manuteng&o Industrial, E.P.E .. 100%
CvB Cabo Verde Broadcasting, S.A. 100%
CVFF Cabo Verde Fast Farry, S.A. 96%
CVT Cabo Verde Telecom, S.A. 3%
ECV Estradas de Cabo Verde, E.P.E. 100%
EHTCV Escola de Hotelaria e Turismo de Cabo Verde, E.P.E. 100%
ELECTRA Empresa de Electricidade e Aguas, S.A. 78%
EMAR Escola do Mar, E.P.E. 100%
EMPROFAC Empresa Nacional de Produtos Farmacéuticos, S.A. 100%
ENAPOR Empresa Nacional de Administragdo dos Portos, S.A. 100%
FIC Feira Internacional de Cabo Verde, S.A. 100%
IcV Infraestruturas de Cabo Verde, S.A. 100%
IFH Imobiliaria, Fundiaria e Habitat, S.A. 100%
INCV Imprensa Nacional de Cabo Verde, S.A. 100%
INFORPRESS Agéncia de Noticias de Cabo Verde, S.A. 100%
LEC Laboratério de Engenharia Civil, E.P.E. 100%
NEWCO Sociedade de Resolucdo de Créditos, S.A. 100%
NOSI NUcleo Operacional Sistema Informag&o, E.P.E. 100%
RTC Radio Televisdo Cabo-verdiana, S.A. 100%
SCS Sociedade Caboverdiana de Sabdes, S.A. 69%
SDTIBM Sociedade de Desenvolvimento de Turismo Integrado das Ilhas de Boavista e Maio, S.A. 51%
SISP Sociedade Interbancaria de Sistemas de Pagamentos, S.A. 10%
SONERF Sociedade Nacional de Engenharia Rural e Florestas, E.P.E. 100%
TACV Transportes Aéreos de Cabo Verde, S.A. 90%
TECHPARCK TECHPARCK, S.A. 100%
TICV Transportes Interilhas de Cabo Verde, S.A. 30%

Tabela 4 | Empresas pUblicas e participadas do SEE analisadas

en S eC erde - 4° Trimestre de 2022
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3. PERFORMANCE DO SEE | ANALISE AGREGADA DAS EMPRESAS DO SEE

Tendo em consideracdo a disposicdo por setores de atividade econémica, as empresas
do SEE est3o distribuidas conforme o quadro abaixo:

By

Energia, agua
e saneamento
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APN
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Fig 3 | Empresas do SEE por setor de atividade
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Os resultados econdémicos e financeiros apresentados, corres-
pondem as 35 empresas do SEE listadas anteriormente, (com
excecdo das empresas EMAR e SONERF, dado ndo terem
cumprido com os deveres de reporte), das quais
29 pertencem a carteira principal, onde o Estado detém

participacdo social superior a 51%.

Volume de negocios 10124371

Var.%

%PIB 17,9
Valor acrescentado bruto 1632446

Var.%

%PIB 2,9
EBITDA 1770231

Var.%

%PIB 3,1
EBIT 174739

Var.%

%PIB 0,3
Resultado liquido -626 118

Var.%

%PIB 1,1
Ativo 123 054 618

Var.%

%PIB 63,1
Passivo 111 745 847

Var.%

%PIB 57,3
Capital proprio 11308 771

Var.%

%PIB 5,8

Tabela 5 | Resumo da situagdo econdmica das empresas do SEE (em mECV e %)

e-4°Trimestre de 2022

A andlise apresentada tem por base as demonstragdes
financeiras apresentadas segundo o SNCRF, ancorado as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (International
Financial Reporting Standards - IFRS).

11373 652 11682884
15,4

17,8

2894 085 2420691
483

3,7
1570136 1924254
8,7

2,9
55795 570 547
226,5
0,9
-1131570 -95 737
84,7
-0,1
130 014 145 131103 009
6,5

53,7

119 148 581 119 401 543
6,9

48,9

10 865 564 11701 466
3,5

4,8
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3. PERFORMANCE DO SEE | DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS EMPRESAS DO SEE

“... estima-se que o EBIT passara de
valores negativos para positivos,
com uma melhoria superior a200%.”
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A recuperacdo da atividade econdémica é comprovada pelos
indicadores de desempenho do SEE no 4° trimestre de 2022.
O volume de negdcios registou um aumento de 15,4%, face ao
periodo homélogo, perante uma taxa de realizagdo de 102,7%,
confirmando a continua recuperacgdo da atividade econdémica das
empresas do setor. O desempenho das empresas do SEE, face ao
periodo homélogo e ao periodo anterior, confirma, por um lado, a
boa tendéncia de recuperacdo dos efeitos deixados pela pandemia,
mas ainda reflete os efeitos da crise provocada pela guerra na
Ucrénia, que continuam a impactar as empresas do SEE.

Ainda, analisando os relatdrios trimestrais de 2022 (n3o auditados),
apontam uma melhoria significativa da perfomance do SEE, em
relagdo a 2021. Perspetiva-se que, o volume de negbcios deva
aumentar em cerca de 26,4%, o VAB em 86,1% e o EBITDA em
77,3%. Adicionalmente, estima-se que o EBIT passara de valores
negativos para positivos, com uma melhoria superior a200%. Com a
melhoria dos principais indicadores de desempenho, espera-se que
o resultado liquido também acompanhe a tendéncia positiva, em
aproximadamente 75,6%.

Quanto a posicdo patrimonial do SEE, o ativo ascendeu aos
131.103.009 mMECV, um acréscimo de 6,5%, face ao periodo
homologo, representando 53,7% do PIB, sendo 41,6% em ativo
corrente e 58,4% em ativo ndo corrente. O passivo do SEE totalizou
119.401.543 mECV, representando 91,1% do balanco do setor e
48,9% do PIB.

472021 4T_PA02022 472022

Estrutura do balanco
mECV % mECV % mECV %
Ativo 123054618 100,0 130014 145 100,0 131103 009 100,0
Ativo ndo corrente 76 496 100 62,2 81188 140 62,4 76 587 440 58,4
Ativo corrente 46558 518 37,8 48 826 005 37,6 54515 569 41,6
Passivo 111 745 847 90,8 119 148 581 91,6 119 401 543 91,1
Passivo nao corrente 67 147 890 54,6 68394 163 52,6 70563073 53,8
Passivo corrente 44 597 957 36,2 50754 419 39,0 48 838 469 37,3
Capital pr6prio 11308771 9,2 10 865 564 8,4 11701 466 8,9
Passivo + Cap. proprio 123 054618 100,0 130014 145 100,0 131103 009 100,0

Tabela 6 | Estrutura do balango agregado das empresas do SEE (em mECV e %)

Relatério de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022 17
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O resultado liquido, no 4° trimestre de 2022, fixou-se em 95.737
mECV negativos, influenciado pelo desempenho de 14 empresas

do setor com resultado liquido de 1.201.822 mECV negativos, 0 o, 0,00%
sendo que, a TACV e a TICV, contribuiram em 89,5% do total. As 200 000 -2,00%
restantes 19 empresas do SEE, registaram um resultado liquido 00000 oo
positivo de 1.106.085 mECV, sendo as maiores contribuicdes 5 o
. -6,. o

provenientes da ASA, NOSI e ENAPOR, representando 66,0% do -600 000 -6,00%
total. -800 000 -8,00%
Contrariamente ao periodo anterior, este situou-se em campo 1000 000 29,95% -10,00%
negativo, porém, apresentou melhoria face ao seu periodo

-1200 000 -12,00%

homoélogo (+84,7%) e taxa de realiza¢do acima de 1.000%. Do

universo das empresas do SEE, 12 contribuiram para o défice )
. ~ . . . 3 RESULTADO LIQUIDO

da taxa de realizagdo, cujos resultados ficaram muito aquém MARGEM LIQUIDA

do previsto, tendo sido as maiores contribui¢des da Cabedlica,

CVT e ECV, que totalizam 68,9% do valor da variagdo negativa Fig 5 | Evolugdo do resultado liquido e da margem liquida das empresas

do previsto. do SEE (em mECV e %)

A margem liquida, que mede a capacidade do negdcio gerar
lucros com base nas vendas, teve uma recuperacdo de 5,36p.p.,
passando de 6,18% negativos para 0,82% negativos, do
4°trimestre de 2021 para o0 4° trimestre de 2022, respetivamente.

12 000 000 O volume de negdcios, no 4° trimestre de 2022, registou um
11500 000 crescimento de 15,4%, face ao trimestre homoélogo (10.124.371
mECV), fixando-se nos 11.682.884 mECV e com uma taxa de
11000000 realizagdo de 102,7%, face ao valor previsto.
e Empresas como aASA, a CVT e a ELECTRA contribuiram para esta
101000000 dindmica positiva, representando 55,4% do volume de negécios,
9500 000 correspondendo a 6.474.221 mECV. O volume de negdcios do
5000 000 SEE representou 17,8% do PIB, uma diminui¢do de 0,16p.p., face

ao periodo homélogo.

VOLUME DE NEGOCIOS

Fig 6 | Evolugdo do volume de negécios das empresas do SEE

Arquivo digital da CERMI

2elatério de Desempen e Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022 8



3. PERFORMANCE DO SEE | DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS EMPRESAS DO SEE

VALOR ACRESCENTADO BRUTO (VAB)

3500 000 No 4° trimestre de 2022, o VAB registou um aumento de 48,3%,
3000000 2894085 face ao trimestre homélogo (1.632.446 mECV), alcancando os
5500000 2420601 2.420.691 mECV e com taxa de realizacdo de 83,6%, face ao valor

orcamentado. Para este indicador, as empresas como a ASA,

oo a CVT e a ENAPOR contribuiram com 112,5%. Por outro lado,
1500 000 empresas como a ECV, a ICV, a TACV e a TICV registaram um VAB
1000 000 negativo de 2.309.321 mECV.
500 000
0

4T_PA02022 472022

I VALOR ACRESCENTADO BRUTO

Fig 7 | Evolug&o do valor acrescentado bruto das empresas do SEE (mECV)

EBITDA

A capacidade do SEE gerar fluxos de caixa (cash-flows) a partir
da atividade operacional medida através do EBITDA, situou-se
em 1.924.254 mECV, com uma variagdo positiva de 8,7%, face
ao periodo homélogo. Das empresas em analise, 9 registaram
EBITDA negativo, correspondente a 1.023.776 mECV, mantendo,
assim, a dindmica verificada no periodo anterior.

]
o
=
©
o
©
=
=
o
.0
=
=
o
Jot
<

2500000
2000000 1924254
1570136
1500 000
1000 000
500 000
0
4T_PA02022 472022
Il EBITDA

Fig 8 | Evolugdo do EBITDA das empresas do SEE (em mECV)

EBIT

00000 570547 O resultado operacional do SEE, medido através do EBIT, obteve
um aumento em relagdo ao periodo homélogo na ordem dos
500000 226,5%, passando de 174.739 mECV para 570.547 mECV. Face ao
400000 previsto, este, atingiu valores muito acima de 100%.
300000
200 000
100 000 95795
0 ||
4T_PA02022 412022
B EBIT

Fig 9 | Evolucdo do EBIT das empresas do SEE (em mECV)
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Daanalise a estrutura agregada do balanco do SEE, pode-se aferir
que o capital préprio do SEE, com um peso relativo de 8,9% na
estrutura do balango no periodo em apreco, aumentou em 3,5%
face ao periodo homdlogo. Empresas como a ADR, a AdS, a AEB,

62,2% 90,8%
Ativo ndo Passivo
corrente
Ativo Passivo
+CP
472021
47 2021
37,8% 9,2%
Ativo Capital
corrente proprio
62,4% 91,6%
CA(t)\;/Vc;:taeo / Passivo
Ativo Passivo
4T PAO2022 +CP
4T PAO2022
/
37,6%/ 8,4% 41,6%
Ativo Capital Ativo
corrente proprio corrente

Fig 10 | Evolugdo das rubricas do balango das empresas do SEE (em %)

A posicdo patrimonial do SEE é determinada pela analise dos
principais elementos da estrutura do balanco (ativo, passivo e
capital préprio).

No4°trimestrede 2022, 0 ativoaumentou 6,5%, alcancando cerca
de 131.103.009 mECV, valor que representa aproximadamente

472021

Ativo 123 054618
Var.%

%PIB 63,1

Passivo 111 745 847
Var.%

%PIB 57,3

Capital proprio 11308 771
Var.%

%PIB 5,8

a CVFF, a ELECTRA, a INFORPRESS e a TACV tém capital proprio
negativos, fixando-se, em termos acumulados, em 23.506.750
mECV negativos.

58,4%
Ativo ndo
corrente

91,1%

Passivo

Passivo
+CP

4T 2022

Ativo
4T 2022

8,9%
Capital
proprio

53,7% do PIB. O aumento do valor agregado do ativo do SEE,
é justificado pelo aumento do ativo de 19 das 33 empresas
em analise. Das empresas analisadas, os aumentos mais
significativos foram observados na ADR, ICV e TICV, em torno de
+100,0%, 46,1% e 36,5%, respetivamente.

4T_PAO2022 472022

130014 145 131103 009
6,5
53,7
119 148 581 119 401 543
6,9
48,9
10 865 564 11701 466
3,5

4,8

Tabela 8 | Evolucdo da estrutura do balango agregado das empresas do SEE (em mECV e %PIB)

e-4°Trimestre de 2022
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11800 000 11701466 0,00%
11600 000 -2,00%
11 400 000 4.00%
11 200 000 o0
11000 000 5.549 10865564

10 800 000 S8 -8,00%
10 600 000 -10,00%
10 400 000 -12,00%

4T_PA02022 472022

BN CAPITAL PROPRIO
©— ROE

Fig 12 | Evolugdo dos capitais proprios e do ROE das empresas do SEE (em mECV e %)

O passivo do SEE fixou-se em 119.401.543 mECV, um aumento
de 6,9%. Do total do passivo, cerca de 58,8% (70.214.043 mECV)
corresponde ao passivo financeiro, resultante de empréstimos
bancarios e obrigacionistas, dos quais 28,0% encontram-se
avalizados.

odo SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

Ao analisar o ROA (return on assets) - que mede a taxa de retorno
sobre o ativo - verificou-se um aumento em cerca de 0,44p.p., no
entanto, em terreno negativo.

-0,07%
132 000 000 0,00%
130 000 000
-0,20%
128 000 000
126 000 000 -0,51% -0,40%
.\
124000 000 . -0,60%
122 000 000
-0,80%
120 000 000 ’
118 000 000 -1,00%
4T_PA02022 472022
s ATIVO
©— ROA

Fig 11 | Evolugdo do ativo e do ROA das empresas do SEE (em mECV e %)

Quanto ao capital préprio, comparativamente ao periodo
homdlogo, registou um aumento de 3,5%. No 4° trimestre
de 2022, os valores do capital proprio do SEE situaram-se
em 11.701.466 mECV, sendo que, 7 empresas apresentaram
capital proprio negativo, nomeadamente, ADR, AEB, AdS, CVFF,
ELECTRA, INFORPRESS e TACV, com um valor agregado de
23.506.751 mECV negativos.

A ELECTRA e a TACV foram as empresas que mais contribuiram
para o capital proprio negativo, em cerca de 81,8% do capital
préprio do SEE, justificado principalmente pela incapacidade
destas em gerar lucros, com impacto negativo a cada exercicio
em resultados transitados. Estas, cujas opera¢Bes foram
severamente afetadas pela pandemia da COVID-19, estdo,
também, a ser duramente impactadas pelos efeitos da crise
energética, dada a sua dependéncia de recursos provenientes
do exterior.

Ao analisar o ROE (return on equity) - racio que mede a taxa de
retorno sobre o capital proprio - verificou-se uma recuperagdo
de 4,72p.p., fruto da recuperagéo do resultado liquido (+84,7%),
face ao periodo homélogo, ainda que em terreno negativo.

120 000 000 119148581 119401543
110000 000
100 000 000
4T_PA02022 472022
B PASSIVO

Fig 13 | Evoluc&o do passivo das empresas do SEE (em mECV)
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O stock do passivo contingente (stock do aval) representou 18,2%
do passivo do SEE e alcangou, no respetivo trimestre, 8,9% do
PIB, com uma variagdo de 1,30p.p. face a posicdo registada no
periodo homélogo, correspondendo a um valor total de 21 767
382 mECV (+11,3% perante o periodo homdlogo). A variagdo
positiva, tanto no que concerne ao PIB, como ao periodo
homdlogo, € justificada pelo aumento dos avales concedidos as
empresas como AdS, AEB, ELECTRA, IFH e TACV, para a garantia
de servigos essenciais para a economia nacional, como servico
de energia e dgua, de promogéao da politica de habitacdo social e
de conetividade de Cabo Verde com o Mundo.

AdS

AEB
CERMI
CVT
ELECTRA
ENAPOR
ICV

IFH
INCV
NEWCO
NOSI
RTC

SCS
SDTIBM
TACV

%PIB

Tabela 9 | Stock dos avales prestados (em mECV e % do PIB)

Apenas 3 empresas do SEE apresentam stock de emprés-
timos de retrocessdo nos seus balancos, a ELECTRA com
13.875.077 mECV, a IFH com 8.466.888 mECV e a ENAPOR
com 1.604.467 mECV, totalizando 23.946.432 mECV.

o e Desempen S eC erde - 4° Trimestre de 2022

O stock do passivo contingente do SEE, quer pelo seu peso face
ao PIB, como pela sua dindmica, constitui uma preocupag@o no
quadro da gestdo do risco macro fiscal, na sua relagdo com a
materializacdo dos pressupostos da atividade econdémica, bem
como pela probabilidade de incumprimento dos compromissos
contratualizados por parte de algumas das empresas.

774418 972567 25,6
246 965 742578 a» 200,7
16 336 14 023 % (14,2)
2243427 2120 808 % (5,5)
4765198 5734696 T 20,3
57 957 34819 (39,9)
202 296 842151 1 316,3
1248 385 664 569 % (46,8)
54712 142 225 » 160,0
3721715 3465726 (6,9)
51037 40 540 % (20,6)
110000 110 000 ™ 0,0

- 19057
582 053 746888 28,3
5826183 6116736 q» 5,0
10,2 8,9 -1,30p.p.
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3. PERFORMANCE DO SEE |

Neste relatdrio, no que se refere as transagbes do Estado para
as empresas do SEE, consideraram-se os avales prestados e as
transferéncias efetuadas para efeitos de capitalizagdo. No que
diz respeito as transagGes das empresas do SEE para o Estado,
foram considerados os impostos pagos pelas mesmas.

As empresas do setor, pelo facto de fazerem parte do perimetro
do Estado, bem como pelas suas atividades, muitas vezes,
de servico publico, necessitam de obter empréstimos em
condigdes preferenciais, visando, com o aval do Estado, reduzir
o custo do financiamento e, igualmente, reduzir o risco para a
entidade que concede o empréstimo. Também, devido as suas
estruturas econdmico-financeiras e patrimoniais, o Estado tem
sido chamado no processo de partilha e mitigacdo do risco para
estas empresas junto das institui¢des financiadoras, por forma a
viabilizar tais operagdes em condi¢des vantajosas.

O valor dos avales concedidos pelo Estado, no 4° trimestre de
2022,foide 1.614.000 mECV (+334,6 % face ao periodo homologo).
Quanto a capitalizacdo efetuada pelo Estado, registou-se uma
diminuicdo de 44,6%, totalizando 123.735 mECV.

Avales 363000 1614000 3446

Capitalizacdo 223420 123735 (44,6)

Tabela 10 | Transacdes do Estado para as empresas do SEE (em mECV e %)

No quadro infra, detalham-se os avales prestados para
empréstimos junto da Banca Nacional no 4° trimestre de
2022, bem como no periodo homélogo, sendo que 5 empresas
beneficiaram dos mesmos, a saber, AEB com 230.000 mECV,
ELETRA com 360.000 mECV, TACV com 250.000 mECV, AdS com
424.000 mECV e IFH com 350.000 mECV. As empresas recorreram
a avales para financiamentos a tesouraria, para a atividade
corrente e retoma das operacdes (AEB, ELETRA e TACV) ou, como
no caso da AdS, para financiar o projeto de perdas e ligagoes
domiciliarias das zonas altas da ilha de Santiago e projeto
Cidadela. E, a IFH, destinado a realizacdo de um rollover parcial.

RTC 2021 4T 110 000 BVC Resolugdo n®109/2021, de 07 de dezembro, BO n°® 121, | Série

INCV 2021 4T 253000 BCA Resolugdo n®111/2021, de 09 de dezembro, BO n° 122, | Série

AEB 2022 aT 230 000 BCN IRngileugéo n®92/2022, de 24 de outubro, publicada no Boletim Oficial n® 102,
ELECTRA 2022 4T 360 000 CECV Resolugdo n°108/2022, de 22 de novembro, Boletim Oficial n® 110, | Série
TACV 2022 4T 250 000 CECV Resolugdo n®111/2022, de 02 de dezembro, Boletim Oficial n°® 38, Il Série
ADS 2022 4T 424000 BCN Resolugdo n®112/2022, de 02 de dezembro, Boletim Oficial n° 38, Il Série

IFH 2022 4T 350 000 BVC Resolugdo n®1/2023, de 6 de janeiro, Boletim Oficial n° 3, | Série

Tabela 11 | Avales prestados pelo Estado as empresas do SEE (em mECV)

No que concerne as transagbes das empresas do SEE para o
Estado, este recebeu em impostos pagos pelas mesmas, o
montante de 301.641 mECV, um aumento de 7,7%, face ao
periodo homélogo.

erde - 4° Trimestre de 2022

Impostos recebidos 280008 301 641
Var.% 1,7
%PIB 0,5 0,5

Tabela 12 | TransacGes das empresas do SEE para o Estado (em mECV e %)
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3. PERFORMANCE DO SEE |

A evolucdo do passivo contingente das empresas pertencentes
ao SEE (+0,87p.p.), no 4° trimestre de 2022, conjugada com a
dinamica dos indicadores da estrutura do capital (rentabilidade,
liquidez, endividamento e solvabilidade), poderd representar
riscos tanto para as empresas, como para o Estado.

Aconcessdo de garantias as empresas do SEE, e ndo s6, constitui
um poderoso instrumento que visa, por um lado, a diminuigado
do custo de financiamento para as entidades beneficiadas,
bem como a diminuicdo do risco pelas entidades concedentes.
Por outro, visa a garantia do servico pulblico, o apoio a
dinamizacdo da economia e fomento aos setores catalisadores

A lucratividade do SEE é analisada através de um conjunto de
indicadores de rentabilidade, por forma a avaliar a rendibilidade
das vendas, retorno do capital investido e a capacidade de
gerar lucros a partir dos ativos e do capital proprio. Assim, serdo
analisados a margem operacional, a margem das vendas, a
margem liquida, o ROA e o ROE.

Dos indicadores em analise, apenas 2 apresentaram resultados
positivos, nomeadamente, a margem operacional e a margem
das vendas. A margem liquida, o ROA e o ROE tiveram valores
negativos.

Relativamente a margem operacional, indicador financeiro que
mede a eficiéncia operacional de uma empresa, ou seja, se as
receitas operacionais conseguem dar cobertura as despesas
operacionais, esta demonstra que, em ambos os casos, as

Indicadores de rentabilidade (%)

Margem operacional
Margem EBITDA
Margem liquida

ROA

ROE

Tabela 13 | Evolugéo dos indicadores de rentabilidade das empresas do SEE (em %)

para o crescimento e desenvolvimento econdmico. No entanto,
esta politica, apesar das enormes vantagens, pode acarretar
potenciais perdas para o Estado, enquanto avalista, em caso
do ndo cumprimento por parte das empresas pUblicas. Neste
contexto, o Governo, consciente dos riscos, decidiu pela
materializagdo do Fundo de Garantias® mediante a fixagdo
de comissdes de garantia, que constitui um mecanismo nao
somente de recuperacdo de potenciais perdas, como de
mitigacdo do risco associado a atividade de crédito.

empresas publicas conseguiram obter resultados positivos, com
um aumento de 3,16p.p., em relagdo ao seu periodo homoélogo.

A margem liquida, indicador que mede a capacidade de um
negdcio em gerar lucro com base nas suas vendas, apresentou
melhoria de 5,36p.p. em comparagdo com o periodo homdlogo.

Da mesma forma, os indicadores, ROA e ROE, também tiveram
melhorias de 0,44p.p. e 4,72p.p., respetivamente, em relacdo ao
mesmo periodo.

472021 4T_PA02022 472022
1,73 0,49 4,88
17,48 13,81 16,47
-6,18 -9,95 -0,82
-0,51 -0,87 -0,07
-5,54 -10,41 -0,82

3 - Atualizacdo do Quadro Legal com a publicagdo do Decreto-Lei n® 42/2018, de 29 de junho (BO n° 43, I° Série), que estabelece o Regime Geral da Emisséo e Gestdo de Garantias Pessoais do Estado, bem
como o Decreto-Lei n® 43/2018, de 28 de dezembro (publicado no BO n° 88, I° Série), estabelecendo os Procedimentos de Emissdo, Constituicdo e Gestdo da Divida Piblica decorrente das necessidades de

financiamento (https://www.governo.cv/ja-estao-criadas-as-condicoes-para-a-operacionalizacao-do-fundo-de-garantias)

e e Desempen S eC erde - 4° Trimestre de 2022
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3. PERFORMANCE DO SEE |

Os indicadores de liquidez do SEE apresentam a sua capacidade
de conseguir cumprir com as suas obrigacdes, de curto prazo,
para com os terceiros. Assim sendo, recorreu-se aos que
demonstram a liquidez geral e corrente, bem como a evolucao
do fundo de maneio.

O referido fundo, neste trimestre, atingiu os 5.677.100 mECV,
correspondendo a um aumento de 189,6% em relacdo ao seu

Fundo de maneio (mECV)
Liquidez geral (%)

Liquidez corrente (%)

periodo homdlogo, evidenciando uma contribui¢do para a
cobertura de 11,6% das responsabilidades de curto prazo.

A liquidez, tanto a geral como a corrente, ultrapassou a fasquia
de 100%, a semelhanca dos periodos anteriores, assegurando,
assim, a capacidade do SEE, através dos seus ativos, de cumprir
€com o passivo.

1960561 -1928413 5677 100
1,10 1,09 1,10
1,04 0,96 1,12

Tabela 14 | Evolugéo dos indicadores de liquidez das empresas do SEE (em mECV e em %)

Os indicadores de endividamento e solvabilidade permitem
avaliar o nivel de endividamento das empresas, tanto
individualmente, quanto em uma perspetiva agregada.
Assim, foram utilizados os racios do endividamento geral,
do endividamento corrente, do passivo/capital préprio e do
passivo/ EBITDA.

Salienta-se que, o nivel de endividamento geral do SEE, no
4° trimestre de 2022, evidencia que o passivo representou 91,5%
do ativo, tendo o capital préprio coberto apenas cerca de 8,5%
do ativo.

Uma anélise mais pormenorizada ao racio de endividamento
demonstra que, apesar destes ndmeros poderem afigurar-
-se preocupantes por causa do alto nivel de endividamento e
reduzido nivel de capital proprio, estas empresas do Estado,
em geral, desempenham atividades de cariz pablico de grande

Endividamento geral
Endividamento corrente
Passivo/Capital préprio

Passivo/EBITDA

importancia social, econémica e ambiental, nos mais diversos
setores, desde energia, agua e saneamento, transportes e
logistica, entre outras.

Neste sentido, a leitura dos indicadores ndo devera ser efetuada
somente na dtica financeira, mas também, na perspetiva da sua
importancia econdmica, social e ambiental, bem como das suas
externalidades para a economia cabo-verdiana, que se afiguram
extra balanco.

Para além da andlise dos indicadores em apreco, efetuou-se o
calculo do nivel de risco com base no SOE Health Check Tool do
FMI, conforme constam nos anexos 6 e 7 - Risco por empresa
do SEE. Desta forma, o risco das empresas, em parte, tem
subjacente a evolugdo do passivo contingente das pertencentes
ao SEE, demonstrando, assim, a correlacdo do nivel de risco das
empresas com o risco macro fiscal do Estado.

Tabela 15 | Evolugéo dos indicadores de endividamento e solvabilidade das empresas do SEE (em %)

e e Desempen S eC erde - 4° Trimestre de 2022

0,91 0,92 0,91

0,96 1,04 0,90

9,88 10,97 10,20

63,12 75,88 62,05
25






4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Nesta secdo, iremos apresentar a analise das 6 maiores empresas do SEE, por forma a
apresentar, tanto no agregado como individualmente, as suas contribuicoes para o
setor, bem como o risco que representam.

100% 78% 100% 100%

u
Enapor

Funes de Culka Verds

’x &0

Transportes Energia, agua e Farmacéutico Transportes
e logistica saneamento e logistica

Fig 14 | Seis maiores empresas do SEE e respetiva participagdo social do Estado (%)

Sera apresentada a analise de desem- 2) a taxa de realizagdo face aos valores
penho econdémico e financeiro, tendo or¢camentados no Plano de Atividade e
como parametros as informagdes Orgcamento;

referentes ao resultado liquido, volume
de negdcios, VAB, EBITDA e EBIT,
considerando:

3) o racio em percentagem do PIB
trimestral;

4) o peso em relacdo ao total das

1 riacdo em relacd ri A
) a variacdo em relacdo ao periodo empresas do SEE analisadas.

homélogo;
Descrigio 472021 4T_PAO2022
mECV % mECV
Volume de negbcios 5868 284 58,0 7097 327
Valor acrescentado bruto 1649479 101,0 1813851
EBITDA 701637 39,6 770016
EBIT 15109 8,6 -29729
Resultado liquido -325 694 52,0 -463 078
Ativo 60 355353 49,0 62 494 681
Passivo 61 449222 55,0 66 745 365
Capital proprio -1093 870 -9,7 -4 250 684

Tabela 15 | Peso das 6 maiores empresas do SEE (em mECV e %)

odo SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

90%

Transportes
e logistica

Adicionalmente, serdo apresentados a
anédlise de risco, os indicadores de
rentabilidade, liquideze endividamento/
solvabilidade, em linha com o SOE
Health Check Tool, do FMI.

4T2022
% mECV %
62,4 7 455 499 63,8
62,7 2219989 91,7
49,0 1133209 58,9
-53,3 512776 89,9
40,9 138404 1446
481 62156376 47,4
56,0 63062348 52,8
-39,1 -905 972 7,7
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

“... pode-se aferir que as 6 maiores
empresas acompanharao a
tendéncia verificada no SEE... uma
melhoria de 38,7% do volume de
negdcios, de 72,1% do VAB, bem
como um aumento superior a 100%
relativamente ao EBITDA e ao EBIT.”

No 4° trimestre de 2022, as 6 maiores empresas do SEE
continuaram a contribuir significativamente para o agregado,
evidenciando-se, assim, uma contribuicao de 63,8% e 91,7%
para o volume de negdcios e VAB, respetivamente, bem como
uma contribuicdo positiva para o resultado liquido do SEE em
cerca de 144,6%.

0 volume de negdcios totalizou 7.455.499 mECV, um aumento
de 27,0%, face ao trimestre homdlogo, com maior destaque para
a TACV, com um aumento muito acima de 100%, entretanto,
face ao previsto obteve uma taxa de realizacdo de 34,8%.
Esta dinamica demonstra os frutos da retoma da atividade
econdmica e turistica, iniciada em finais de 2021, situagdo que se

“ -
ASA

espera contar com melhorias significativas diante da perspetiva
da empresa em introduzir uma segunda aeronave e garantir
assim meios para uma maior oferta a partir da época alta que
se avizinha.

Globalmente, com base nos relatérios trimestrais de 2022
(ndo auditados), pode-se aferir que as 6 maiores empresas
acompanhardo a tendéncia verificada no SEE. Ou seja,
perspetiva-se uma melhoria de 38,7% do volume de negdcios,
de 72,1% do VAB, bem como um aumento superior a 100%
relativamente ao EBITDA e ao EBIT. Assim, espera-se também
que o resultado liquido acompanhara esta tendéncia, com uma
melhoria na ordem dos 68,9%.

No que tange ao ativo, estas contribuiram com 47,4%, detendo
52,8% do passivo do SEE e registando um capital préprio
negativo de 905.972 mECV, correspondendo a um peso relativo
negativo de 7,7% para a formag&o do capital proprio do setor.
Isto, deveu-se a contribui¢do negativa da ELECTRA e dos TACV,
com um capital préprio negativo agregado de 19.236.956 mECV.

Quanto ao nivel de risco, de acordo com o SOE Health Check Tool
do FMI, destaca-se a melhoria do risco da EMPROFAC, passando
de high risk no 4° trimestre de 2021, para moderate risk, no 4°
trimestre de 2022, com subida de uma posi¢do. As restantes4,
por sua vez, mantiveram o nivel de risco, face ao trimestre
homélogo.

472021 4T_PA02022 472022

ELECTRA Very high risk
EMPROFAC

ENAPOR

IFH

Very high risk Very high risk

TACV Very high risk Very high risk Very high risk

Fig 15 | Risco das 6 maiores empresas do SEE, 4T 2021, 4T PAO 2022 e 4T 2022

4 - ASA, ELECTRA, EMPROFAC, IFH e TACV

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

28



ASA - EMPRESA NACIONAL DE
AEROPORTOS E SEGURANCA
AEREA, S.A.

A A gestdo da Empresa é composta por
o um Conselho de Administragcdo (CA),
h que conta com os seguintes membros:

Acroportos ¢ Seguranca Aérea PRESIDENTE:
Jorge Benchimol Duarte

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:
Moisés Monteiro
Nuno Santos

SUPLENTE:
Raul Jorge da Silva Vieira de Andrade

Relatdrio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

A Empresa Nacional de Aeroportos e
Seguranca Aérea (ASA), sociedade sob a
forma juridica de S.A., pertence ao setor
de atividade dos transportes e logistica,
sendo detida a 100% pelo Estado.

A atividade da Empresa encontra-se
centrada em dois ramos de negdcios,
servicos de navegagdo aérea e gestdo
aeroportudria. Os servicos de navegacdo
aérea sdo prestados, principalmente,
pelo Centro de Controlo Oceanico na
ilha do Sal e a rede aeroportuéria que
engloba 4 aeroportos internacionais e
3 aerdédromos.

29



4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Descricdo

Volume de negécios

Var.%

%PIB
Valor acrescentado bruto

Var.%

%PIB
EBITDA

Var.%

%PIB
EBIT

Var.%

%PIB
Resultado liquido

Var.%

%PI1B
Ativo

Var.%

%PIB
Passivo

Var.%

%PIB
Capital proprio

Var.%

%PIB

Tabela 16 | Desempenho econémico e financeiro da ASA (em mECV e %)

A ASA registou um volume de negdcios de 1.565.916 mECV,
correspondendo a um aumento de 56,5%, face ao periodo
homodlogo e taxa de realizagdo de 107,3%, face ao valor previsto.
A dinamica positiva do volume de negdcios deve-se ao aumento
registado em todas as categorias do setor dos transportes
e logistica, nomeadamente do movimento de avides, de
passageirosede cargasque, segundo osdadosdo INE, registaram
crescimentos de 33,2%, 66,1% e 13,2%, respetivamente, face ao
periodo homélogo.

Em termos absolutos, no 4° trimestre de 2022, registaram-se
6.839 movimentos de aeronaves (+1.703 de aeronaves), 617.679
movimentos de passageiros (+245.898 passageiros) e 232.156
quilogramas de cargas (+27.026 quilogramas de cargas).

e e Desempen S eC erde - 4° Trimestre de 2022

472021 4T_PA02022 472022
1000303 1459 257 1565916
56,5

1,8 2,4

785 390 1082129 1183 049
50,6

1,4 1,8

528 449 732621 773 166
46,3

0,9 1,2
227913 391682 487 120
113,7

0,4 0,7

154 240 289 372 451 449
192,7

0,3 0,7

18 884 313 20774747 19 576 664
3,7

9,7 8,0

8 587 792 10517 231 7744 464
9,8

4.4 3,2

10 296 520 10257 516 11832201
14,9

53 4.8

Por sua vez, o VAB registou um crescimento de 50,6%, face ao
periodo homdlogo, fixando-se em 1.183.049 mECV e uma taxa
de realizacdo de 109,3%. A dindmica positiva do VAB também
foi verificada no resultado operacional (EBIT), que passou dos
227.913 mECV, no 4° trimestre de 2021, para 0s 487.120 mECV no
4° trimestre de 2022.

Aboaperformance dosindicadores mencionados anteriormente,
deveu-se, essencialmente, a boa performance do volume de
negbcios. Com a retoma do setor dos transportes, os gastos
operacionais, onde se inclui o fornecimento de servicos externos
(+101,3%), gastos com pessoal (+15,3%) e depreciacdes e
amortizagdes (-4,8%), registaram um aumento de 31,0% mas
ndo suficientes para impactar negativamente o resultado
operacional.
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Relativamente ao resultado liquido, registou-se uma melhoria
de 192,7%, atingindo 451.449 mECV positivos. A dinamica do
resultado liquido confirma a retoma da atividade do setor do
turismo e dos transportes a nivel mundial, com impacto direto
nos resultados da Empresa.

Analisando a estrutura do balanco da Empresa, constatou-se um
aumento de 3,7% do ativo, face ao periodo homélogo, situando-
-se em 19.576.664 mECV, justificado pela variagdo da rubrica de
participa¢des financeiras (Método de Equivaléncia Patrimonial
- MEP) em 180,9% e pelo ativo corrente, nomeadamente, pela
variagdo positiva das rubricas de clientes e caixa e depdsitos
bancarios. O passivo registou uma reducdo de 9,8%, fixando-se

GERAL

Fig 15 | Evolugdo dos racios da ASA

4° Trimestre de 2022

em 7.744.464 mECV, justificado, essencialmente, pela redugao
da rubrica de financiamentos obtido de longo prazo em 16,7%,
uma diminuicdo em termos absolutos de 1.042.453 mECV. O
capital proprio registou um aumento de 14,9%, fixando-se
em 11.832.201 mECV, reflexo da melhoria dos resultados da
Empresa.

CORRENTE PAS./AT. PAS./EBITDA

Os indicadores de rentabilidade (ROA e ROE) apresentaram-se
positivos e com valores acima da média das 6 maiores empresas
do SEE, mostrando que a ASA é das empresas mais rentaveis e
com boas taxas de retorno para os acionistas e investidores.

Quanto aos indicadores de liquidez e de solvabilidade
apresentaram-se superiores aos do periodo homélogo, tendo
assim a Empresa capacidade de cumprir com as suas obrigacoes
tanto de curto, como de médio e longo prazo.

A ASA apresenta um racio de endividamento relativamente
baixo, apenas 0,4, salientando-se que, no periodo em analise a
empresa ndo possuia avales do Estado e nem empréstimos de
retrocessdo. O seu passivo financeiro é relativamente moderado,
representando 32,1% do ativo, sendo que, este tem vindo a ser
reduzido a cada trimestre.

O seu nivel de risco manteve-se igual, moderate risk, face ao
periodo homélogo.
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ELECTRA - EMPRESA DE
ELECTRICIDADE E AGUA, S.A.

\
CLECTRA

\—/

elatorio de Desempenho do S e Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

AgestdodaEmpresaéatribuidaaum Conselho
de Administragdo (CA) composto por:

PRESIDENTE:
Luis Manuel Barbosa Teixeira

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:

Antdo Pedro Pires da Cruz

Neusa Margarida Lima Ferreira Delgado
Osvaldino Silva Lopes

ADMINISTRADOR/A NAO EXECUTIVO/A:
Delmira Helena Almeida Sousa Veiga

SUPLENTE:
Gilda Maria Martins de Barros

Arquivo digital da ELECTRA

A ELECTRA, sociedade sob a forma
juridica de S.A., pertence ao setor
de energia, dgua e saneamento e é
detida em 78% pelo Estado.

Tem como principais atividades
a producdo e distribuicdio de
eletricidade e agua pelas ilhas de
Cabo Verde.
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Var.%
%PIB

Var.%

%PIB

Var.%

%PIB

Var.%
%PIB

Var.%
%PIB

14,9

Var.%

%PIB

Var.%

%PIB

12,9 11,0

Var.%
%PIB

Tabela 17 | Desempenho econémico e financeiro da ELECTRA (em mECV e %)

A ELECTRA registou um volume de negdcios de 3.535.865 mECV
(+14,9%), correspondendo a um acréscimo de 458.382 mECV em
termos absolutos, face ao periodo homélogo e taxa de realizagdo
de 110,9%, comparado com o previsto. A dindmica positiva
do volume de negdcios deveu-se ao aumento das vendas de
atacado de eletricidade (+16,7%) e de dgua (+26,2%).

No trimestre em analise, a riqueza criada pela Empresa, situou-
se nos 439.847 mECV positivos, comparativamente aos 144.995
mECV positivos, registados no trimestre homdlogo. Constatou-
se um aumento de 356,5%, que em termos absolutos representa
343.495 mECV positivos, justificado, essencialmente, pela
compensacao das vendas nas associadas resultante do aumento
da tarifa e da subvencdo recebida do Estado.

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

Contudo, a atividade da Empresa continua muito afetada pela
crise energética e pelos precos dos combustiveis, com uma
evolucdo média de 63,2%, face ao trimestre homélogo e -6,0%
em relacdo ao trimestre anterior, ndo acompanhada pela
atualizagdo tarifaria.

Em relagdo ao EBITDA, no 4° trimestre de 2022, foi de 328.579
mECV positivos. Comparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior (279.178 mECV positivos), houve um aumento de 17,7%,
que em termos absolutos representa 49.401 mECV, justificado,
pelo efeito do aumento do VAB.

No que respeita ao EBIT, no 4° trimestre de 2022, foi de 135.110
mECV positivos, registando um incremento de 424,0%, face

3
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

ao periodo homélogo, o que em termos absolutos representa
109.327 mECV, justificado pelo efeito conjugado do aumento
do EBITDA e da reducdo da rubrica gastos de depreciagado e
amortizacdo em 32,4%.

O resultado liquido da ELECTRA foi positivo em 5.603 mECV
(+106,9%), justificado pela incorporacdo dos resultados das
participadas ELECTRA Norte (resultado liquido positivo em
219.638 mECV) e ELECTRA Sul (resultado liquido negativo
em 168.821 mECV) por via do MEP, sem reconhecimento das
imparidades.

Relativamente ao balancgo, registou-se um aumento do ativo
em 5,0% comparativamente ao periodo anterior, sendo que o
ativo ndo corrente registou uma redugdo em 4,0%, justificado,
basicamente, pelo efeito das depreciacdes e amortiza¢des, uma
vez que, ndo se verificou investimentos relevantes neste periodo.
0 ativo corrente aumentou em 21,0% com destaque na rubrica
clientes entre as operagdes da ELECTRA.

0,75 0,72 0,73

-0,4 -1,1 -0,0

ROA ROE GERAL

O passivo ndo corrente registou um ligeiro aumento (+2,5%),
relacionado com (i) aumento das provisdes para riscos e
encargos e (ii) financiamento obtido da banca. Em contrapartida,
0 passivo corrente cresceu em 18,9%, comparativamente ao
periodo homdblogo, com énfase nas rubricas (i) fornecedores
(61,0%), (ii) empréstimos de curto prazo (47,2%) e (iii) Estado e
outros entes pUblicos (19,2%).

No que tange ao capital préprio, verificou-se uma diminuigdo
de 15,4%, comparativamente ao periodo homdlogo, justificado
pelo reconhecimento dos prejuizos de 2021 nos resultados
transitados e incorporagdo dos resultados negativos do exercicio
de 2022, via o MEP dos resultados das participadas ELECTRA
Norte e ELECTRA Sul.

127,8
89,8 82,1

0,86 0,59 0,88 1,3 1,4 14

CORRENTE PAS./AT. PAS./EBITDA

Liquidez %

Fig 16 | Evolucdo dos racios da ELECTRA

Os racios de liquidez ndo atingiram o valor minimo exigido.
Encontra-se abaixo da unidade, significando que a empresa
teve dificuldades no cumprimento das suas obrigacées de curto,
médio e longo prazo.

O indicador de liquidez corrente registou um aumento de 2%,
face ao periodo homdélogo.

Anivel de risco no 4° trimestre de 2022, a Empresa manteve a sua
avaliacdo de very high risk, fazendo parte do leque de empresas
que representam maior risco fiscal, com probabilidade de uma
intervencdo futura por parte do Estado, pois, presta servico
de interesse publico, razdo pela qual se encontra em processo
de reestruturacdo e privatizagdo, no quadro da agenda de
privatizacdo do Governo.

odo SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022
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EMPROFAC - EMPRESA
NACIONAL DE PRODUTOS
FARMACEUTICOS, SARL

A gestdo da Empresa é atribuida a
um Conselho de Administracdo (CA)
composto pelos seguintes membros:

PRESIDENTE:
Jodo Spencer

e m p r Ofa c ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:

Evelyze Semedo
Sara Pereira

SUPLENTE:
Ana Filomena da Cruz

e Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

A EMPROFAC, sociedade sob a forma
juridica de SARL, pertence ao setor
farmacéutico, sendo detida em 100%
pelo Estado.

Tem como missdo assegurar o
abastecimento do mercado em
medicamentos de forma continua e
efetiva, garantindo a sua qualidade e
disponibilidade permanente em todo o
territério.

35



4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Descricdo

Volume de negécios

Var.%

%PIB
Valor acrescentado bruto

Var.%

%PIB
EBITDA

Var.%

%PIB
EBIT

Var.%

%PIB
Resultado liquido

Var.%

%PIB
Ativo

Var.%

%PIB
Passivo

Var.%

%PIB
Capital proprio

Var.%

%PIB

Tabela 18 | Desempenho econémico e financeiro da EMPROFAC (em mECV e %)

A EMPROFAC registou um decréscimo de 4,9% do volume
de negdcios, face ao periodo homélogo, correspondendo a
diminuicdo de 4% do Produto Nacional e o remanescente do
Produto Importado, fixando-se em 592.679 mECV, represen-
tativas de uma taxa de realizagdo de 88,5%, face ao valor
previsto. Em comparacdo com o trimestre anterior, verificou-
se um aumento de 11,8%. O aumento das vendas registou-se
tanto no setor publico, como no setor privado, com este Gltimo a
representar 73,3% das vendas da Empresa.

Destaque, ainda para as vendas por instalagdo, sede e
delegacdo de Sdo Vicente, sendo que, ambas apresentaram um
decréscimo de 2,7% e 8,1%, respetivamente.

O VAB registou um crescimento de 0,5%, face ao periodo
homdlogo, fixando-se em 96.640 mECV, representativos de uma
taxa de realizagdo de 73,9% face ao previsto. A boa performance
do VAB estd relacionada com o decréscimo dos gastos
operacionais, nomeadamente, dos gastos com mercadorias

e e Desempe el erde - 4° Trimestre de 2022
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vendidas e matérias consumidas, que representaram 83,8%
dos gastos da empresa e registaram decréscimo de 6,5%, em
comparag¢do com o periodo homdlogo.

O EBITDA e o EBIT, registaram crescimentos acima dos 300%,
fruto do resultado negativo destes indicadores no periodo
homélogo, sendo que, o mesmo impacto é verificado no
resultado liquido com aumento de 247,1%, fixando-se em 28.942
mECV, sendo a taxa de realizagao de 84,2%.

Relativamente ao balango, o ativo registou um acréscimo
de 12,9%, fixando-se em 2.723.553 mECV e uma taxa de
realizagdo de 107,7%. O aumento do ativo, face ao periodo
homologo, deveu-se essencialmente as rubricas de caixa
e depdsito bancarios (+175,6%), inventarios (+5,5%) e
participagdes financeiras - MEP (+10,4%). Estas rubricas, em
termos absolutos representaram 93,3% do crescimento do
ativo, e os aumentos verificados demostram o esforco da
Empresa em ter um balango robusto.
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Tal como o ativo, o capital préprio e o passivo registaram
dindmicas positivas, de 9,0% e 16,1%, respetivamente, quando
comparados com o periodo homdlogo. O aumento do passivo
foi justificado, essencialmente, pela rubrica de financiamentos
obtidos (corrente e ndo corrente) em 45,4%, referente a um
crédito constituido junto do ECOBANK, que serviu para amortizar
outros créditos em carteira.

1,4 1,1 2,7 25 1,8 2,0
— I — S— —
-0,8 -1,8
ROA ROE GERAL

1,5 2,0 2.2 06 05 06
21,5 759
-98,6
CORRENTE PAS./AT. PAS./EBITDA

Liquidez %

Fig 17 | Evoluc&o dos racios da EMPROFAC

Os indicadores de rentabilidade (ROA e ROE) da Empresa
apresentaram valores positivos. Do universo das 6 maiores
empresas do SEE, a Empresa mostra ser a terceira mais rentavel
do setor, com réacios de 1,1% (ROA) e 2,5% (ROE). Os racios de
liquidez e de solvabilidade continuaram em niveis que permitiam
a Empresa cumprir com as suas obrigac&es tanto de curto, como
de médio e longo prazo.

Endividamento/Solvabilidade %

4T_PAO2022 IIEN
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A EMPROFAC n3o apresentou emprés-timos avalizados no seu
balango, no periodo em anélise, tendo um passivo financeiro que
representa 26,3% do ativo. Quanto ao nivel de risco, a Empresa
melhorou a sua avaliagdo face ao seu periodo homélogo, tendo
passado de high risk para moderate risk.

odo SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022
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ENAPOR - EMPRESA NACIONAL
DE ADMINISTRACAO DOS
PORTOS, S.A.

A gestdo da Empresa é feita por um Con-
selho de Administragdo (CA), que ¢é
b composto pelos seguintes membros:

PRESIDENTE:
Ireneu Rosa de Azevedo Camacho

En anor ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:

Eduardo Evora Lima
Portos de Cabo Verde Eneida Cristina Lima Gomes

o do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

A ENAPOR, sociedade sob a forma
juridica de S.A., pertence ao setor
dos transportes e logistica, e é
detida a 100% pelo Estado.

Tem como principais atividades a
gestdo e exploragdo econdémica dos
portos de Cabo Verde, terminais
e zonas de jurisdicdo portudrias
e ainda exerce as atividades de
autoridade portuaria.
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Descricdo

Volume de negocios

Var.%

%PIB
Valor acrescentado bruto

Var.%

%PIB
EBITDA

Var.%
EBIT

Var.%

%PIB
Resultado liquido

Var.%

%PIB
Ativo

Var.%
Passivo

Var.%

%PIB
Capital proprio

Var.%

%PIB

Tabela 19 | Desempenho econémico e financeiro da ENAPOR (em mECV e %)

O volume de negbcios atingiu, no 4° trimestre de 2022, o
montante de 852.515 mECV, situando-se acima do valor previsto
em 40.300 mECV, no entanto, apresentou uma dindmica
desfavoravel (-1,6%), face ao periodo homdlogo.

O VAB registou a mesma dinamica que o indicador anterior,
apresentando um decréscimo de 5,9% (-40.956 mECV), fruto
da dindmica negativa do volume de negdcios e do aumento
dos gastos com mercadorias vendidas e matérias consumidas
e dos FSE, sendo que, os dois Ultimos aumentaram 25,8% e
14,2%, respetivamente. O aumento dos gastos com combustivel
e lubrificantes (+125,5%), acessorios de reparagdo (+21,6%) e
utensilios de descarga (+30,8%) explicam a variagdo dos gastos
com mercadorias vendidas e materiais consumidas, enquanto

4° Trimestre de 2022
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que, o aumento registado em eletricidade (+85,2%), gasolina
(+101,2%) e deslocagdes e estadas (+68,1%) explicam a variagao
dos FSE.

A reducgdo dos gastos com o pessoal (-4,2%), dos outros gastos e
perdas (-94,5%) e a reversdo da imparidade de dividas a receber
(perdas/reversdes) (+120,9%) contribuiram para que o EBITDA
apresentasse dindmica positiva. Este, registou uma variacao
positiva de 71,3%, face ao periodo homoélogo, fixando-se em
303.867 mECV, acima do previsto para o periodo (137,1%).

O EBIT de 178.580 mECV, apresentou taxa de execucdo de
268,0%, face ao previsto, bem como um crescimento de 196,9%
(+118.433 mECV). Realca-se que, os gastos com depreciagoes/
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

amortiza¢es registaram um crescimento de 6,8%, atingindo
o montante de 125.287 mECV, ficando abaixo do montante
previsto.

Em suma, o desempenho econémico-financeiro da ENAPOR, no
4° trimestre de 2022, traduziu-se num resultado liquido positivo
de 126.187 mECV, um aumento superior a 500%, quando se

4,2

1,8 1,8
1,3 > )
0,6 2,0 ’

-0,2 -0,5
ROA ROE GERAL

Fig 18 | Evolug&o dos racios da ENAPOR

e e Desempen S eC erde - 4° Trimestre de 2022

1,9

compara com o periodo homélogo. Em relagéo ao valor previsto,
o indicador superou em 344,3%. Ainda, ressalta-se que, os juros
e gastos similares suportados registaram uma diminuicao de
79,4%, justificado pelas diferencas de cdmbio do empréstimo de
retrocessdo favoraveis em 2022.
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Os racios de liquidez e de solvabilidade
continuaram em niveis que permitiam
a Empresa cumprir com as suas
obrigacdes, tanto de curto, como de
médio e longo prazo. Relativamente aos
indicadores de rentabilidade, os dados
demonstraram aumentos de 2,20p.p.
(ROA) e 4,76p.p. (ROE), o que evidencia
em como, face ao ativo e ao capital
préprio, a Empresa registou maiores
resultados.

Quanto ao nivel de risco, a Empresa
manteve a sua classificacdo de high risk.
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IFH - IMOBILIARIA, FUNDIARIA
E HABITAT, S.A.

s A gestdo da Empresa esta conferida a
[ um Conselho de Administracdo (CA)
I F H composto pelos seguintes membros:
K PRESIDENTE:
i e José Miguel Duarte Martins

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:
Fatima Ribeiro Gongalves
Natalino Jorge Ferreira Martins

odo SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022
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AIFH, - Imobiliaria, Fundiaria e Habitat,
S.A., sociedade sob a forma juridica de
S.A., pertence ao setor de engenharia,
construgdo e infraestruturas e é detida a
100% pelo Estado.

Tem como principais atividades
a infraestruturacdo de terrenos, a
construgdo e comercializagdo de
habitagdes.

41



4. DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

Descricao

472021 4T_PAO2022 472022

Tabela 20 | Desempenho econémico e financeiro da IFH (em mECV e %)

No 4° trimestre de 2022, o volume de negdcios da IFH fixou-se
em 646.304 mECV, correspondente a um aumento de 120,9%
em relacdo ao periodo homélogo e uma taxa de realizagdo de
202,8%. O desempenho dos rendimentos, acima do previsto, na
sua relacdo com a dindmica dos custos (subcontratos, variagdo
nos inventarios de producdo, variacdo na mercadoria vendidas
e matérias consumidas e FSE), totalizaram os 542.830 mECV,
contribuindo para um VAB positivo de 118.286 mECV (+36,4%,
face ao periodo homdlogo).

O impacto das vendas e o desempenho favoravel dos gastos
operacionais, face ao previsto, também influenciaram o
EBITDA e o EBIT, que registaram aumento de 34,9% e de 36,1%,

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

respetivamente, face ao periodo homélogo. Consequentemente,
o resultado liquido obteve um aumento de 113,9%, passando
dos 35.846 mECV para o0s 76.689 mECV.

Os ativos da Empresa totalizaram os 13.176.949 mECV, uma
diminuicdo de 1,5%, face ao periodo homdlogo. O ativo
nao corrente foi de 4.145.958 mECV (31,5% do ativo), sendo
representado 90,8% pela rubrica de clientes. O ativo corrente
totalizou os 9.030.991 mECV (68,5% do ativo). Os inventarios
corresponderam a 86,8% do ativo corrente, tendo sido estes a
contribuirem com maior peso na diminuigdo do ativo, com uma
reducdo de aproximadamente 679.596 mECV (-1,5%), face ao
periodo homdlogo. A reducdo desta rubrica deveu-se a venda
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4, DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO DAS 6 MAIORES EMPRESAS DO SEE

deimdveis (apartamentos, salas comerciais e fragdes de terrenos
infraestruturados), com impacto no aumento da rubrica de
clientes em 52,3%.

O capital préprio, no 4° trimestre de 2022, representou 17,8% do
ativo, fixando-se em 2.345.330 mECV, um aumento de 1,8%, em
relagdo ao periodo homélogo.

O passivo no valor de 10.831.619 mECV representou 82,2% do
ativo da Empresa, com uma diminuicdo de 2,1% face ao periodo

0,3 0,6 1,6 3,3 1,2 1,2

ROA ROE GERAL

Rentabilidade %

Liquidez %

homologo, justificado pela politica de redugdo do passivo e
de ndo contratacdo de novos financiamentos, que a Empresa
tem vindo a implementar nos Gltimos anos. O passivo da IFH
representou 4,4% do PIB, com 83,6% correspondente a dividas
de longo prazo, que sdao maioritariamente relacionados com o
empréstimo de retrocessgo.

359,7
125,1
20,8
51 7,2 51 0,8 0,8 0,8 I
CORRENTE PAS./AT. PAS./EBITDA

Endividamento/Solvabilidade %

Fig 19 | Evoluc&o dos racios da IFH

Quanto aos indicadores de rentabilidade, tanto o ROA como o
ROE, comportaram valores positivos no 4° trimestre de 2022, por
contado resultado liquido positivo neste periodo, com variagdes
positivas de 0,31p.p. e 1,71p.p., respetivamente, face ao periodo
homdlogo.

A liquidez geral, demonstrou que a Empresa, no 4° trimestre de
2022, possuia salde financeira capaz de solver os compromissos
de curto prazo, enquanto que a liquidez reduzida, apontou que a
empresa cobria apenas 67,4% destes compromissos.

O racio de endividamento demostrou que 68,7% do ativo foi
financiado com recurso ao capital alheio, com destaque para
os empréstimos de retrocessado, cujo stock em finais do periodo
em apre¢o ascendia aos 7.300.339 mECV (acresce o valor de
1.166.549 mECV em juros e impostos), uma diminuicdo de 0,28%
em relacdo ao periodo homélogo.

No periodo em andlise, a IFH recebeu um aval do Estado,
no montante de 350.000 mECV (referente ao roll over de um
empréstimo obrigacionista), tendo registado no seu balango um
stock de aval de 664.569 mECV.

A nivel de risco, no 4° trimestre de 2022, esta manteve a sua
avaliagdo de high risk obtida nos Gltimos anos.

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022
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TACV - TRANSPORTES AEREOS

DE CABO VERDE,

CABO VERDE AIRLINES

Relatorio de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

S.A.

A gestdo da Empresa é assegurada por
um Conselho de Administragcdo (CA),
composto pelos seguintes membros:

PRESIDENTE:
Sara Helena Pires

ADMINISTRADOR/A EXECUTIVO/A:
Carlos Miguel Lopes Salgueiral
Jodo Alberto Martins Pereira

ADMINISTRADOR/A NAO EXECUTIVO/A:
José Aldino Ribeiro
Neusa Cristina Nascimento Evora
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A TACV - Transportes Aéreos de Cabo
Verde, sociedade sob a forma juridica de
S.A., pertence ao setor dos transportes
e logistica e é detida em 90,0% pelo
Estado.

Tem como principal atividade o
transporte aéreo de passageiros e
cargas.
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Descricdo

Volume de negocios

Var.%

%PIB
Valor acrescentado bruto

Var.%

%PIB
EBITDA

Var.%

%PIB
EBIT

Var.%

%PIB
Resultado liquido

Var.%

%PIB
Ativo

Var.%

%PIB
Passivo

Var.%

%PIB
Capital proprio

Var.%

%PIB

Tabela 22 | Desempenho econémico e financeiro da TACV (em mECV e %)

O dltimo trimestre do 2022 ficou marcado com o fecho do
primeiro ano de atividade, pds-pandemia. Apds um longo
periodo de inatividade, em que a Companhia apenas registou
custos (suportados com o apoio do acionista Estado), eram
antecipadas dificuldades que esta iria enfrentar nas diversas
areas: financeira (o capital aportado continuava a ser
insuficiente, para o nivel de endividamento), comercial (canais
de distribui¢do ndo otimizados) e técnica (apenas 1 aeronave na
frota, o que penaliza sempre qualquer agdo de manutengao).

No 4° trimestre de 2022, o volume de negdcios da TACV fixou-se
em 262.219 mECV, registando um crescimento acima de 1.000%,
face ao periodo homdlogo, entretanto, representativas de uma

e e Desempe el erde - 4° Trimestre de 2022
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taxa de realizacdo de 34,8%. O aumento expressivo, face ao
periodo homdlogo de 2021, é justificado pelo facto da Empresa
ter tido as operacdes aéreas suspensas durante o ano de 2021.

Acompanhando o aumento do volume de negdcios, em 2022,
a retoma também teve impacto direto na estrutura de custos
operacional da Companhia (servicos de abastecimento de fuel,
leasing, handling, trafego aéreo, entre outros, ndo necessarios
aquando da suspensdo das operagdes aéreas), apresentando
um crescimento de 85,7%, face ao periodo homdélogo, com
maior destaque para os FSE, que passaram de 123.133 mECV
para 533.616 mECV, registando um aumento de 333,4%. Com
efeito contréario, a rubrica de gastos com o pessoal registou
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uma queda de 42,0%, devido a conclusdo da operacdo de
redimensionamento (downsizing) do quadro de pessoal, iniciada
em 2019.

Assim, o EBITDA, o EBIT e o resultado liquido, registaram
degradacoes de 26,0%, 25,2% e 37,7%, respetivamente, devido
as justificagBes apresentadas anteriormente, tendo sido, o
Gltimo, impactado pelo aumento dos custos financeiros por
conta dos empréstimos bancérios contraidos no periodo.

Relativamente a estrutura patrimonial, o balango evidencia
uma retragdo do ativo em 17,8%, face a 2021, fixando-se em
601.462 mECV. Tal, deveu-se a redugdo da rubrica de outros
ativos financeiros, que sofreu a desmobilizagdo quase total de
depdsitos a prazo, antes constituidos como garantias diversas
(como, por exemplo, da Wirecard, o acquiring bank dos TACV
a data) e de caixa e depdsitos bancarios, refletindo maiores
dificuldades de liquidez com a retoma da atividade.

61 172

ROA ROE GERAL

Liquidez %

O capital préprio registou agravamento de 5,8%, face ao periodo
homdlogo, fixando-se em 11.893.519 mECV negativos. O aumento
significativo da rubrica outros instrumentos de capital proprio,
em 39,0%, reflete o perdao de 90,0% obtido no pagamento das
rendas de leasing das aeronaves da Loefteidir Icelandic, no
entanto, ndo suficiente para compensar a degradacdo do
capital proprio negativo, resultante da degradag¢&o continua do
resultado liquido.

O valor do passivo aumentou 4,4%, para cerca dos 12.494.981
mECV, correspondente a 10,5% do passivo do SEE e 5,1% do
PIB, sendo que 49,0% deste montante é avalizado pelo Estado
de Cabo Verde, o que demonstra que a Empresa tem estado
totalmente dependente do seu acionista principal no que
concerne ao financiamento da sua atividade.
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Fig 20 | Evoluc&o dos racios da TACV

Relativamente aos indicadores de rentabilidade, o ROA espelha
com clareza a situacdo financeira da Empresa, dado que o
resultado liquido negativo representa 91,5% do ativo.

Relativamente aos indicadores de liquidez, geral e corrente,
degradaram-se ligeiramente face ao periodo homélogo, em
-1,30p.p. e -0,63p.p., respetivamente, o que demonstra as
dificuldades da Empresa em cumprir com as suas obrigacgdes a
curto, médio e longo prazo. Estes indicadores, ainda comprovam
a extrema debilidade financeira da Empresa e a sua depen-
déncia aentradade capitais de terceiros e/ou dos seus acionistas,
mormente, Estado na qualidade de acionista maioritario,
pelo que a Empresa é avaliada com um nivel de risco bastante
elevado, mantendo a sua classificacdo obtida nos Gltimos anos
de very high risk.

odo SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

4T_PAO2022 N
472022 IS

46



B .

4

=

David Gomes




5. ANEXOS |

Empresas

AdR

AdS

AEB

APN

ASA

BVC
CABEOLICA
CABNAVE
cev
CERMI
CvB

CVFF

cvT

ECV
EHTCV
ELECTRA
EMAR
EMPROFAC
ENAPOR
FIC

(oY

IFH

INCV
INFORPRESS
LEC
NEWCO
NOS|

RTC

scs
SDTIBM
SISP
SONERF
TACV
TECHPARK
Ticv

Total SEE

Ativo
118 464
4095 405
3342522
296274
18884313
210 144
4522392
250796
2008 182
712768
1587277
1704700
16 372066
977965
547782

18710 582

2411430
6245 465
27899
1164307
13371726
644 567
56721

98 816
7417021
1078414
1531139
70240
11625952

1673807

731838
95670
467976

123054 618

472021
Passivo
125036
5312652
4412794
270 249
8587792
70756
3185724
126 904
1144108
90 000
552 654
2548163
9444 800
853390
6451

25075358

1336179
3409 593
12 599
1100959
11068 221
352771
160353
9594
7414521
841421
1245101
45024
10051337

489 841

11972079
4728
424697

111745 847

o0 Verde - 4° Trimestre de 2022

Capital préprio

6572
-1217247
-1070272
26025
10296 520
139388
1336668
123 892
864073
622768
1034623
-843 463
6927 266
124575
541331

-6364 776

1075250
2835872
15301

63 347
2303504
291797
-103 632
89222
2500

236 994
286038
25217
1574615

1183967

-11240 241
90941
43279

11308771

Ativo
4033577
4668995
3380983

311213
19576 664
187 045
4380190
262507
2452852
648 445
1579958
1655315
17007 893
411522
503 878

19645610

2723553
6432138
24978
1701503
13176 949
640 102
63662
91421
7736142
1054152
1721311
78340
11684515

1943315

601 462
83851
638 968

131103 009

472022
Passivo
4045505
6560 540
4721545
284 354
7744 464
37944
2863622
139817
1537262
80412
539 709
2584 580
9879228
287582
15020

26989 047

1551405
3450833
12867
1606967
10831619
331709
160 156
6636
6831341
843 846
1392217
65711
10319080

566 944

12494 981
6316
618 284

119 401 543

Capital proprio

11928
-1891545
-1340562
26 860
11832201
149 101
1516 567
122690
915591
568 033
1040248
-929 265
7128664
123941
488 858

-7343437

1172148
2981305
12110
94536
2345330
308393
-96 494
84786
904 802
210306
329094
12629
1365435

1376371

-11893519
77535
20683

11701466

o S e e e e e e e e e e e A e e
(-]

SIDDEIED>ECE>E DD

> > ¢ ¢

3304,9%
14,0%
1,2%
5,0%
3,7%
(11,0%)
(3,1%)
4,7%
22,1%
(9,0%)
(0,5%)
(2,9%)
3,9%
(57,9%)
(8,0%)

5,0%

12,9%
3,0%
(10,5%)
46,1%
(1,5%)
(0,7%)
12,2%
(7,5%)
4,3%
(2,2%)
12,4%
11,5%
0,5%

16,1%

(17,8%)
(12,4%)
36,5%

6,5%

Var. 4T2022/4T2021 (%)

Passivo

»

SIEDDECEIDECEEDID>

I I I R R T T T

> > >

3135,5%
23,5%
7,0%
5,2%
(9,8%)
(46,4%)
(10,1%)
10,2%
34,4%
(10,7%)
(2,3%)
1,4%
4,6%
(66,3%)
132,8%

7,6%

16,1%
1,2%
2,1%

46,0%

(2,1%)

(6,0%)

(0,1%)

(30,8%)

(7,9%)
0,3%

11,8%

45,9%
2,7%

15,7%

4,4%
33,6%
45,6%

6,9%

Capital proprio

\Z

CEE2E2€E2¢>53>¢ ¢

SEEDIEIEDDI I > >

> << ¢

(81,5%)
(55,4%)
(25,3%)
3,2%
14,9%
7,0%
13,5%
(1,0%)
6,0%
(8,8%)
0,5%
(10,2%)
2,9%
(0,5%)
(9,7%)

(15,4%)

9,0%
5,1%
(20,9%)
49,2%
1,8%
5,7%
6,9%
(5,0%)
36092,1%
(11,3%)
15,1%
(49,9%)
(13,3%)

16,3%

(5,8%)
(14,7%)
(52,2%)

3,5%
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5. ANEXOS |

Empresas

AdR

AdS

AEB

APN

ASA

BVC
CABEOLICA
CABNAVE
cev
CERMI
CvB

CVFF

cvT

ECV
EHTCV
ELECTRA
EMAR
EMPROFAC
ENAPOR
FIC

[

IFH

INCV
INFORPRESS
LEC
NEWCO
NOS

RTC

scs
SDTIBM
SISP
SONERF
TACV
TECHPARK

TICV

Total SEE

Ativo
3808108
4508600
3263807

306 318
20774 747
175535
4125112
226 989
1128197
637591
1595403
1705942
17915 594
676 435
501209

19049394

2529004
6595801
29922
1059 637
12497351
962 146
60699

99 366
7740358
987739
1510999
72173
12083 388

1943315

1048384
78770

316111

130014 145

4T_PA02022
Passivo
3859275
5133471
4271887
279974
10517231
19369
2561792
94743
126270
18143
574 505
2701958
10984 194
472673
5617

26514721

1258996
3673897
13650
994 660
10291 566
681250
154 341
10678
6817913
736 895
1492616
44064
8898 639

566 944

14488954
3498

884197

119 148 581

Ce 4° Trimestre de 2022

Capital préprio
51167
-624 871
-1008 080
26344
10257516
156 166
1563320
132246
1001927
619449
1020899
-996 016
6931400
203762
495591

-7465 327

1270008
2921904
16272
64977
2205785
280895
-93643
88 688
922 445
250 844
18383
28109
3184749

1376371

-13440 570
75272

-568 085

10 865 564

Ativo
4033577
4668995
3380983

311213
19 576 664
187045
4380190
262507
2452852
648 445
1579958
1655315
17007 893
411522
503878

19645610

2723553
6432138
24978
1701503
13176949
640102
63662
91421
7736142
1054152
1721311
78 340
11684515

1943315

601 462
83851

638 968

131103 009

472022
Passivo
4045505
6560 540
4721545

284 354
7744 464
37944
2863622
139817
1537262
80412
539 709
2584 580
9879228
287582
15020

26989 047

1551405
3450833
12 867
1606967
10831619
331709
160 156
6636
6831341
843 846
1392217
65711
10319080

566 944

12494981
6316

618 284

119401 543

Capital préprio
-11928
-1891 545
-1340562
26 860
11832201
149 101
1516 567
122690
915591
568033
1040248
-929 265
7128664
123941
488 858

-7343437

1172148
2981305
12110
94536
2345330
308393
-96 494
84786
904 802
210306
329094
12629
1365435

1376371

-11893519
77535

20683

11701 466

Tx. Realiza¢do 4T2022/4T_PA02022 (%)

Ativo
105,9%
103,6%
103,6%
101,6%

94,2%
106,6%
106,2%
115,6%
217,4%
101,7%

99,0%

97,0%

94,9%

60,8%
100,5%

103,1%

107,7%
97,5%
83,5%

160,6%

105,4%
66,5%

104,9%
92,0%
99,9%

106,7%

113,9%

108,5%
96,7%

100,0%

57,4%
106,5%

202,1%

100,8%

Passivo
104,8%
127,8%
110,5%
101,6%

73,6%
195,9%
111,8%
147,6%

1217,4%
443,2%

93,9%

95,7%

89,9%

60,8%
267,4%

101,8%

123,2%
93,9%
94,3%

161,6%

105,2%
48,7%

103,8%
62,1%

100,2%

114,5%
93,3%

149,1%

116,0%

100,0%

86,2%
180,6%

69,9%

100,2%

Capital préprio
23,3%
302,7%
133,0%
102,0%
115,4%
95,5%
97,0%
92,8%
91,4%
91,7%
101,9%
93,3%
102,8%
60,8%
98,6%

98,4%

92,3%
102,0%
74,4%
145,5%
106,3%
109,8%
103,0%
95,6%
98,1%
83,8%
1790,2%
44,9%
42,9%

100,0%

88,5%
103,0%

(3,6%)

107,7%
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5. ANEXOS |

AdR

AdS

AEB

APN

ASA

BVC
CABEOLICA
CABNAVE
cev
CERMI
CvB

CVFF

ovT

ECV
EHTCV
ELECTRA
EMAR
EMPROFAC
ENAPOR
FIC

Icv

IFH

INCV
INFORPRESS
LEC
NEWCO
NOSI

RTC

scs
SDTIBM
SISP
SONERF
TACV
TECHPARK

351988
289 084
13329
1000303
38673
337708
52528
115620
14120
47135

0
1204369
2444
11267
3077485

623 006
866 380
16375
27 850
292573
56 071
0
10401
0
461125
188711
13175
25
292962

8537
0
702700

785390
24735
281117
21634
64307
41139
30636
-14 657
730240
-1829923
6155
96 352

96 173
699 414
8860
-137121
86 746
47935
55715
6638
<757
194 086
143621
3519
-4 444
151268

-114 596
-703
104 343

-138728
-2637
154 240
9824

94 804
-35893
922
13363
13784
-63 984
-12.884
-108 351
-15308
-81340

-19678
-15068
1324
6270
35846
28468
-7669
-1562
0

-193 100
85648
-5053
-32571
57231

-399 695
-2841

382292
417 020
13391
1565916
43957
303638
64994
109119
13807
8693

0
1372438
1820
16130
3535867

592679
852515
12897
22082
646 304
23198
0

6162

0
301831
135532
16035
0
388990

262219
0
566 190

175893
219187
6583
1183049
32213
205110
33479
78 759
-965
-3062
-3328
880817
-1445668
27016
439 847

96 640
658 458
6969
-137424
118286
15928
13063
3368
-1954
268219
89471
5523
-4 403
187719

-276 292
-1045

=
o0
w

32149
68678
495
451449
12420
39788
-25301
-1432
-20 585
-9545
-17 604
-3905
-634
6196
5603

28942
126 187
2942
-2361
76 689
1357
1536
-3430
0
152778
2977
-409
-36 785
95138

-550 466
-4 260
-525105

SEED CEEIEIIII>¢€

SESEE &€ Eercccc

9

(14,9%)
8,6%
44.3%
0,5%
56,5%
13,7%
(10,1%)
23,7%
(5,6%)
(2,2%)
(81,6%)

14,0%
(25,5%)
43,2%
14,9%

(4,9%)
(1,6%)
(21,2%)
(20,7%)
120,9%
(58,6%)

(40,8%)
(34,5%)
(28,2%)
21,7%
(100,0%)
32,8%

2971,6%

(19,4%)

PIIIDECEIIEI I ¢

SIDEDCE I E I

c <<«

(118,4%)
124,4%
1160,1%
49,1%
50,6%
30,2%
(27,0%)
54,7%
22,5%
(102,3%)
(110,0%)
77,3%
20,6%
21,0%
339,0%
356,5%

0,5%
(5,9%)
(21,3%)
(0,2%)
36,4%
(66,8%)
134,3%
(49,3%)
(158,0%)
38,2%
(37,7%)
54,5%
0,9%
24,1%

(141,1%)
(48,7%)
(531,2%)

€EDEDEDIDD DIIII>ECECEDIEIII>I

SEe>¢

c ¢

120,6%
163,7%
149,5%
118,8%
192,7%

26,4%
(58,0%)
29,5%

(255,3%)

(254,0%)

(169,2%)

72,5%
69,7%
99,4%
140,5%
106,9%

247,1%
937,5%
122,1%
(137,7%)
113,9%
(95,2%)
120,0%
(119,6%)

179,1%
(96,5%)
91,9%
(12,9%)
66,2%

(37,7%)
(50,0%)
(937,3%)

Relatério de Desempenho do SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022



5. ANEXOS |

Empresas

AdR

AdS

AEB

APN

ASA

BVC
CABEOLICA
CABNAVE
cev
CERMI
CVB

CVFF

cvT

ECV
EHTCV
ELECTRA
EMAR
EMPROFAC
ENAPOR
FIC

Icv

IFH

INCV
INFORPRESS
LEC
NEWCO
NOSI

RTC

SCS
SDTIBM
SISP
SONERF
TACV
TechparkCV
TIcV

Total SEE

Volume de negécio

37776
493018
290986
12408
1459257
26972
327552
79116
127766
30020
32447
0
1311493
280

11321

3188184

669 732
812215
18100
17834
213 468
29522
0

6743

0
360633
105548
17 000
0

316 980

754 472
0
622 809

11373652

4T_PA02022

Valor acrescentado
bruto

27743
181497
33083
5872
1082129
17947
263 227
48489
81101
19625
8594
-1305
858224
-149433
5341

208 868

130812
668 521
10385
-155072
27043
16 448
16074
3892
-507

36 462
74642
6105
-4 997

174 509

-303 521
-2781

-494 930

2894085

Resultado liquido

-4 357
38319
-103773
83
289372
7005
102 807
1130
14247
£508)
2510
-26 862
91529
54532
-17 275

-215249

34380
36 650
6161
4247
-16 440
5217
582

-4 051
0
102779
-31558
518
-392 863

74054

-591 791
-4 831

-577615

-1131570

Volume de negécio

7171
382292
417 020

13391
1565916
43957
303638
64994
109119
13807
8693

0
1372438
1820

16 130

3535867

592679
852515
12897
22082
646 304
23198
0

6162

0
301831
135532
16 035
0
388990

262219
0

566 190

11682884

472022

Valor acrescentado
bruto

-828
175893
219187

6583
1183049
32213
205110
33479
78 759
-965
-3062
-3328
880 817
-1445668
27016

439 847

96 640
658 458
6969
-137424
118286
15928
13063
3368
-1954
268219
89471
5523
-4403

187719

-276 292
-1045

-449 937

2420691

Resultado liquido

763
32149
68678

495

451449
12420
39788

-25301
-1432
-20 585
-9 545
-17 604
-3905
-634
6196

5603

28942
126 187
2942
-2361
76 689
1357
1536
-3430
0
152778
2977
-409
-36 785

95138

-550 466
-4260

-525105

-95 737

Tx. Realizagdo 4T2022/4T_PA02022 (%)

Volume de negécio

19,0%
77,5%
514,2%
107,9%
107,3%
163,0%
92,7%
82,2%
85,4%
46,0%

26,8%

104,6%
650,0%
142,5%

110,9%

88,5%
105,0%
71,3%
123,8%
302,8%

78,6%
91,4%
83,7%
128,4%
94,3%
122,7%

34,8%

90,9%

102,7%

Valor acrescentado

(3,0%)
96,9%
662,5%
112,1%
109,3%
179,5%
77,9%
69,0%
97,1%
(4,9%)
(35,6%)
254,9%
102,6%
967,4%
505,8%

210,6%

73,9%
98,5%
67,1%
88,6%
437,4%
96,8%
81,3%
86,6%
385,5%
735,6%
119,9%
90,5%
88,1%

107,6%

91,0%
37,6%

90,9%

83,6%

Resultado liquido

(17,5%)
83,9%
(66,2%)
593,2%
156,0%
177,3%
38,7%
(2239,8%)
(10,0%)
(3469,3%)
(380,3%)
65,5%
(4,3%)
(1,2%)
(35,9%)

(2,6%)

84,2%
344,3%

47,7%
(55,6%)
466,5%
(26,0%)
263,8%

84,7%

148,6%
9,4%
(79,0%)
9,4%

128,5%

93,0%
88,2%

(90,9%
8,5%
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5. ANEXOS |

AdR

AdS

AEB

APN

ASA

BVC
CABEOLICA
CABNAVE
cev
CERMI
CVB

CVFF

cvT

ECV
EHTCV
ELECTRA
EMAR
EMPROFAC
ENAPOR
FIC

Icv

IFH

INCV
INFORPRESS
LEC
NEWCO
NOSI

RTC

e
SDTIBM
SISP
SONERF
TACV
TECHPARK
TIcV

100,00%
49,00%
100,00%
10,00%
100,00%
100,00%
2,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
96,00%
3,00%
100,00%
100,00%
78,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
69,00%
51,00%
10,00%
100,00%
90,00%
100,00%
30,00%

114397
2887940
1666 177

57 567
107 706
4083
51844
34050
24999
1911

112 446
2827790

148 630

5508
1495991

642017
82073
6529
211365
5260

607
479 157
495 487

9693
3936
242685

1985274

395852

5754
6523
338316
1353
6085
6947
117 141
12157
13190
17749
1783
251598
176 408
0

112
2068 899

58121
188 666
591
7734
165 850
58 785
110 466
1191
99 666
303611
31330
176 276
77269

891472
269
6429

3859275
1000533
2383266
161528
6291 880
2528522
48 022
269129
15791
1368523
5537525

19 832460

715391
2579367
842151
9176261
180 194
200
1304
4834579
195538
173494
23204
2664078

5529567
2261

13875077

1604 467

8466 888

66078
2665544
333786
63 905
1338793
26914
217960
27794
1220892
21873
536 015
852013
1337506
138951
O L)
3591697

135876
600 727
5748
757082
1278143
87 469
49490
Bl588
1996 762
69484
419 625
1485
7474790
246 990

4088 668
3786
216 004

3859275
893651
2070138
200250
5468 812
2019360
32528
231564
12994
533570
1016 845
4754176

17 679 060

561885
2140689
4607
728 824
9 056 962
286 606
633
2602
4778172
171547
183558
37003
8258191

5489159
2261
88148

186 230
5666 888
2651407

84104
2275652
37944

844263

107 288
1305698

67418
6139
1567735
5125053
287582
15020
9309987

989 520
1310143
8260
878143
1774657
45103
159523
4033
2053169
672298
1208 659
28708
2060888
566 944

7005822
4055
530137

4045505
6560 540
4721545
284 354
7744 464
37944
2863622
139817
1537262
80412
539709
2584580
9879228
287582
15020
26989 047

1551405
3450833
12867
1606967
10831619
331709
160 156
6636
6831341
843 846
1392217
65711
10319 080
566 944

12494981
6316
618 284

3135,5%
23,5%
7,0%
5,2%
-9,8%
-46,4%
-10,1%
10,2%
34,4%
-10,7%
-2,3%
1,4%
4,6%
-66,3%
132,8%
7,6%

16,1%
1,2%
2,1%

46,0%

-2,1%

-6,0%

-0,1%

-30,8%

-7,9%
0,3%

11,8%

45,9%
2,7%

15,7%

4,4%
33,6%
45,6%

1,7%
2,7%
1,9%
0,1%
3,2%
0,0%
1,2%
0,1%
0,6%
0,0%
0,2%
1,1%
4,0%
0,1%
0,0%
11,0%

0,6%
1,4%
0,0%
0,7%
4,4%
0,1%
0,1%
0,0%
2,8%
0,3%
0,6%
0,0%
4,2%
0,2%

5,1%
0,0%
0,3%

972 567
742578

2120808

5734696

34819
842151
664 569

142225

3465726
40 540
110 000
19057
746 888

6116736

/1\
/I\

25,6%

200,7%

-14,2%

5,5%

20,3%

-39,9%

316,3%

-46,8%

160,0%

-6,9%
-20,6%

0,0%

28,3%

5,0%

0,40%

0,30%

0,01%

0,87%

2,35%

0,01%

0,34%

0,06%

1,42%

0,02%

0,05%

0,01%
0,31%

2,50%

125036
5312652
4412794

270249
8587792

70756
3185724

126 904

1144108
90 000

552 654
2548163
9444 800

853390

6451
25075358

1336179
3409 593
12599
1100959
11068 221
352771
160353
9594
7414521
841421
1245101
45024
10051337
489 841

11972079
4728
424697

0,1%
2,7%
2,3%
0,1%
4,4%
0,0%
1,6%
0,1%
0,6%
0,0%
0,3%
1,3%
4,8%
0,4%
0,0%
12,9%

0,7%
1,7%
0,0%
0,6%
5,7%
0,2%
0,1%
0,0%
3,8%
0,4%
0,6%
0,0%
5,2%
0,3%

6,1%
0,0%
0,2%

774418
246 965

2243427

4765198

57957
202296
1248385

54712

3721715
51037

110000

582053

5826183

0,40%

0,13%

0,01%

1,15%

2,44%

0,03%

0,10%

0,64%

1,91%

0,03%

0,30%

2,99%
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5. ANEXOS |

472021

Empresas Rentabilidade Liquidez Solvabilidade

APN Moderate Risk Moderate Risk _—_ Very High Risk
ASA Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk _ Low Risk Low Risk

BVC _— Low Risk Low Risk Low Risk
CABEOLICA Moderate Risk Low Risk Moderate Risk Moderate Risk
cev Moderate Risk Moderate Risk _ Moderate Risk Moderate Risk

CERMI Moderate Risk Moderate Risk Very High Risk Moderate Risk _—

CvB Low Risk Moderate Risk _ Low Risk Low Risk
CVFF Low Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk

Moderate Risk Moderate Risk Very High Risk Very High Risk Moderate Risk Moderate Risk

ELECTRA Moderate Risk Very High Risk Very High Risk _ Very High Risk Very High Risk
EMPROFAC _— Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk
ENAPOR Moderate Risk Moderate Risk Very High Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk

EHTCV

IFH Moderate Risk Moderate Risk
INCV Low Risk Low Risk _— Moderate Risk Moderate Risk
LEC Moderate Risk Moderate Risk Low Risk _

Moderate Risk Moderate Risk _ _
Moderate Risk Moderate Risk _— Moderate Risk _

SEE de Cabo Verde - 4° Trimestre de 2022

472022

Rentabilidade Liquidez Solvabilidade

Moderate Risk Very High Risk _— Very High Risk Very High Risk

Moderate Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk
Moderate Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk

Moderate Risk

Low Risk

Low Risk

Moderate Risk Low Risk

Moderate Risk Low Risk Moderate Risk Moderate Risk

Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk

0 g ] g | RPN i vy
~ verytowrs

Moderate Risk Moderate Risk Low Risk Low Risk

Moderate Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk

Moderate Risk Moderate Risk

Moderate Risk Very High Risk Moderate Risk

Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Very High Risk

Moderate Risk Very High Risk Very High Risk Moderate Risk Very High Risk Very High Risk

Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk

Moderate Risk Low Risk Very High Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk

Moderate Risk Moderate Risk Very High Risk

Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk

_ Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk
Moderate Risk Moderate Risk _ _ Very High Risk
Moderate Risk Moderate Risk Very High Very High Risk
Low Risk _ Low Risk Very High Very High Risk
Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk Very High Risk
Very High Risk Very High Risk Very High Risk
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5. ANEXOS |

4T_PA02022 472022

Rentabilidade Liquidez Solvabilidade Rentabilidade Liquidez Solvabllldade

ROA ROE Geral Reduzida

Reduzida Pas./C.P.

ROA ROE

AdS moderate risk Very High Risk

Moderate Risk  BAVE A IT-{NHE

Moderate Risk

APN Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk
ASA Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk - Low Risk Low Risk Moderate Risk Moderate Risk ry k Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk - Moderate Risk
BVC -- Low Risk Low Risk Low Risk Low Risk Moderate Risk - -- Low Risk Low Risk Low Risk
CABEOLICA Moderate Risk Low Risk Moderate Risk Moderate Risk Low Risk Low Risk Low Risk Moderate Risk - Moderate Risk

CABNAVE -- Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk -- Low Risk Low Risk
ccv Moderate Risk Moderate Risk - Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk
CERMI Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk -- Moderate Risk
CcvB Low Risk Moderate Risk -- Low Risk Low Risk Moderate Risk Moderate Risk Low Risk Low Risk

Low Risk

Moderate Risk

Moderate Risk Low Risk

Moderate Risk

Low Risk

Very High

CVFF Low Risk

VT Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk - Moderate Risk - -

ECV Very High Risk -- Moderate Risk Moderate Risk - Moderate Risk

EHTCV --- -- Low Risk Low Risk Low Risk
EMPROFAC -- Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Low Risk - Low Risk Moderate Risk
ENAPOR Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk Very High R Moderate Risk Moderate Risk ---

INCV Low Risk Low Risk -- Moderate Risk Moderate Risk Low Risk Moderate Risk Moderate Risk
LEC Moderate Risk Moderate Risk Low Risk Low Risk Moderate Risk Moderate Risk
NEWCO Moderate Risk Moderate Risk - l ---
NOSI -- Low Risk i Moderate Risk Moderate Risk
SCs Moderate Risk - Moderate Risk Moderate Risk -

SDTIBM

TECHPARK

Moderate Risk Moderate Risk Moderate Risk

TICV
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