| Ministério
das Financas

f-
A

MINISTERIO DAS FINANGAS

O NACIONAL DO PLANEAMENTO

anto Macroecondomico e Estatisticas

stre de 2019

=
v
o
o8]




Ficha Técnica

Ministério das Financas

Direcao Nacional do Planeamento

rvico de Prospetiva, Acompanhamento Macroeconémico e Estatisticas

Financas
Acompanhamento Macroeconémico e Estatisticas

ral, CP 30 — Praia

| Ministério

s Financas



INDICE

| - Enquadramento Internacional

2 - Conjuntura Econémica Nacional
Setor Real

Setor Externo

Setor Monetério

Finangas Publicas

Movimentagao de Passageiros

volugao das Despesas por Fungoes do Estado

imento Econémico Mundial

2o do Indicador de Sentimento Econémico (EU e EA)

o da Taxa de Desemprego

o da Taxa de Inflagcao

o do Indice de Precos de Combustiveis

o do Indice de Precos de Produtos Alimentares

I na Otica da Oferta

I na Otica da Demanda

o da Procura Turistica

or de Clima Econémico e Confianga no Consumidor (VE-MM3)
3o das Taxas de Inflagao

¢ao do Comércio Externo (Em Milhdes de CVE)

¢ao do indice de Preco do Comércio Externo

lugdo da Taxa de Cambio

lugido dos Indicadores Monetarios

olugdo das Taxas de Juros Ativas e Passivas

Evolugio do Saldo Global

Contribuicao para o Crescimento da Receita Total e dos Impostos
Contribuigdo para o Crescimento da Despesa

Evolugao da Divida Pablica

inistério

s Financgas



Lista Siglas e Abreviaturas

BCE Banco Central Europeu

Banco de Cabo Verde

Diregido Geral das Alfandegas

Direcao Nacional de Planeamento

Euro Area

Unido Europeia

Estados Unidos da América

Food and Agriculture Organization of the United Nations
Federal Reserve System

Fundo Monetario Internacional

nstituto Nacional de Estatistica

inistério das Finangas

rganizagao dos Paises Exportadores de Petroleo

rvico de Prospetiva, Acompanhamento Macroeconémico e Estatisticas

rld Economic Outlook

M
d

inistério
as Financas



| Ministério
as Financas

©
=

Nota Prévia

O Boletim de Acompanhamento Macroeconémico e Estatistica trimestral € um documento produzido
pela Direcao Nacional de Planeamento do Ministério das Finangas que traz um conjunto de
informagoes estatisticas e indicadores que possibilitam um acompanhamento dinimico da realidade

macroeconomica nacional e internacional.

A analise da conjuntura nacional nao pode ser feita de uma forma isolada, uma vez que, a economia
cabo-verdiana é fortemente dependente dos choques externos/exdgenas. Neste sentido sao analisadas
a performance economica dos principais parceiros economicos e comerciais do pais e, ainda, dos
principais blocos econémicos. No mesmo ambito ¢, também, analisada a evolugao dos pregos

internacionais das commodities, enfatizando as matérias-primas energéticas e alimentares.

Internamente, destaca-se a performance das varidveis macroeconémicas como o produto interno
bruto, a inflagao, as importagoes e exportagoes do pais e os principais indicadores do setor monetario,
dados esses fornecidos pelo Banco Central de Cabo Verde (BCV), pelo Instituto Nacional de
Estatisticas (INE) e pela Direcao Geral das Alfaindegas (DGALF). Analogamente visa analisar o
comportamento das financas publicas uma vez que esta devera orientar-se pela tenacidade duma gestao
prudente, em harmonia com a politica global de estabilidade macroeconémica para um crescimento

sustentavel.
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Sumario

O contexto macroeconémico externo de Cabo Verde, neste segundo trimestre de 2019, foi marcada
pela desaceleracio do comércio internacional e detioragao das atividades do setor industrial, nao
obstante a manutencao dos niveis de pregos/inflagio em patamares aceitaveis e a redugao da taxa de

desemprego, nas principais economias parceiras do pais.

A economia Cabo-verdiana continuou a apresentar sinais de forte crescimento. De acordo com os
dados do |Instituto Nacional de Estatisticas, o PIB cresceu 5,2% no 1° Trimestre de 2019,
comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. E este resultado espelha, na 6tica da oferta, a
boa performance dos setores secundario (5,0%) e terciario (6,0%). E, na 6tica da procura, essa boa
dinamica da atividade econémica deve-se, sobretudo, ao desempenho das exportagoes (8,0%) e das

despesas de consumo final (8,8%).

A performance positiva da economia nacional também ¢é verificada no segundo trimestre. Nota-se que
o indicador global de clima econémico acelerou o seu ritmo de crescimento, situando acima da média
da série, no periodo, e o indicador de confianga no consumidor manteve a tendéncia de melhorias,

registando o valor mais alto dos uUltimos vinte e trés (23) trimestres consecutivos.

Ao nivel dos precos, a inflagio média anual situou em 1,3%, tendo os precos da habitagao, agua,
eletricidade, gas e outros combustiveis contribuido negativamente, derivado do comportamento do
preco do petroleo no mercado internacional. A inflagao subjacente mostra que existe uma pressao de

demanda, estando em linha com o aumento do ritmo da atividade econémica.

Relativamente ao setor externo, no segundo trimestre de 2019, o saldo da balanga comercial (bens)
registou melhoria de 2,5%. As importagoes de bens diminuiram 1,5%, enquanto as exportagoes de bens
aumentaram | |,4%, refletindo a boa dindamica dos produtos do mar, conforme os dados da Direcao
Geral das Alfandegas. O movimento dos passageiros internacionais nos aeroportos esta associado ao
aumento no nimero de turistas, tendo apresentado boa dindmica comparativamente com o mesmo

periodo do ano passado, gerando efeitos positivos ao nivel das receitas de viagens e de turismo.

Para o setor monetario, destaca-se a evolugdo da massa monetaria que cresceu 4,0% em termos
homologos, devido, essencialmente, a evolugao dos ativos externos liquidos (4,1%) e dos ativos
internos liquidos (4,0%). O crédito interno liquido aumentou 3,1% face ao periodo homodlogo. Neste
contexto, o crédito a economia cresceu |,3% face ao periodo homélogo, devido ao desempenho do

crédito ao setor privado, que cresceu em torno de 1,0%. Destaque positivo é registrada na dinimica
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do crédito no ambito do ecossistema de financiamento, no segundo trimestre, tendo atingido 37,1%

do montante total de crédito concedido até agora, desde 2018 as MPE’s.

As contas do governo apresentaram um défice semelhante ao apresentado no periodo homologo de
2018 (0,4% do PIB). Este comportamento reflete o aumento das receitas totais (6,2%), das despesas
totais (5,1%) e dos ativos nao financeiros (25,6%). O stock da divida publica situou-se nos 117,3% do
PIB (-0.1 p.p. em relagao ao periodo homélogo de 2018), dos quais a divida externa situa-se em 83,2%

PIB e a divida interna em 34,1% do PIB.
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| - Enquadramento Internacional

A dindmica de crescimento da atividade econémica mundial
apresentou um ligeiro arrefecimento no segundo trimestre
de 2019. Este resultado, podera estar a refletir as incertezas
associadas ao atual contexto de fraqueza do comércio
mundial, a detioragao das atividades do setor industrial, que
de acordo com os dados da JPMorgan e IHS Markit, caiu pela

primeira vez, no segundo trimestre, desde outubro de 2012.

As estimativas do Fundo Monetario Internacional (FMI),
revista em julho de 2019, apontam que o PIB mundial cresceu
3,6% em 2018 (-0,2 p.p. face a 2017). As economias
avancadas e as economias emergentes e em
desenvolvimento tiveram uma performance de crescimento
em 2,2% (-0,2 p.p.) e 45% (-0,3 p.p.) no ano de 2018,

respetivamente.

Grafico | - Evolucdo do Crescimento Econémico Mundial
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Fonte: FMI — julho de 2019.

A economia dos Estados Unidos da América (EUA) cresceu
2,9% (+0,7 p.p. em relagao a 2017), enquanto as economias
importantes como a Zona Euro (1,9% contra 2,4% em 2017)
e o Reino Unido (1,4% contra 1,8% em 2017) encolheram

consideravelmente face a 2017.
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Para 2019, as perspetivas de crescimento mundial,
de acordo com o FMI, deverao ser ainda menos
otimistas devido ao acumulo de diversos fatores de
riscos macropoliticos ao nivel global. De entre esses
fatores, destaca-se a forte desaceleracio do
comeércio internacional associada aos riscos das
tensoes comerciais e tecnologicas, provocada,
possivelmente, pelo aumento do protecionismo
comercial, desfecho do Brexit, fatores de natureza
geopoliticas, as  vulnerabilidades financeiras
acumuladas ao longo dos anos causadas pelas

persistentes baixas nas taxas de juros, entre outros.

Quando se analisa o quadro macroeconémico dos
principais parceiros comerciais de Cabo Verde,
nota-se uma deterioracdo do indicador de
sentimento econémico em todos os paises da Zona
Euro e Reino Unido. No segundo trimestre de 2019,
o indicador de sentimento econoémico registou um
decréscimo de 2,3 pontos na Unidao Europeia,l,9
pontos na Zona Euro e 4,9 pontos no Reino Unido,
quando comparado com o periodo anterior. Em
termos homologos, esta diminuicio é mais
acentuada, sendo 8,5 pontos na Uniao Europeia, 7,7
pontos na Zona Euro e 10,2 pontos no Reino Unido.
Para estes dois ultimos, Zona Euro e Reino Unido,
os resultados refletem as avaliagdes negativas
efetuadas pelos consumidores e pelas empresas do
setor das industrias, servicos, comércios e
construgao (para o Reino Unido). Em relagao ao
periodo anterior, as empresas do ramo das

industrias e construcao foram as mais afetadas.
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Grafico 2: Evoluciao do Indicador de Sentimento
Econémico (EU e EA)
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Fonte: Comissiao Europeia, julho de 2019.
Nota: ESI - The Economic Sentiment Indicator; EU-European Union; EA-Euro Area;
EU 2019-European Union without United Kingdom.

Em termos trimestrais, as estatisticas produzidas pela Bureau
of Economic Analysis apontam para uma desaceleragio da
economia dos EUA (2,1%, ante 2,5% no trimestre homdlogo
de 2018) no segundo trimestre. A dinamica do produto foi
basicamente sustentada pelo consumo das familias (+2,9 p.p.)
e do governo (+0,9 p.p.), enquanto os investimentos (-1,0 p.p.)
(-0,7 p.p)

negativamente para o crescimento. A diminuicio dos

e as exportagoes liquidas contribuiram
investimentos privados (-5,5%), no periodo podera estar a
refletir, em termos desfasados, as condicbes monetarias mais
apertadas causadas pelos aumentos da taxa de juros (fed funds)
ao longo do ano de 2019. Posto isso, a taxa de inflagao, no
periodo, fixou em torno de [,8% (-0,9 p.p. no periodo
homologo de 2018) e a dindmica do mercado de trabalho
continuou a registar diminuicao na taxa de desemprego (3,6%,

ante 3,9% no periodo homologo de 2018).
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A Zona Euro, um importante parceiro comercial do
pais, de acordo com os dados da Markit, registou uma
consideravel diminui¢ao no indice de PMI (Purchasing
Managers Indexes) nas industrias em 2019. No
segundo trimestre, esta diminuicado foi mais
acentuada dada as condigoes adversas surgidas
ultimamente no cenario macroeconomico e politico
ao nivel mundial. Entretanto, torna importante
salientar que a intensidade deste processo na
desaceleracao das firmas ainda nao é clara. E neste
quadro de incerteza, o conselho de politica
monetdria do Banco Central Europeu (BCE), na
reuniao de junho de 2019, decidiu manter a taxa de
juros aplicavel as

principais operagoes de

refinanciamento e as taxas de juros aplicaveis a
facilidade permanente de cedéncia de liquidez e a
facilidade permanente de depdsito em 0,00%, 0,25%

e —0,40%, respetivamente.

E com essas medidas, o BCE, visando assegurar os
niveis de inflagio em torno de 2,0% a médio prazo,
anunciou a pretensao de manter a taxa de juro
diretora nos niveis atuais até meados de 2020. Neste
contexto, no segundo trimestre, o PIB desacelerou
para |,1% (ante 2,2%, no trimestre homodlogo de
2018), enquanto que as taxas de inflagio e de
desemprego fixaram em torno de 1,4% (-0,3 p.p. em
relagio ao periodo homologo de 2018) e 7,6% (-0,7
p.p- em relagio ao periodo homodlogo de 2018),

respetivamente.
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Ja, o Reino Unido, um outro importante parceiro do pais
e maior emissor de turistas, apresentou uma melhoria na
dindmica de crescimento, no primeiro trimestre, ao
apresentar um crescimento de 1,8% (+0,4 p.p., em relagao
ao periodo homologo). Entretanto, de acordo com o

Office for National Statistics, no segundo trimestre, o PIB

Grafico 3: Evolucdao da Taxa de Inflacao
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Fonte: Eurostat; Federal Reserve Bank of St. Louis.

Ao nivel dos precos de commodities, de acordo com os
dados do Banco Mundial, os produtos energéticos
(+3,4%) e nao energéticos (+0,2%) aumentaram, no
segundo trimestre, face ao periodo anterior. Em relacao
ao periodo homodlogo de 2018, o resultado foi
contrario, pois registou-se uma diminuicao de |1,0% e
7,7% nesses produtos, respetivamente. Relativamente a
primeira, destaca-se o preco do petroleo, Brent, cujo
preco fixou no Ultimo més do trimestre (junho) em 63,3
USD/barril (ante 75,2 USD/barril no periodo homologo

de 2018) — representando uma diminuigao de 15,8%.
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desacelerou para 1,2% (-0,4 p.p.), a taxa média de inflagao
diminuiu para 2,0% (-0,4 p.p. face ao periodo homélogo
de 2018) e a taxa de desemprego, por sua vez, registou
um valor médio, abril-maio de 2019, de 3,8% (-0,3 p.p.

em relagao ao periodo homologo de 2018).

Grafico 4: Evolucdao da Taxa de Desemprego
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Fonte: Eurostat; Federal Reserve Bank of St. Louis.

No que toca ao indice de pregos dos alimentos, medida
pela Organizagao das Nagoes Unidas para Alimentagao e
Agricultura (FAO), apresentou, no segundo trimestre, uma
ligeira diminuicao (-1,0%) em relagao ao periodo homologo
de 2018. Quando se compara com o periodo anterior, os

resultados apontam para um aumento de 3,7%.

O resultado homoélogo reflete essencialmente a diminuigao

registada nos pregos de cereais (-2,4%) e 6leos vegetais (-

15,4%). Entretanto, no mesmo periodo, registou-se

aumento nos pregos do agucar (+2,3%), produtos lacteos

(+1,2%) e da carne (+2,9%).
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Grifico 5: Evolucio do indice de Precos de

Combustiveis
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Fonte: World Bank, agosto de 2019.

O resultado, relativamente ao periodo anterior, espelha
um notoério aumento nos pregos dos produtos liteos
(+10,6%) e precos da carne (+6,8%), nao obstante a
reducao dos precos de cereais (-1,3%), precos de oleos

vegetais (-2,7%) e pregos do agucar (-1,0%).
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Griafico 6: Evolucio do indice de Precos de
Produtos Alimentares
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Fonte: FAO, julho de 2019.
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Setor Real

Com a revisao feita pelo Instituto Nacional de
Estatisticas (INE), em 2017, os dados definitivos
mostram que o produto cresceu 3,7% valor inferior
em -1,0 p.p. face ao ano de 2016 (4,7%). A queda
brusca de 12,6% registrada no setor primario e o
crescimento timido de 1,5% no setor tercidrio
explicam o abrandamento da economia, na otica da
oferta. O bom desempenho veio do setor secundario,
que cresceu 12,3% (contribuindo em 2,0 p.p.). Na base
dessa trajetéria estao os contributos dos ramos da

construgao (1,5 p.p.) e da industria transformadora
(0,4 p.p.)-

No lado da demanda, essa performance espelha os
desempenhos das exportacoes, dos investimentos e
das despesas de consumo final. Os investimentos
cresceram 12,3% (contribuindo em 4,4 p.p.), reflexo
do aumento da confianga do setor privado e das

reformas econémicas implementadas desde 2016.

As exportagoes cresceram 7,5% (contribuindo em 3,2
P.p» Para o crescimento) e, nesse quesito cabe
destacar o crescimento das exportagoes de bens
(+19,0%) e das viagens de turismo (+16,1%), face ao
ano anterior. As despesas de consumo final cresceram
7,3% (contribuindo em 5,9 p.p., para o crescimento).
Cabe destacar os contributos do consumo das familias
(+4,6 p.p.) e do consumo publico (+1,3 p.p.) devido ao
aumento do rendimento disponivel das familias e dos
programas implementados pelo governo (visando
transferir rendas aos mais carenciados e dos
mecanismos para reverter os efeitos negativos da seca)

principalmente no meio rural.
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Griafico 7: PIB Real na Otica da Oferta
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

ApOs a revisao das contas do ano anterior (INE), o PIB em
2018 registou um crescimento robusto de 5,1% (+1,4 p.p,
em relagao a 2017). Pese embora o ligeiro abrandamento
do contexto externo cabo-verdiano, o desempenho da
atividade econdémica estd associado a continua
implementacao das reformas econémicas e os ganhos de

produtividade registrados nos diversos setores.

A economia cabo-verdiana continua a apresentar sinais de
forte crescimento. Os dados recentemente publicados
(INE) mostram que o PIB cresceu 5,2% no |° Trimestre
de 2019, comparativamente ao mesmo periodo do ano

anterior.

Na otica da oferta, verifica-se a boa performance dos
setores secundario e terciario, que cresceram 5,0% e
6,0%, respetivamente. O setor secundario contribuiu em
[,3 p.p. para o crescimento, e na base dessa boa
performance estd o contributo do setor da construgao
(+0,7 p.p.) e da eletricidade e dagua (+0,4 p.p.). Tais setores

cresceram respetivamente 4,3% e 13,5%.
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O setor terciario cresceu 6,0% (contribuindo com 3,6 p.p.).
Dentro desse setor vale destacar, o contributo dos ramos
do alojamento e restauragao (+0,7 p.p.), da imobiliaria e
outros servigos (+0,5 p.p.), dos servigos financeiros (+0,4

p-p.-) e da administracao publica (+1,8 p.p.).

O setor primario decresceu 3,1% (contribuindo em -
0,2p.p., para esse crescimento) real¢ando a agricultura que
contribuiu com -0, p.p., devido aos impactos da seca. Os
Impostos  Liquidos de Subsidios cresceram 5,2%
(contribuindo em 0,6 p.p., para o crescimento), resultante

da dinamica das reformas fiscais em curso.

Na otica da procura, essa boa dinamica da atividade
economica deve-se, sobretudo, ao desempenho das
exportagoes de bens e servicos e das despesas de consumo
final. As exportagoes cresceram 8,0% (contribuindo para o
crescimento do PIB em 4,0 p.p.). As despesas de consumo
final cresceram 8,8% em termos homologos, com destaque
para o consumo publico que cresceu 20,8%, devido
essencialmente ao aumento das despesas com pessoal, dos

beneficios sociais e da aquisicao de bens e servicos.
Grafico 8: PIB Real na Otica da Demanda
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.
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Relativamente a procura turistica, de acordo com os
dados disponiveis do 2° trimestre de 2019 (INE), os
estabelecimentos hoteleiros acolheram cerca de 180
mil héspedes, correspondendo a um aumento de
7,0%, face ao periodo homodlogo (+12 mil). No
mesmo periodo, as dormidas cresceram 5,3%

(+57mil).

Em termos de paises de origem, a procura turistica é
liderada pelo Reino Unido, com um crescimento de
[,4 p.p. (peso de 26,6% no 2° Trimestre de 2019 ante
25,1% no 2° trimestre de 2018), comparativamente
ao periodo homologo, seguida pela Franga (+1,0
p-p-)- Em termos de contributo para o crescimento
da procura turistica no periodo de andlise, cabe
ressaltar que Reino Unido contribuiu com 47,4%
para essa performance, seguido pela Franga (25,5%),
por Portugal (12,5%) e Outros Paises (18,7%). Os
turistas do Reino Unido permaneceram mais tempo

no pais, com uma estadia média de 8,2 noites.

A ilha do Sal foi a mais procurada, representando
42,5% das entradas nos estabelecimentos hoteleiros,
seguida das ilhas da Boavista (31,9%) e Santiago
(12,6%). Em relagao as dormidas, a ordem é a mesma:
Sal (48,7%), Boavista (40,8%) e Santiago (4,9%). Os
residentes em Cabo Verde totalizaram cerca de 7,8%

das entradas e 3,9% das dormidas.

No acumulado de janeiro a junho de 2019, os dados
mostram que a procura turistica e as dormidas
cresceram 7,8% e 4,9%, respetivamente, face ao

periodo homologo.
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Grafico 9: Evolucdao da Procura Turistica
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

Quanto a movimentagdo de passageiros nos aeroportos
nacionais, os dados disponibilizados pela Agéncia de Aviagcao
Civil (AAC) apontam que no 2° Trimestre de 2019
movimentaram cerca de 610 mil passageiros, um aumento de

3,0% em relagio ao acumulado do periodo homologo.

Tabela | - Movimentacdo de Passageiros

Il Trimestre Variacdo 19/18
Natureza
2019 2018 Valores %
Domeéstico 184.270 210.290 -26.020 -12,4
Internacional 426.116 382.216 43.900 11,5
Total 610.386 592.506 17.880 3,0

Fonte: Agéncia de Aviagao Civil, 2018.

O transporte doméstico de passageiros registrou uma
reducao de 12,4%, em termos homologos, podendo estar
ligada ao aumento de prego das passagens aéreas. |3, o trafego
internacional de passageiros cresceu |1,5%, justificado
essencialmente, pelo desempenho das operadoras que atuam
no mercado, especialmente os lideres de mercado na demanda
turistica. Tal desempenho esta alinhado com o crescimento do
numero dos turistas no 2° trimestre do ano.

Servigo de Prospetiva, Acompanhamento Macroecondmico e Estatisticas
Avenida Amilcar Cabral, Plateau, CP n° 30, Replblica de Cabo Verde

O indicador de clima econémico no 2° Trimestre de
2019 aponta que o ritmo de crescimento acelerou,
situando acima da média da série, evidenciando uma
conjuntura econdémica favoravel. Este diagnéstico
conjuntural resulta da sintese das apreciagoes
positivas transmitidas pelos empresarios do turismo,
da construcdo, do comércio em feira, dos
transportes e servigos auxiliares aos transportes e

do turismo residencial.

Por outro lado, as apreciagoes negativas foram
efetuadas pelos empresarios dos setores da indUstria
transformadora. Segundo os empresarios desse
ramo, as frequentes avarias mecanicas nos
equipamentos e a falta de matérias primas, foram os
principais constrangimentos durante o segundo

trimestre.
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Grafico 10 — Indicador de Clima Econémico e Indicador de Confianca no Consumidor (VE-MM3)
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

O indicador de confianga no consumidor, por sua vez,
manteve a tendéncia ascendente no 2° trimestre de
2019, registando o valor mais alto dos ultimos vinte e
trés (23) trimestres consecutivos, revelando o aumento
da confianga das familias cabo-verdianas. Este resultado
reflete a apreciacio das familias sobre a sua situagao
financeira, situagio econémica e a situagao de emprego

para o ano de 2019.

Relativamente a conjuntura presente, tanto para a
situagdo econdmica do seu lar como a situagao

economica do pais, para as familias, evoluiram
positivamente face ao periodo homologo. Na percecao
dos inquiridos, pregos dos bens e servigos aumentaram,
enquanto que o desemprego diminuiu,
comparativamente ao mesmo periodo do ano transato.
Quanto ao item poupanga, a maior parte das familias
inquiridas (66,2%) consideraram que a atual situagao
econémica do pais nao permite poupar dinheiro. No
trimestre homologo, esse percentual foi de 68,8%

(reduzindo 2,6 p.p. entre os dois periodos).

Servigo de Prospetiva, Acompanhamento Macroeconémico e Estatisticas

Avenida Amilcar Cabral, Plateau, CP n® 30, Republica de Cabo Verde

Quanto a perspetiva do futuro, de acordo com os
inquiridos, para os proximos |2 meses, tanto a situagao
financeira como a situagao econémica do pais deverao
evoluir positivamente. Quando questionados se
tencionam comprar um carro nos proximos 2 anos, a
maioria das familias inquiridas (80,5%) afirmam nao ter
certeza absoluta. No periodo homologo, esse percentual

era de 94,8% (reduzindo 14,3 p.p.).

Relativamente aos pregos, em junho de 2019, a inflagao

média anual foi de 1,3%, alterando a tendéncia de
estabilizagdo registada durante os trés primeiros meses
do ano (1,2%). O valor homologo do IPC foi de 1,5%,

valor idéntico ao registado em junho de 2018.

Para a evolugio anual dos pregos, as classes que
apresentaram o maior diferencial positivo foram as dos
hotéis, restaurantes, cafés e similares (+2,4 p.p.), dos
transportes (+2,]1 p.p.), dos acessorios, equipamentos
domiciliares, manutengao corrente e habitagao (+1,0
p.p.) e das bebidas alcoodlicas e tabaco (+0,9 p.p.), este

ultimo refletindo as recentes imposi¢oes aduaneiras.

-8-
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Grafico | |: Evolucdao das Taxas de Inflacao
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

As restantes classes registaram desaceleragoes, observando-se

as de maior intensidade nas do ensino (-1,2 p.p.), dos bens

Setor Externo

Os dados do setor externo relativamente ao 2° trimestre de
2019 apontam para uma melhoria da balanga comercial de

2,5%. As importacoes de bens diminuiram 1,5% enquanto que

Grafico 12 - Evolucdao do Comércio Externo (Em MilhGes de ECV)
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Fonte: Direcio Geral das Alfindegas, calculos SPAME/DNP.
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e servicos diversos (-1,2 p.p.) e das rendas de

habitacdo, agua, gas, eletricidade e outros

combustiveis (-1,1 p.p.).

O indicador de inflagao subjacente registou uma
variacao anual de 0,5%, permanecendo abaixo da
inflacio global (1,3%), evidenciando que as
pressoes sobre os precos tém sido impulsionadas
pelas componentes mais volateis do cabaz.
Ademais, verifica-se que se mantem a tendéncia
de alta iniciada desde novembro de 2018,
sinalizando para o aumento da inflagio de

demanda, em

linha com o desenvolvimento

recente da atividade econémica.

as exportagoes de bens aumentaram |1,4%. As
importacoes dos bens de capitais (-1,9%), dos bens

intermédios (-3,7%) e dos bens de consumo (-10,5%),

Total das Importagdes (CIF) W Total das Exportagdes
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conforme os dados da Diregao Geral das Alfindegas,

foram determinantes para o desempenho das

importagoes de bens nesse periodo. O desempenho das
exportagoes de bens, por sua vez, reflete o crescimento,
em termos homélogos, de 12,0% dos produtos do mar
(com destaque para as exportagoes de peixe enlatado

que cresceu 17,0%) e de 1,9% dos produtos

Transformados (com destaque para as exportagoes dos

vestuarios que cresceram | 1,9%).

Relativamente ao indice de Precos do Comércio
Externo, publicado pelo INE, os dados do 2° Trimestre
de 2019 mostram que os pregos dos produtos

importados aumentaram 6,0% (+4,8 p.p.) quando

comparados com o

periodo homodlogo. Esta

performance deveu-se ao aumento dos pregos dos bens

de capital (+22,5%) e dos combustiveis (+15,5%).

Grafico 13 - Evolucio do indice de Preco do
Comércio Externo
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

Os pregos dos produtos exportados diminuiram 0,6% (-1,7

p-p.) face ao periodo homologo.
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Nesse sentido, a taxa de variagao trimestral registada
pelo indice de Termos de Troca foi de -6,2% (-6,2 p.p.)
face ao periodo homologo, refletindo deterioragao dos

termos de intercaimbio.

Grafico 14 - Evolucdo da Taxa de Cambio
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

Quanto a taxa de cambio, os dados da Autoridade
Monetaria mostram que, em junho, a taxa de cambio
efetiva real depreciou 0,6% face ao periodo homologo,
sinalizando assim para ganhos de competitividade de
preco. Nesse periodo, o Dolar custava em média 97,75
335  p.p

comparativamente ao periodo homologo, provocado

Escudos, valor

superior em
provavelmente pelo aumento da taxa de juros de
referéncia do Federal Reserve de 2,0% para 2,5%, em
junho. Recentemente, o Fed Fund Rate foi reduzido
para 2,25% (31 de julho), podendo afetar o prego do

ddlar, futuramente.

-10 -
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Setor Monetario

Quanto ao setor monetario, os dados do Banco de Cabo
Verde (BCV) disponiveis até junho de 2019 mostram que,
a massa monetaria cresceu 4,0%, em termos homologos,
devido essencialmente a evoluciao dos ativos externos
liquidos e dos ativos internos liquidos que cresceram 4,1%

e 4,0%, respetivamente.

O crédito interno liquido aumentou 3,1% face ao periodo
homélogo. Quanto ao crédito a economia, face ao
periodo homélogo cresceu 1,3%, com o crédito ao setor
privado a crescer apenas 1,0%, nao obstante aos
mecanismos de partilha de riscos, implementados pelo
Governo e a redugao da taxa de cedéncia de liquidez pela

Autoridade Monetaria.

Contudo, no ambito do sistema de financiamento da
economia, de marco de 2018 até junho 2019, foi
concedida as MPE’s um montante de crédito que ascende
os Seiscentos e Sete Mil contos (607.159.556,9 ECV), a
uma taxa média efetiva de juros de 7,6%. Vale ressaltar
que, o valor de crédito concedido de janeiro a junho de
2019 (357.180.197,0 ECV) é superior ao volume de
crédito concedido em 2018 (249.979.359,9 ECV) em
pouco mais de Cento e Sete Mil contos (107.200.837,1
ECV). O valor concedido no segundo trimestre de 2019
(225.114.997,0) representa 37,1% do montante total de
crédito concedido até agora as MPE’s. O protocolo tem

apresentado uma boa dindmica.

No mesmo periodo, a taxa de juro média efetiva aplicada
nos empréstimos bancarios situou-se em 9,96%, valor
superior em 0,37 p.p ao registado no periodo homoélogo.

As taxas de juros passivas mantiveram a tendéncia decres-
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Graficol5: Evolucdo dos Indicadores Monetarios
e Financeiros
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

Graficol 6: Evolucio das Taxas de Juros Ativas e
Passivas
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

cente, reduzindo 0,37 p.p, face a junho de 2018.

As reservas internacionais liquidas cresceram 3,8%,

comparativamente ao periodo homologo, embora
mantendo uma tendéncia descendente desde 2016. Estes,
por sua vez, foram suficientes para garantir as necessidades

de importagao por um periodo de 5,6 meses.

-11-
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Financas Puablicas

O défice global provisério das contas publicas,
acumulado até junho, situou-se em 0,4% do PIB
projetado, mantendo a tendéncia do periodo homélogo
do ano anterior. Por sua vez, o saldo corrente primario
ascendeu 2.608,9 milhdes de CVE (1,3% do PIB). Este
comportamento reflete o aumento das receitas totais
(6,2%), das despesas totais (5,1%) e dos ativos nao

financeiros (25,6%).

O crescimento da receita total decorreu, em maior
medida, do comportamento favoravel da receita fiscal
(6,9%, contributo de 5,5 p.p. da receita), sendo ainda de
referir o contributo das outras receitas, com um

crescimento de 8,7% (contributo de [,3 p.p.).

De janeiro a junho, a receita fiscal registou um aumento
de 1.311,0 milhées de CVE, face ao periodo homélogo,
maioritariamente explicado pela evolugao da receita do
IVA, mas também com forte influéncia do desempenho
das receitas de imposto sobre rendimento pessoas
coletivas (IR-PC), imposto consumo especial (ICE),
imposto sobre rendimento pessoas singulares (IR-PS) e
imposto sobre transagbes internacionais (ITl). O

desempenho do aumento traduz:

® [mposto sobre o valor acrescentado: a
cobranca de atrasados e do aumento deste
imposto pago por empresas dos setores do
comércio a grosso e a retalho, dos transportes
e da construcao civil, tendo o IVA-DGCI

(+11,7%) com maior arrecadagao face ao IVA-

DGA (+8,4%);
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Grafico 17: Evolucdo do Saldo Global
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Fonte: Ministério das Finangas.

e Imposto sobre rendimento pessoas coletivas: a
cobranca de atrasados deste imposto e do
pagamento fracionado;

e Imposto sobre o rendimento pessoas singulares:
a cobranga registada na maior parte das
categorias de rendimentos, com especial
destaque para a Categoria B - Rendimentos
empresariais e profissionais conjugado com o
decréscimo dos rendimentos da Categoria A —
Rendimento do trabalho dependente e pensoes
e da Categoria D - Rendimentos de capitais;

e Imposto sobre transagcoes internacionais
derivado do aumento da importagio dos
combustiveis (gasoleo e fuel-oil);

e Imposto consumo especial impulsionado pelo
aumento da importagao das bebidas alcodlicas e
do aumento da taxa de tabaco tanto na

importagao como na produgao nacional.

-12 -
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Em sentido contrario, a contribuigao turistica, imposto de
selo e a taxa ecologica tiveram um decréscimo de 9,5%;

I,1% e 0,6%, respetivamente.

Em relagado aos donativos, estes registaram uma
diminuicao de 14,5%, comparativamente ao periodo
homologo, justificado pela diminuicio dos donativos

diretos conjugado com o aumento da ajuda alimentar.

Para as outras receitas, o aumento de 8,7% deriva da
performance das rubricas de rendimento de propriedade,
multas e outras penalidades e outras receitas diversas e

nao especificadas.

A despesa da Administragao Central, cresceu 5,1% face a

Conjuntura Econémica Nacional e Internacional
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igual periodo do ano transato, decorrente, sobretudo,
do aumento da despesa com aquisicio de bens e
servicos (18,5%, com contributo de 2,1 p.p.) nas quais
se destacaram a despesa com medicamentos e
material de consumo clinico, produtos alimentares;
dos beneficios sociais (+15,7%, com contributo de 2,1
p.p.) derivado do aumento do nlimero dos
pensionistas e também do aumento da pensao social
de 5.000 CVE para 6.000 CVE por més, agravado pelo
impacto da adesao de varios funcionarios publicos ao
regime de pensao antecipada, aprovado pelo Governo
no OE 2019, bem como passagem a reforma dos
locais nas

contratados Embaixadas e Servicos

Grafico 18: Contribuicdo para o Crescimento da Receita Total e dos Impostos
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Fonte: Ministério das Finangas.

Revelou ainda o crescimento das despesas com pessoal
(+5,6%, com contributo de 2,3 p.p.), influenciado
primordialmente, pelo efeito da regularizagao atempada

das despesas dos Orgios de Soberania, bancarizacio de

Servigo de Prospetiva, Acompanhamento Macroeconomico e Estatisticas

Avenida Amilcar Cabral, Plateau, CP n” 30, Republica de Cabo Verde

algumas estruturas, contratagdo de novos docentes,
pagamentos associados com implementagao e revisao de

estatutos, recrutamentos e atualizagio salarial.'

! Ver detalhes no Relatério de Contas do 2° Trimestre de 2019 in www.mf.gov.cv

-13 -


http://www.mf.gov.cv/

Ministério
das Finangas

D |
@

Conjuntura Econémica Nacional e Internacional
Direc¢ao Nacional do Planeamento
Servigo de Prospetiva, Acompanhamento Macroecondmico e Estatisticas

Grafico 19: Contribuicdo para o Crescimento da

Despesa
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milhdes de CVE, resultante, essencialmente, da

compra de ativos nao financeiros do programa de

investimento em [.749,0 milhdes de CVE.

Analisando por modalidade de financiamento,

55,7% (892 milhoes de CVE) foram financiados

pelo tesouro; 31,9% (511 milhdes de CVE) por

empréstimo externo; e 8,6% (137 milhdes de

CVE) por donativos.

Ao nivel das funcoes do Estado (despesas

publicas), até junho de 2019, constata-se que, as

fungoes de

urbanistico”,

regularizar). Este contribui negativamente devido, essencialmente, a valor por regularizar

face ao periodo homdlogo.

De acordo com os dados preliminares, os ativos nao financeiros

liquidos registaram um acréscimo de 25,6%, atingindo 1.676,4

Tabela 2 - Evolucdo das Despesas por Funcoes do Estado

“habitacao e

desenvolvimento

“seguranca e ordem publica”,

“servicos publicos gerais”, “protegao social”,

“assuntos economicos” e da “satide” foram as que

mais contribuiram para o crescimento das

despesas publicas totais.

FUNGOES DO ESTADO

Em Milhées de CVE

Taxa de Crescimento

Contrib. Crescimento

2017:11 2018:11 2019:11:2017:11 2018:11 2019:11 ;2017:11 2018:11 2019:1l
Servicos Publicos Gerais 6.460 7.178 7.581 1,7 11,1 5,6 0,5 3,3 1,7
Defesa 399 386 426 -9,1 -3,3 10,3 -0,2 -0,1 0,2
Seguranga e ordem publica 1.543 1.791 2.223 1,0 16,1 24,1 0,1 I,1 1,8
Assuntos econémicos 1.397 1.999 2.280 -40,3 43,1 14,0 -4,2 2,8 1,2
Protec¢dao ambiental 1.020 257 367 0,5 -74,8 42,6 0,0 -3,5 0,5
Habitacdo e desenvolvimento urbanistico 263 207 692 -23,3 21,3 234,7 -0,4 -0,3 2,0
Saude 1.848 2.254 2.519 -0,1 21,9 1,7 0,0 1,9 1,1
Servigos culturais recreativos e religiosos 187 267 333 -12,7 43,0 24,6 -0,1 0,4 0,3
Educacao 4.401 4512 4.672 1,1 2,5 3,5 1,9 0,5 0,7
Protecgao social 3.189 3.632 3.974 0,3 13,9 9,4 0,0 2,0 1,4
Por regularizar 1.129 1.847 802 -21,1 63,6 -56,6 -1,3 3,3 -4,3
TOTAL 21.837 24.331 25.868;: -3,6 11,4 6,3 -3,6 11,4 6,3
Fonte: Ministério das Finangas.
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| Ministério
| das Financas

Em relagio ao stock da divida publica, excluindo os
TCMF, atingiu 232.060,2 milhces de CVE, 117,3% do PIB,
cerca de 0, |p.p. abaixo do valor registado em junho de

2018.

Conjuntura Econémica Nacional e Internacional
Direc¢ao Nacional do Planeamento
Servigo de Prospetiva, Acompanhamento Macroecondmico e Estatisticas

22 Trimestre de 2019

Analisando a estrutura da divida, constata-se que o stock
da divida interna atingiu 67.513,2 milhdes de CVE
(34,1%) e o stock da divida externa em 164.547,2

milhoes de CVE (83,2%).

Grafico 20: Evolucido da Divida Publica
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